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在宣傳過程中，香港美誠月餅一直
主打自身的 「香港血統」 ，名稱、包裝
均酷似知名品牌 「美心月餅」 ，而且價
格上極具競爭力，包含99元3盒、169元
3盒等不同款式。事實上，美誠月餅出產
地來自廣州，但這並不妨礙該款產品成
為今年帶貨平台上的月餅類別銷冠，銷
售總額超過5000萬元人民幣。

更引人關注的是，香港藝人曾志偉
也現身小楊哥的 「三隻羊」 直播間，並
在產品介紹時稱 「美誠月餅這個送禮是
非常好」 。直播間曾有觀眾詢問， 「是
香港美心月餅嗎？」 三隻羊的官方回覆
是 「香港美誠的，也是香港知名品
牌」 。

不過，美誠月餅的 「張冠李戴」 行
為很快被網友揭穿，並成功引起了監管
部門的關注。先是美誠月餅生產地的轄
區監管局——廣州市花都區市場監督管
理局表示已經介入調查。本周二（9月17
日）， 「三隻羊」 公司註冊所在地——
合肥高新區市場監督管理局也發布通
報，對三隻羊在直播中涉嫌 「誤導消費
者」 等行為立案調查，將根據調查結果
依法依規處理。

美誠月餅運營方今次給出的解釋
是，美誠月餅產地在包裝上已清楚寫明
是廣州，而商標註冊地與品牌註冊地都
在香港，品牌歸屬於香港美誠集團公
司，銷售過程中不存在欺詐行為，也不

涉及虛假宣傳。但網友認為，美誠月餅
在直播宣傳的是香港品牌，但未明確告
知僅是在香港註冊了商標，侵犯了消費
者的知情權，屬於誤導性宣傳。

主播責任需重新審視
作為帶貨主播的小楊哥與曾志偉，

其所承擔的責任也是本次事件的爭論焦
點。由於《廣告法》中對於帶貨主播的
角色界定不夠明確，通常只是從廣告代
言的角度追究連帶責任，而忽視了主播
在帶貨中起到的信用背書作用。

如今的內地直播帶貨產業鏈十分成

熟，頭部主播都有着嚴格的商品篩選機
制，對於所推廣的品牌會在進行背景調
查後進行評估。也因此，主播的角色不
僅是代言人，也是營銷方。

但現實情況是，主播的品牌影響力
極大，但所承擔的責任並不對稱，相應
的處罰力度太過輕微。此次涉事的小楊
哥，已不止一次被指出在直播間售賣
「假貨」 ，其中包括梅菜扣肉、 「鮮多
裕」 牛肉卷、茅台等多款商品。而就是
因為沒有受到足夠處罰，使得此類事件
一再重演。

這讓筆者聯想到近期的另一單新

聞，陷入恒大地產財務造假案的審計機
構羅兵咸永道（內地譯名普華永道），
日前遭遇監管機構的 「天價罰單」 ：罰
沒4.41億元、停業半年、撤銷旗下廣州
分所。重典治市，正是行業可以持續健
康成長的關鍵保障。

應加快制定行業法規
鑒於此，有關部門應加快制定和完

善直播帶貨行業的法律法規，畫下監管
治理的 「紅線」 ，明確主播、平台、商
家等各方的責任與義務，也是為監管部
門提供清晰的執法依據。
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從第三季港
股的表現，反映

市況雖然不如從前受
外圍市勢左右大局，但仍受到外資策
略沽盤影響，一旦借勢利淡因素，隨
即被拋售，較早前內銀股板塊成為推
低恒指的原因。不過由於整個內銀板
塊股價大幅偏低，基本因素可支持股
價遠高於現水平。

從技術走勢分析，建行（00939）
較早前上試5.86元後落，受策略沽盤
拋售借勢調整，完成由4.96元起步的
中期反彈升浪。不過當股價下試5.25
元谷底後，卻完成整固，延展上個中

期升浪，先後收復10天及50天移動平
均線，目前二線分別在5.41元及5.5
元，成為下線支持區。技術指標亦配
合股價再續長線上升走勢。

以現水平計算，此股的預期市盈
率在4倍以下，以一家列入全球十大的
大型銀行企業分析，這個市盈率實在
低至不合常理，只反映過去數十年港
股受外資策略沽盤影響投資交化，導
致惡性循環。以一個極保守的投資參
考，市場理應可以接受一個10倍以上
的市盈率，反映股價上升潛力強，成
為投資機構趁低吸納的因素。

伺機在5.58元水平吸納，第一個

上線目標在6元心理關口位，下個中期
升浪頂料在6.6元以上，而下線參考位
在5.4元。 （作者為獨立股評人）

企業回購股份 穩定市場信心
近日翻閱上

市公司通告，發
現以 「股份購回」 為

題的告示多了起來，反映在當前的景
況下，上市公司以回購股份形式支持
股價的行動相當普遍。

削減股本增每股價值
回購股份有幾個條件。一是上市

公司必需有一筆可動用資金，二是知
會股東並獲批准進行回購。通常上市
公司條例中都有這項回購的權力規
定，問題是董事局是否行使而已。

凡動用資金回購，多半是認為股
價未獲反映其實際價值，即太過偏
低，為此可望透過回購使股價得以不
再下跌，甚至回升。

另外，也有一種理由，就是公司
資金缺乏出路，即使作定存所收到的
利息遠不如公司派發的股息高，於是
以此回購股份，削股本令每股的價值

增加，變相也提升公司的收益。
例如本周一及周二這兩個交易

天，回購股份的上市公司數目相當
多，這可以解釋為何恒生指數可以一
升再升的原因。信手拈來，九月十七
日公告回購股份的上市公司就有：滙
控、新秀麗、天鴿互動、海爾智家、
阜豐集團、九毛九、美團、美因基
因、中國旭陽集團、粉筆、和鉑醫
藥、百勝中國、創夢天地、快手、中
升控股、首惠產業金融、雲音樂、阿
里巴巴、周黑鴨、明源雲、歌禮製
藥、先聲藥業、中國軟件國際、百融
雲、清科創業、友邦保險、速騰聚
創、億勝生物科技、石四藥、太古地
產、協合新能源、普華和順、太古股
份A及B、周生生、賽晶科技、騰訊、
金蝶、越秀服務、天立國際、復星醫
藥、中石化、澳優、太平洋航運、旭
日企業、首程控股、石藥、天福、東
亞銀行、渣打集團、蒙牛乳業、貝殼

等，可謂陣容鼎盛，洋洋大觀！
做了一次 「文抄公」 ，我的感受

是：欣賞有這麼多上市公司加入回購
股份行列，證明對公司的業務有信
心，對公司的前景有信心。

大市升勢料未完
今日港股重開，將對美議息的結

果作出反應，希望假前的連升逾五百
點，不表示大市已耗盡 「能源」 ，本
月應再上升的機會還是比較大的。

穩經濟料加碼 期待降準降息
國家統計局

近日公布8月的宏
觀經濟數據。整體看，中國內地經濟延
續 「外需強於內需」 的階段特徵。分結
構看，內需相關的餐飲服務消費、外需
相關的高技術出口以及製造業持續較高
景氣度，融資數據亦反映需求偏謹慎。

內需方面，8月社會零售銷售延續
結構特徵，但受到汽車消費下降的影
響，總體同比增速略低於預期值。從不
同消費種類來看，餐飲收入上升較為明
顯，環比增速升至3.3%；汽車消費額
仍然承壓，但除汽車以外的商品零售額
均有不錯增長。投資方面，8月固定投
資總額與預期基本持平，維持穩健增
速。從不同投資類別來看，基建投資的
中央項目基建保持較快增長，水利管
理、鐵路運輸投資增速較高。製造業投
資表現穩健，計算機、通信和其他電子
設備、通用設備、專業設備等出口相關
行業保持較快增長。

企業投資居民消費謹慎
外需方面，出口超預期增長，預

計將是年內重要增長動能。8月整體出
口增速明顯走高，對歐盟出口增速連續
5個月回升，對美國出口增速波動，對
東盟出口增速連續3個月回落。從不同
出口產品結構來看，機電產品對出口的
拉動作用進一步增強；勞動密集型產品
表現較弱。預期全球半導體需求觸底回
升將帶動電子產品出口增長、總統大選
不確定性所引發的美國企業 「搶進口」
等因素有望延續提振出口，近期港口集
裝箱吞吐量回升可初步預示短期增長韌
性，仍需關注歐美補庫動能偏弱對出口
增長可持續性、地緣形勢等不確定性因
素的擾動。

從融資來看，社會融資（社融）
數據反映的資金循環效率有待進一步提

升。負債方面，受單位活期存款收縮的
影響，8月狹義貨幣（M1）同比跌幅
擴大。從存款結構來看，企業活期存款
佔比下降，而定期及其他存款有所增
長，反映當前企業預期及投資情緒、居
民消費意願仍偏謹慎。資產方面，8月
新增社融同比有所減少。政府債融資是
新增社融的主要貢獻項，8月國債發行
放量、專項債發行提速，共同推動政府
債券淨融資額新增16130億人民幣。企
業融資需求延續前期趨勢，居民貸款由
淨償還轉為新增。

第四季為政策關鍵窗口
我們認為，第四季度將是完成全

年目標任務的關鍵窗口期。同時，傳統
乾旱洪澇等極端天氣出現的概率下降，
國慶、寒假、春節等假日集中釋放節日
消費紅利，均為積極政策發力顯效提供
良好基礎。整體預計今年內積極政策加
快發力的概率增大。貨幣政策方面，降
準、降低存量房貸利率、降息均可期，
政策預計在強調快、準的同時可能漸進
落地。財政及產業政策方面，中央加槓
桿（上調國債預算、增加特別國債發行
額度）、支持地產及消費（調降存量房
貸、加大地產收儲力度）等仍有相繼發
力空間。（中國工商銀行（亞洲）東南
亞研究中心）

建行估值便宜 上望6元

致豐電子拓􀎠一帶一路􀎡值得留意
致豐工業電

子（01710）布局
新能源業務，在 「一

帶一路」 沿途的中亞地區建設電動汽車
用充電樁，此外，其自主研發 「充電
樁＋廣告熒幕」 一體機，正成為集團新
增長動力，值得留意。

集團自主研發 「充電樁＋廣告熒
幕」 一體機，會收集客戶數據，進行大
數據分析，並與哈薩克一家廣告傳媒公
司Star-Media簽署合作協議，未來將
在哈薩克Sino oil其中的46個站點投放
新能源產業鏈供應商廣告，進一步推進
廣告及平台業務。

集團早前與中石油（00857）簽署
合作協議，在哈薩克斯坦與當地企業合
作成立成品油終端銷售企業Sino
oil，將在哈薩克斯坦全境自營147個加

油站部署充電樁、建立電動車充電站及
相關配套設施。

另外，集團於7月15日正式與阿里
巴巴（09988）簽署區域合作協議，將
配合阿里巴巴於發展中國家重點布局及
部署，她表示，集團將幫助中國的產業
鏈 「出海」 ，未來充電樁上方的廣告熒
幕將會幫助中國品牌提高曝光率，令集
團獲得商業合作的機會。

集團在全球設有多個生產基地，
包括中國香港亞太區總部、泰國東南亞
生產基地、愛爾蘭歐洲總部和中國廣州
生產基地。產品組合豐富，涵蓋機電、
開關電源、智能充電器及智能售賣系
統，同時研發尖端新產品，如帶廣告屏
幕的充電站。積極拓展國際市場，尤其
在歐洲和美國，同時在東南亞、中國和
中亞市場尋求增長機會，前景可期。

恒生指數9月
繼續窄幅上落，

成交方面也逐漸收
縮，反映投資者觀望情緒十分濃烈，
因為9月18日就是投資者今年最為看重
的一次美國聯儲局議息會議，相信聯
儲局會在這次降息之餘，重點會是這
次降幅是四分一厘還是半厘，本文刊
出時大家已經知道結果，同時投資者
也要留意鮑威爾在會後聲明中會否對
未來聯邦基金利率的目標水平有更多
的暗示。加上中秋內地長假期，所以
近日成交越來越薄弱也是情有可原。
但從近日的波動中也可以看到港股在
17000點附近支撐力十足，有二個因素
成為近日最大支持力。

第一個就是阿里巴巴終於出現在
互聯互通的南向交易名單當中，要知
道阿里巴巴在恒生指數成分中權重之
大，比重達8.24%，只略低於比重最
高的騰訊的8.3%，而且阿里的吸金力
十足，現時出現在港股通只有4個交易
日，總買入金額接近169.7億，沽出則
不足5.5億，即淨買入金額超過164
億，所以單單是阿里已經為大市帶來
不錯的支撐力。

第二個就是降息的實在好處，減
息有利經濟，特別是有利於本地發展
商，根據大摩早前一份報告指出，本
港上市的發展商債務中，有60%是以
浮息計算，若拆息每跌一厘，發展商
盈利水平將會上升5%。而踏入下半

年，本港的一個月拆息已經明顯走
低，由7月初的4.5厘附近一步步向
下，到9月17日執筆時已經回落到3.7
厘，預計本港發展商盈利水平比上半
年改善，隨着聯儲局降息，對這些上
市地產商的幫助也會擴大。

隨着美國進入大選，政治因素相
信對投資信心也有所影響，形成牛市
出現的機率不大，所以繼續嘗試在個
別板塊尋寶為主。由於近日投資者比
較擔心需求問題，所以筆者認為社會
消費零售品總額這個數據更受關注，
留意到糧油、食品類增速快，而且中
國人一向有 「民以食為天」 的習性，
相關板塊應可以找到穩中求勝之選。
（作者為實德金融策略研究部經理）

糧油食品板塊 穩中求勝之選

責任編輯：龍森娣

誰能想到今年中秋最大熱點，來自一盒香港
山寨月餅。近期由抖音帶貨 「一哥」 小楊

哥推廣的 「香港美誠月餅」 ，被爆出存在虛假宣傳問題。這也再次
引發了一個困擾直播帶貨行業的尷尬難題：此類事件屬於選品失
察，還是故意誤導？帶貨主播又應該承擔哪些責任？目前來看，仍
缺乏明確的法律法規可以作為依據。

􀎠美誠􀎡挖出了直播帶貨亂象
一點靈犀
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◀▲內地直播帶貨產業鏈十分成熟，頭部主播都有着嚴格的商品
篩選機制，主播的角色不僅是代言人，也是營銷方。
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