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利好中國經濟措施頻密出台，A股迎來大牛市。創業板
指單日升10%，總成交4395億元（人民幣，下同），

單日升幅及成交額均創歷史高位；同日深成指重上9000點
升6.71%；滬綜指收3087點，升2.88%。滬深兩市成交
連續日破萬億元，達到1.45萬億元，創2021年9月以
來新高。滬深兩市股票總市值一周增加近9萬億元
增幅約14%。市場氣氛熾熱，投資者大舉入
市，導致上交所交易系統當機，上證指數
連續一小時幾乎沒有波動。

正當A股交投熾熱之際，上海證券交易所昨
日發公告表示， 「關注到今日開盤後股票競價交
易出現成交確認緩慢的異常，並已在第一時間關
注到相關情況，正在就相關原因進行排查。」 在
上交所交易延遲下，上證指數在上午10時10分至
11時15分期間，大致在3027至3032點區間橫
行，及至11時15分後，上證指數恢復波動。

有券商投資顧問解釋，A股成交量飆升至一
個極高的水準，以至交易軟體當機。具體來說，
滬市盤中的成交額超出軟體設置的極限，導致成
交數據不再繼續更新。

炒股軟件集體「罷工」
昨日開盤後，上交所股票競價交易即出現成

交確認緩慢異常，接近早市尾段上交所交易雖恢
復，但午後開盤仍有部分股票交易存在延遲情
況。事件也讓多家知名炒股軟件突然集體 「罷
工」 。多家百億量化私募回應，因為倉位和成交
情況無法及時掌握，能做的只有暫停上交所股票
的交易，等待系統恢復正常。另有量化私募表
示，為了盡可能降低影響，公司在相應品種上重
新進行了調整以及對沖。

股民經歷前所未有的集體 「交易系統」 延緩
事件，部分投資者面對如此賺錢良機也只能望梅
興嘆，甚是無奈。社交媒體上關於 「炒股軟件崩
潰」 、 「上交所橫盤」 的話題迅速發酵，投資者
們急得像熱鍋上的螞蟻。有股民坦言，重新撤
單、掛賣單，才最終把要套現的股份賣出去，但
想購入的股卻已 「升天」 了。

創板指數周漲22%破頂
A股昨日有5200隻股票上揚，盤面上，鈷金

屬、釀酒、房地產、醫療保健等板塊漲幅居前，
銀行、電信運營、石油、煤炭等板塊震盪調整。
個股方面，貴州茅台、五糧液、東方財富、寧德
時代等個股成交額均超百億元。本周政策端利好
不斷，滬綜指全周漲12.8%，創2008年11月以來
單周最佳表現；創業板指數本周上漲22.7%，創
歷史最佳，深成指周升17.8%。

中信建投策略首席陳果指出，當前是中國資
產信心重估的行情，也是三四年熊市之後，市場
確認到政策焦點聚焦在全力振興經濟的行情。當
前不會只是單一行業的結構性行情，非銀、金融
科技、核心資產、 「寧」 組合、 「茅」 指數等不
會缺席，有色等周期股也會有所表現。短期內，
外資和內資絕對收益機構還在補配。

投資者買爆A股
上交所系統大塞車

上證指數連續一小時無波動
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渣打大中華及北亞區
首席經濟師丁爽昨表示，

中國人民銀行近期連番下調多項政策利率，有
助降低中國銀行體系的借貸成本，同時也推出
一連串放寬貨幣政策，故不會影響銀行體系的
健康。他預期中國今輪減息周期至少持續至明
年中，惟當中國經濟漸趨穩定之後，相信無必
要跟隨美國的減息步伐，而是保持一個相對穩
定的利率環境。

對於內地A股和港股近期顯著攀升，丁爽
昨日出席 「2024財資市場高峰會」 時說，相信
主要由宏觀經濟所驅動，而日後中國經濟增長
的關鍵，仍要視乎實體經濟的表現，以及營商
環境的改善等。

美國將於11月舉行大選，出席同一場合的
花旗集團中國首席經濟學家余向榮表示，預期
中國與美國等貿易夥伴的關係明年將轉趨緊
張，令中國在支持內需方面變得尤其重要。2020
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A股連日大漲，不僅觸發
大量買盤，也令早前市場的

觀望情緒一掃而空。昨日A股市場投資賬戶開戶數
激增，甚至線上開戶人工認證環節要排隊近1小
時。部分券商營業部反饋，大批投資者致電或上
網查詢市場行情。

上海楊浦區某券商營業部工作人員介紹，周
四、周五通過電話或網絡方式進行開戶諮詢的客
戶明顯增多，還有大批舊客戶通過微信詢問 「兩
融」 業務，特別是周五早盤，由於上交所系統出
現異常，部分客戶直接來電問詢。

舊客戶重新活躍交易
信達證券某投顧透露，不少之前交易頻次較

低的舊客戶，也開始頻繁互動，詢問內容涉及證

券、基金、保險等領域的市場新動向，以及對市
場流動性的關注。值得注意的是，期權交易作為
高風險高門檻的投資方式，也引起了部分客戶的
興趣，他們主動諮詢相關規則與條件，包括需在
賬戶中預先存入至少50萬元人民幣作為資金門
檻，且需滿足過去20個交易日日均資產不低於此
數、並具備融資融券交易資格等。

「密碼找回」 服務需求激增，也成為營業部
客戶服務的一大亮點。在一家廣東知名券商的營
業部，工作人員分享近期經歷：過去幾周，密碼
重置的諮詢量顯著提升，與上個月的冷清形成鮮
明對比。昨早， 「單是我負責的區域內，就有兩
位新客戶順利完成了開戶流程，這種活躍度讓人
印象深刻。」

大公報記者 倪巍晨、毛麗娟

內地居民紛開戶 線上排隊一小時

華爾街基金經理盼回調 冀大幅加倉中資股

情緒高漲

中央推出重磅政策 「組
合拳」 提振經濟，回復市場

信心，上證指數收復3000點大關，深成指亦重上
9400點，外資大行紛紛唱好A股前景。

高盛全球市場部董事總經理魯布納（Scott
Rubner）表示，A股近日走勢強勁，反映中概股
表現的金龍指數過去四日飆19%，估計美國11月
大選後，中國股市成為投資者的熱門配置目標。

華爾街著名對沖基金經理泰珀（David
Tepper）表示，美國減息令中國有空間放寬幣
策，中國支持經濟力度超出預期，而且中國股票
的估值遠低於美股，旗下基金全面買入包括股
票、ETF的中國資產，最近已增持阿里巴巴
（09988）、百度（09888）等，若中資股回調，
更有可能提升中國股票的投資組合比例上限，由
10%或15%，增至20%或30%。

摩根士丹利策略師Laura Wang也看好A股後
市，估計滬深300指數短期還有10%的上漲空
間。

目前，對沖基金對中國股票的投資比例不足
7%，處於5年以來最低水平。本周初，大批對沖
基金改變主意，把資金投入中國股市，9月24日更
創下2021年3月以來的最大單日買入量，也是10
年來第二大單日淨買入量。

熱門配置

渣打：人行減息無損內銀穩健
市場穩定

人行降準減息 釋放萬億流動性
中國人民銀行昨落實降準降

息。即日起降準0.5個百分點，
釋放約萬億元（人民幣，下同）長期流動性，降準後
金融機構加權平均存款準備金率約6.6%。同日，公
開市場7天期逆回購利率從1.7厘調降至1.5厘。人行
還開展了總額2780億元的14天期逆回購操作，利率
也下調20基點至1.65厘。分析稱，降準降息落地，有
助銀行系統穩定負債成本、優化負債結構，料進一步
提振市場對中國經濟復甦的信心。

廣開首席產業研究院資深研究員劉濤指出，人行
的舉措，可推動實際利率持續下行，釋放更積極的政
策信號，提振市場各方信心，緩釋潛在風險壓力。光
大銀行金融市場部宏
觀研究員周茂華指
出，隨着宏觀政策支
持力度的不斷加碼，
以及政策效果的持續
釋放，市場信心將逐
步回暖，中國經濟有
望加快進入良性循
環。

FOST首席經濟學
家馮建林坦言，當前
人行貨幣政策操作，
有利於保障跨節市場
流動性的平穩，有助

於增強銀行體系資金和信貸投放能力。
華金證券首席宏觀及金融地產分析師秦泰判斷，

人行或在今年12月，以及明年春節後，分別降準0.25
和0.5個百分點；也不排除人行直接在今年12月降準
0.5個百分點。明年全年，人行或合計降準約1個百分
點，以保障合理的增量信用融資需求。

馮建林指出，人行有望11月開展一次0.5個百分
點的降準。此外，10月貸款市場報價利率（LPR）、
存款利率均有望同步下調，且10月和11月存量房貸利
率也有下調的可能。他預期，四季度中國GDP增速料
優於本季，CPI同比漲幅也將略有回升。

大公報記者倪巍晨

人民幣匯價延續升
勢。昨日人民幣兌美元中

間價迫近6算，報7.0101，較上日升253個基
點，當日在岸人民幣收盤價報7.0160，也較上
日升40個基點。當日離岸人民幣兌美元曾低見
6.9713，為去年5月16日以來最高。分析相
信，在國際收支環境整體改善環境中，人民幣
兌美元匯率有望逐步升值。

昨日在岸人民幣曾低見7.0096，中國民生
銀行首席經濟學家溫彬認為，隨着美元指數、
美債收益率雙雙下行，人民幣貶值壓力顯著減
弱，加上近期國家一攬子利好政策集中推出，

大幅提振市場信心，中國經濟回穩向好態勢，
將進一步鞏固和增強，短期人民幣匯率大概率
將圍繞7算雙向波動；隨着未來外貿企業結
匯意願的不斷增強，年末人民幣匯率或回升至
7以內水平。

申萬宏源首席經濟學家趙偉指出，美聯儲
本月減息0.5厘，帶動人民幣兌美元匯率升
值，中國的國際收支環境也明顯改善。從目前
市場結匯率、售匯率情況看，結匯率小幅改善
而售匯率大幅回落，在國際收支環境整體改善
環境中，人民幣兌美元匯率有望逐步升值。

大公報記者 倪巍晨

人民幣受捧 離岸價升見6.97
逐步升值

▲▼A股連日大漲，市場的觀望情緒一掃而空，
投資賬戶開戶數激增，股民大賺。
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上午10時10分至11時15分期
間，指數在3027至3032點區間
橫行，11時15分後回復波動。
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黃先生：

•在股市交易的高峰時段，軟件故障，不僅影響了投資
者的正常操作，更在無形中，加劇了市場的恐慌情緒

梁女士：

•早盤期間，原來想沽出一隻大盤股，換馬更活
躍的創業板股票，掛盤掛了半天，沒有成交

反應。下午，系統恢復後，重新撤單、
掛賣單，才賣了出去，但想買的

股已經 「飛升」了
張先生：

•對A股後市有信心與激情，A股的寒冬已過
去，市場的堅實底部清晰可見。可是，第一次
遇到系統停止服務，而面對無法交易，直呼：
「真的急死了！」

大公報記者毛麗娟製表

▲市場成交額大增，上交
所交易系統當機，上證指
數昨日連續一小時幾乎沒

有波動。

信心回暖


