
國慶假期港股大漲，升上二萬三點水平，昨日
資金獲利回吐，恒指跌2172點或9.4%，失守二萬
一，全日收報20926點，國企指數及科技分別跌10%
及12%，上周升幅一筆勾銷，主板成交超過6204億
元，再創新高。恒指夜期一度反彈728點高見21510
點，其後升幅收窄至500點左右。

大行看好後市，大摩大幅調升恒指近27%，最
樂觀情境下或見26300點。有證券業人士表示，港股
早前升勢過急，大市出現調整是必要的，參考過去
六輪牛市經驗，預期港股升勢可持續9至12個月。

大公報記者 許臨

每次有大型升浪出現，總有整固
時間。大行普遍認為，港股走勢仍可
看高一線。摩根士丹利首席亞洲股票
策略師郭強盛（Jonathan Garner）表
示，中國上月底宣布一系列金融救市
措施後，帶動恒指急升，但隨着A股及
北水在國慶假期後復市，資金把握機
會出貨。不過，港股受惠中國經濟前
景改善，該行大幅調升恒指目標價
26.8%至21550點，最樂觀情境下或
見26300點。

KGI凱基發表報告指出，恒指混合
（Blended）12個月市盈率為9.6倍，
突破過去10年的負一個標準差，而下
一個阻力位在10.6倍。市場對恒指成
份股混合12個月盈利預測為2200元，
對應恒指23210點。若大市投資氣氛
沒有轉弱，國策推行力度優於預期，
恒指估值有望達到過去5年一個標準差
的11.5倍市盈率，對應的指數為
25300點。

天風國際行政總裁鄒傳表示，港股
前段時間升勢太急速，所以大市出現調
整是必要的，否則就並不健康。經過調
整後，港股往後升勢就會更好。參考過
去六輪牛市經驗，鄒傳預期，港股向上
行情可以持續9至12個月。

成交6204億破紀錄
香港股票分析師協會副主席郭思

治表示，港股從9月下旬開始大升以
來，累積升幅已相當明顯，事實上，
周一已見有投資者在高位沽貨，當日
港股成交額已達到2000億元以上，昨
日成交金額6204億元破紀錄，而且是
在大成交量急跌，相信港股需要一段
時間消化及整固，才能再展升浪。

港股連升兩個交易日後，昨早開市
已失守二萬三，低開250點後跌勢加
劇，一度瀉2336點，低見20762點，
全日收報20926點，大跌2172點，為

歷年最大點數，跌幅9.4%，下跌股份
逾1900隻，藍籌成份股全數報跌。資
深證券界人士謝明光指出，目前即使選
擇入市，也不宜過分進取，待市況回穩
後，才伺機吸納一些防守性股份。

關注電訊股 中移動首選
投資者最關心的，莫過於港股回

穩後，該選哪些股？謝明光建議揀選
中資電訊股，如中移動（00941）擁
有強勁現金流，加上預計每用戶平均
收入（ARPU）改善，有助盈利增長，
利好因素有望逐漸反映在股價之上。
若港股走勢好轉，此股將會是資金吸
納的首選之一。

中銀國際研究報告也認為，中資
電訊股仍然具吸引力，特別是股息率
較高的中移動及中電信（00728），
中興通訊（00763）也可留意，其
2025財政年度的市盈率估值為11.2
倍，相對吸引。花旗新近的研究報告
也看好中資電訊股，分別給予聯通
（00762）及中興通訊 「買入」 評
級，目標價6.9元及19.8元。

9月下旬開始的港股升浪，科網股
是火車頭，儘管港股昨日大跌，但無
損大行對科網股的信心。中銀國際互
聯網行業首選仍是京東（09618）及
阿里巴巴（09988），預計將成為家
電以舊換新政策，以及滬港通流動性
增加的主要受益者。

中資券商股跑輸大市，中信証券
（06030）全日插水23.54%，收報
23.55元。內房股也集體下跌，萬科企
業（02202）跌31.54%，收報7.49
元；龍湖（00960）跌22.61%，收報
12.94元，是表現最差藍籌。

重磅金融股顯著向下，港交所
（00388）全日急挫13.46%，收報
340.8 元 。 平 保 （02318） 插 水
15.83%，收報50.25元。

夜期反彈逾五百點
大摩：恒指最牛見26300
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專家對後市展望
摩根士丹利首席
亞洲股票策略師

郭強盛

天風國際行政總裁
鄒傳

香港股票分析師
協會副主席
郭思治

資深證券界人士
謝明光

中銀國際

中國經濟前景改善，港股受惠，調
升恒指目標價26.8%至21550點，最
樂觀情境下或見26300點

經過調整後，港股往後升勢更好。
參考過去六輪牛市經驗，港股升勢
可以持續9至12個月

利好消息未及預期，港股需要一段
時間消化及整固，才能再展升浪

目前不宜過分進取，應待市況回穩
後才伺機吸納一些防守性股份

中資電訊股仍然具吸引力，特別是
股息率較高的中移動（00941）及中
電信（00728）

▲獲利盤湧現，恒指跌2172點，失守二萬一。
大公報記者林良堅攝

投資者及理財教育
委員會聯同港交所

（00388）昨日舉辦 「為理財教育敲
鑼」 活動。港交所主席唐家成表示，投
資市場可升可跌，投資者保持樂觀與謹
慎態度同樣重要，最成功的投資者除了
做到低買高賣，同時也要建立緩衝，應
對市場波動。證監會主席雷添良強調，
建立投資風險意識，是長期創造財富第
一步。

唐家成認為，香港不少人對金融市
場有相當大興趣，因此理財知識相當重
要，港交所會加強投資者相關知識，令

投資者更具抗逆性，亦令市場得以維持
健康及可持續性。有調查顯示，58%成
年港人有投資，40%投資在股市。故
此，健康強韌的投資者能令市場變得強
韌，港交所會提供更多元化投資產品、
渠道及工具，包括互聯互通，讓投資者
建立健康平衡的投資組合，期望可提高
市場韌性。

互聯互通十年 北水流入2.6萬億
雷添良表示，證監會全力支持投資

者教育，讓投資者保護自己，繼而讓投
資者建立投資風險意識，這是長期創造

財富必要的第一步。
雷添良提到，互聯互通將於11月

迎來10周年，多年來為投資者提供分
散風險和投資機會，在股票通帶動
下，滬深兩市淨流入資金已超過2.6萬
億元人民幣，涵蓋股票、固定收益、
基金、ETF及衍生產品，能夠滿足不同
風險偏好的投資者。他又稱，大灣區
人口達8600萬，投資者可利用跨境理
財通計劃投資，該計劃推出以來，已
逾7萬名大灣區投資者參與，今年初進
一步優化計劃，令更多投資者和市場
參與者受惠。

理財教育

雷添良：投資要有風險意識

KGI凱基第四季環球市場展望
六大精選港股

港交所（00388）、中國平安（02318）、
中國建築國際（03311）、創科實業（00669）、
中國移動（00941）、中銀航空租賃（02588）

環球投資策略 「GUIDE」
•Gold：中長線逢低吸納黃金

•Utilities：公用股具防禦力，兼具中長線增長空間

•Investment Grade：減息周期有利投資級別債

•Defensive Stocks：美國大選疊加放緩風險，注
重組合防禦能力

•Eastern Regions：精選亞洲地區

內地國慶長假期後，港股通復
市，內地資金積極進場部署，買入金

額達到1411.74億元，較休市前的1104.26億元，增加
307.48億元或27.8%；扣除賣出額，全日淨買入
20.65億元，較上日減少82.9%或100.77億元。

內地基金繼續調整科網股倉位，增持阿里巴巴
（09988），減持騰訊（00700）、美團（03690）。
阿里巴巴昨日獲北水淨買入36.24億元，是港股通吸金
王。相對地，美團、騰訊分別被淨賣出32.85億及2.93
億元。中芯國際（00981）昨日是內地資金主要收集
股份，淨買入金額達到18.08億元。

港股通重啟
36億北水吸阿里

積極部署

參考過去六次牛市 升勢可持續一年

補文
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加快中醫藥發展
有調查發現，中醫服務於長

者醫療券計劃的交易宗數，由2017
年的大約86萬，倍增至2022年的
164.7萬。在中醫治療理念越來越
受到社會認可、香港首家中醫院
明年提供服務的情況下，增強中
醫在本港基層醫療體系中的角
色，可以說是水到渠成。

中醫是中華文明的瑰寶，可
有效治療多種疾病，紓緩病人症
狀，彌補西醫之不足。特區政府
在推動中西醫協作方面作出不少
努力，月前更成立中醫藥發展藍
圖小組委員會，就中醫藥發展提
供短、中、長期可行性建議。團
結香港基金昨日發表報告，就本
港中醫發展提出六大支柱共15項建
議，值得有關部門參考。

特區政府早前編製基層醫療
參考概覽，旨在為社會的基層治
療提供指引，但現時中醫治療未
被納入其中，在一定程度上減少
了患者的治療選擇。報告建議，
將中醫代表納入基層醫療參考概
覽專家小組，同時考慮在 「慢性
疾病共同治理先導計劃」 的跨專
業團隊中，加入中醫師，為市民

提供更多治療選擇，提升管理慢
性病的效果。

在中醫服務融資方面，香港
還應探索多元化的融資模式，如
積極尋求與保險業合作，洽談提
高對中醫服務的保險金額和覆蓋
範圍，包括借鏡其他地區經驗，
將中醫藥服務納入自動醫保計劃
中的條款，與保險業共同制定詳
細的理賠流程與標準。

在提升中醫師系統化培訓方
面，可參考西醫的做法，檢討現
行中醫師資格試模式，除筆試和
口述臨床考試，可增設臨床評
估，及規定中醫學生需要實習一
年才能申請中醫師資格，確保中
醫師掌握臨床決策能力。

「一國兩制」 下的香港是推
動中西醫協作治療的最佳地區，
本地亦有大量相關人才。雖然將
中醫納入基層醫療體系是一項重
大政策調整，難度不小，但為病
人福祉着想，是醫者最高準則，
也是香港銳意改革、積極作為的
體現。各界期待，行政長官新一
份施政報告可以積極回應，加快
中醫藥的發展。
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內地再打組合拳 香港發展添動能
國家發改委昨日如約推出一攬子增

量措施，涵蓋擴大有效需求、加大企業
幫扶力度、推動房地產市場止跌回穩、
提振資本市場等五大領域，扎實推動經
濟穩定向好、結構不斷向優、發展態勢
持續向好。這是繼金融監管部門上月
24日打出一套 「組合拳」 之後的又一
系列重要舉措，持續向市場釋放內地推
動經濟發展的強烈信號，也為香港創造
機遇和動能。

針對當前內地經濟運行中出現的新
情況、新問題，中共中央、國務院科學
決策，果斷出手。證監部門早前推出的
降息降準等措施，為股市和樓市帶來有
力支持。國家發改委今次趁熱打鐵，連
放大招，極具針對性。

譬如說，民營企業在國民經濟中扮
演重要角色，僱用大量勞動力，但在複
雜多變的市場情況下面對不少挑戰。發
改委的幫扶措施對症下藥，其中一條是
進一步規範行政執法單位涉企行政執法
問題。要求更多採取包容審慎監管和柔
性執法方式，不能違規異地執法和趨利
執法，不能亂罰款、亂檢查亂查封。事
實上，這是民營企業過去常碰到的問
題，社會反應比較強烈。現在對行政執
法作出明確而具體的規定，為民企生存

創造更大的空間，解除其後顧之憂，提
升其積極性和經營活力。

又如在實施農業轉移人口市民化行
動方面，也有重大舉措。目前進城農民
工及隨遷家屬高達1億7千萬人，面對大
城市落戶難題。新政策之下，加快推動
常住人口在300萬以上城市放開放寬落
戶條件，全面設立街道社會公共戶口，
完善租房落戶政策。針對進城農民工最
關心的教育、醫療等問題，發改委將通
過加大超長期特別國債，提升對人口集
中流入城市普通高中建設、醫院病房建
設的支持力度。不難想像，逾億農民工
變成城市戶口，可有效消化存量房地
產，亦創造大量就業機會。

再如高標準農田建設、地下管網建
設、城市更新等領域，都需要增量資
金。單以地下管網建設改造計，估計未
來5年要改造的城市燃氣、供排水、供
熱等各類管網總量達60萬公里，投資需
求約4萬億元。國家發改委主任鄭柵潔
介紹，今年內將提前下達明年1000億元
中央預算內投資計劃和1000億元 「兩
重」 建設項目清單，支持地方加快開展
前期工程、先行開工實施。

縱觀五大方面的一攬子增量措施，
內容廣泛，蘊含大量基建和投資，這足

以體現中國地域廣闊、人口眾多、經濟
發展潛力大、韌性強的先天優勢，單是
「內循環」 ，足以創造巨大發展動力，
這是中國無懼外部打壓、保持長期健康
發展的底氣所在。更何況國家進一步推
動高質量發展，擴大制度型開放，重點
拓展 「一帶一路」 ，加強國際合作，推
動人類命運共同體建設，成為推動中國
經濟發展的又一大引擎。

與金融監管部門降息降準相比，發
改委推動的一攬子增量政策，效果將逐
步體現。昨日港股回吐逾2000點、跌
幅近一成，除了受美股前晚大跌影響，
港股已累積三成升幅有整固的壓力，也
因為部分投資者對發改委的增量措施有
誤解，將其簡單理解為增加多少量寬、
發多少國債有關。其實，今次增量措施
無一不是 「大招」 ，而且是着眼長遠的
固底盤、強根基之舉，與增加市場流動
性可謂相得益彰。

國家永遠是香港最堅定的靠山。內
地股市進入上升軌道，固然是對香港金
融市場的有力支持，而內地一攬子增量
措施意義深遠，更值得特區政府和社會
各界分析研究，從中找到發揮自己所
長、貢獻國家的最佳結合點。信心比黃
金更寶貴，國家好，香港差不了！
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