

美下月減息25點機會率達95%

美國勞工部上周
首領失業救濟有22.7
萬人，按周減少1.5

萬，預期24.2萬，前值修訂為24.2萬。
美國商務部9月新屋銷售按月升4.1%，
預期增0.6%，前值跌4.7%。

密歇根大學10月美國消費者信心
指數終值報70.5，預期 69，初值
68.9。美國9月耐用品訂單按月跌
0.8%，預期挫1%。

金價上周倒升 期油續上行
由於市場對美國聯儲局大幅減息

的預期有所緩和，美元仍受到支持。
CME美聯儲監測工具顯示，市場預期
美國11月7日減息25基點（Basis
point，BP）的機會達95%。美匯指數
上周五收市，在104.31水平整固，下
方支持103.40、102.80。

現貨金價上周五一度滑落0.7%，
隨後倒升0.43%，收市維持在日內高
位。現貨金上周五收市，於每盎司
2746.1美元整固，下方支持在每盎司
2700、2660、2620美元。

紐約期油於上周五漲2.26%，每
桶收報71.78美元，布蘭特期油升
2.24%，收報76.05。紐約期油下方支
持每桶68.20、65.50美元。

加拿大央行上周三如期將其關鍵
借貸利率下調了50個基點，降至3.75
厘，降幅大於預期。這是連續第四次降
息，前三次降息幅度均為25個基點。

市場預計，加拿大央行將在12月
再次減息50個基點，認為利率在2025
年之前仍將受到限制，實際國內生產總
值（GDP）增長將在更長時間內保持
低迷。經濟學家預計，加拿大8月零售
業銷售季增0.5%，前值0.9%。上周五
收市，美元兌加元在1.3882附近上
落，下方支持1.3780、1.3720。

IMF：全球經濟勢頭良好
國際貨幣基金組織（IMF）總幹事

格奧爾基耶娃表示，全球經濟勢頭保持
得相當不錯，然而，仍是受困於低增
長、高債務路徑的風險，意味收入下降
及職位減少，亦意味政府收入減少，因
此支持家庭及應對氣候變化等長期挑戰
的投資亦減少。

同時，IMF最新一期《世界經濟展
望報告》，將2024年全球經濟增長預
期維持在3.2%，與7月預測值持平。發
達經濟體今年經濟增長預測值為
1.8%，新興市場和發展中經濟體今年
經濟增長預測值為4.2%。

（作者為獨立外匯分析員）

商品動向
徐惠芳

責任編輯：邱家華
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產業技術突破 中國創科耀眼

美國總統大選將至，加上以色列空
襲伊朗，中東緊張局勢升級，美股高位
震盪頻仍，但無論哪一位候選人勝出，
都改變不了美國債台高築、財赤嚴重的
客觀事實，繼續要瘋狂發債印鈔填補財
政黑洞，美元、美債、美股崩跌風險揮
之不去。在全球去美元化大潮之下，各
國不斷減持美元資產，美國在全球經濟
「大哥大」 地位正在拾級而下。

產業升級換代 釋放新增長動能
事實上，目前中國已是全球經濟最

大增長引擎，以匯率計算，佔比約
30%，未來中國將繼續充當全球經濟火
車頭。根據國際貨幣基金組織以購買力

平價（Purchasing power parity）作出
估算，預期未來五年，即到了2029年，
中國對全球經濟增長佔比為21.77%，超
過美國、德國、法國、日本、加拿大、
英國、意大利等七國集團合共20%佔比
的總和，其中美國對全球經濟增長佔比
降至只有11.6%，比印度近15%還要
低，可知道美國在全球經濟影響力急速
下降。因此，不論是以匯率抑或購買力
平價作計算，中國毫無疑問是世界經濟
增長之源、動力之源。

中國仍是全球經濟亮點，世界經濟

愈來愈倚賴來自新興經濟體、金磚國家
增長動力。在創新發展戰略推動下，中
國創新科技實力大躍進，製造產業、產
品升級換代步伐加快，促進經濟高質量
發展，同時又可增強外貿出口競爭力，
推動大規模設備更新和消費品以舊換
新，從而發掘出更大新增長潛能，令中
國經濟保持長期向好勢頭。

智能駕駛技術突破 車股向好
目前中國正深入實施產業換新行

動、未來產業啟航行動，聚焦強化技術

攻關，大力發展集成電路、高端裝備、
新一代信息技術、工業軟件、人工智
能、生物技術、新能源、新能源汽車、
新材料等戰略新興產業，並超前布局量
子科技、核聚變、生物製造及6G未來產
業。事實上，近年中國在不少領域技術
攻關取得一定成果，推動產業創新、產
品創新。近期市場憧憬內地在生產先進
芯片工藝技術取得大突破，刺激中芯國
際股價年內大漲近五成。

此外，華為集團從內到外實現核心
技 術 自 研 的 原 生 鴻 蒙 作 業 系 統

HarmonyOS NEXT，又被稱為 「純血鴻
蒙」 ，估計在今年底正式商用，力爭與
安卓、蘋果IOS系統三分天下，華為只用
10年時間做出美歐同行30多年才能取得
的成果，同時，隨着算力提升以及大數
據、大模型的應用，內地高級自動駕駛
技術有望實現新的重大突破，智能汽車
進入新發展，帶動內地電動車股如比亞
迪持續走強。

美高管駕小米汽車 助中國賣廣告
值得留意的是，美國龍頭車企高管

也大讚中國製造的電動車，例如福特汽
車首席執行官Jim Farley的座駕，並不是
自家生產汽車，而是來自中國的小米
SU7電動車，原來近半年一直都駕駛小
米SU7電動車，並揚言無意換車，這實
在令人驚訝，美國車企高管鍾情小米汽
車，變相為中國汽車品牌大賣廣告，從
中反映內地科技創新能力強勁，支持企
業以至產業快速發展，令人民幣股票、
債券在全球魅力大增，綜合各方數據，
估計今年來境外投資者淨買入中國股債
資產規模接近萬億元。

在創新驅動發展推進下，中國經濟
增長潛力巨大，進一步提升人民幣資產
在全球吸引力。

◀福特汽車首席執行官Jim Farley坦言座駕選
擇小米SU7電動車，而且無意換車。

上季淨利料增19倍兼派息穩 國壽值博
經過前段時間直

線拉升後，內地A股近
日開始築底。若果大

家相信A股將會穩中向好，樓市又能夠
止跌回穩，內險股值得大家關注。市場
一般會把中國太平（00966）、中國太
保（02601）視為 「極好炒」 的內險
股，當內險板塊股價 「開車」 ，太平、
太保股價往往跑贏大市。觀察兩隻內險
股在近期股價表現，太平股價自9月中
旬9.45元起步，早前浪頂為16.6元，累
升75.6%。期後觸頂回落至13.2元見
底，調整幅度20.4%。至於太保股價
起步位19.6元，見頂位33.35元，漲幅
70.1%，期後觸頂調整在26.65元暫見
支持，調整幅度20%。

相對地，中國平安（02318）、中
國人壽（02628）被歸類為股價穩穩陣
陣內險股，只是這兩隻內險股股價在前
一段時間升幅同樣驚人。平安股價自9
月中旬34.85元起步，早前浪頂為
59.8元，累升71.8%。其後觸頂
回落至46.6元見底，調整幅度
22%。國壽由11.12元起步，早
前浪頂20.6元，累升85.2%。其
後觸頂回落至14.98元見底，調整
幅度27.2%。

內險股今年第三季度盈利表
現亮眼。平安最新公布首三季度
業績，股東應佔溢利1191.82億

元人民幣，按年增長36.1%。國壽、
太保則發出盈喜預告。太保預計首三季
股東應佔溢利為370億至394億元人民
幣，按年增長60%至70%。國壽預計
首三季淨利潤按年增長1.65至1.85倍，
達1010億至1090億元人民幣。第三季
淨利潤按年增加17至19倍，達630億至
700億元人民幣。國壽似乎完勝其他兩
隻內險股。

談到股息。筆者注重股息收益，
因為這具有 「進可攻，退可守」 的意
義，即使股價不動，仍可以有股息收
益。平安、國壽股息有5厘、4厘；太
保、太平股息約3厘、2厘。

現價吸納 穿15元止蝕
在芸芸內險股中，筆者偏好國

壽。本周介紹國壽買賣策略。國壽上周
五收報16.82元，同樣現價可吸納，而
股價穿15元便要止蝕。

集股淘
子石

心水股 中國人壽（02628） 港交所（00388） 滙豐控股（00005）

內銀本周派季績 港股注入新動力
港股上周有三日

升兩日跌，恒指收
20590點，較前周跌

214點，是第三周下跌。三周的跌幅
分別為跌1485點、447點和214點，
合共2146點。從整固的時間和幅度
看，我都認為已經所差無幾了，故本
周將是整固完成前最後的交鋒。

關注周三期指結算
我用 「交鋒」 這一詞，旨在說明

其重要性和尖銳性。因為本周確實有
不少 「關」 要過，包括周二及周
三的滙控（00005）和一批內銀股
的第三季季績公布，同時，周三
又是期指結算日，按慣例此為好
淡的 「最後搏鬥」 時刻，市情激
烈，在所難免，加上10月份成交
大增，好淡所押下的注碼非輕，
故這一場期指結算，肯定不會平
靜。

10月是升是跌，本周四就有
定案。迄現時止，恒指20590點仍

較九月底的21133點低543點，說多
不多，說少不少，就看市況的波動而
定。

有一個好消息，就是人大常委會
已訂11月4日（星期一）在北京開
會，主題是審議國務院金融工作報
告，關於2023年國有資產管理情況的
綜合報告，關於2023年行政事業性國
有資產管理情況的專項報告等等。到
底在這次提振經濟和資本市場要動用
多少 「彈藥」 ，相信在會上會有披
露。這也是投資者最關注的問題之

一。上次記者會上有關負責人不明言
數字，就因為有待人大常委會通過才
可以。

從這一角度看，市場關注的問題
會在下一周得到答案。港股有了新
的預期，這是推上的理由。而能否
在最後一刻收復這500多點失地，就
看好友是否下決心發動攻勢了。而
從可動用的 「工具」 看，內銀股正
好在本周三公布季績，如果成績符
預期甚或比預期為佳，則就有理由
「一哄而上」 ，為恒生指數注入新動

力。
有人質疑說內銀股的息差在

收窄中，故利潤將減弱。不過我
也有爭論的理由，就是降準也不
停地做，這意味着 「餅」 造大
了，山大斬埋有柴，反而對盈利
增加更有幫助。內銀股是國有資
產的 「金漆招牌」 ，相信會在
「企業責任與合理利潤」 之間取
得平衡。多贏之局仍為皆大歡喜
之作。

儲蓄防老非良策 長線投資助退休
近年業界經常談

起 「長壽經濟」 ，
全球人口壽命愈來愈

長，退休生活是以數十年為計算。宏
利投資管理發布最新的《財務靈活性

及壽命延長報告》，探索亞洲在職人
士的財務靈活性，了解他們面對債
務、康健護理成本和緊急情況時，預
備資金的能力。

調查發現，應急儲蓄有助建立財

務靈活性，是所有年齡組別的首要目
標。亞洲超過三分之二的人口，有信
心能夠實現首要財務目標，然而年長
組別較為遜色，50歲和60歲人士對上
述目標此的信心稍低於年輕一輩。

亞洲各地消費者亦認識到儲蓄對
退休生活的重要性，但大部分人難以
在短期財務需求與長期目標之間取得
平衡。他們要憂慮外部因素影響其建
立財務靈活性和實現目標的能力，例
如生活、醫療成本上漲，以及經濟放
緩或衰退是最令人擔憂的問題。

採平均成本法 減波動影響
大部分亞洲地區消費者過分依賴

現金儲蓄和銀行存款來實現財務目
標。他們預計需要延遲退休、繼續工
作才能實現目標，尤其是亞洲家庭結
構不斷轉變，包括出生率下降和多代
家庭減少，他們仍需繼續照顧子女和
年邁父母，增加其財務規劃的壓力。

年輕人由20歲踏入社會工作，工
作45年而走到65歲，還可能要為超過
30年的退休生活做好準備。愈早開始
或持續投資有助建立更好安全網，投
資也能產生穩定的收入。

擁有大量的現金儲蓄肯定會令很
多人感到安心，但還應牢記，現金的
價值將會隨着時間而下降，尤其是在
通脹高企的環境。將現金用於長期投
資方案或退休計劃可能是實現個人財
務目標的更好方法。此外，在投資中
採用平均成本法或將有助於減輕市場
波動帶來的影響。

（作者為宏利投資管理亞洲
養老金負責人）

頭牌手記
沈金

宏觀洞察
邱鎧平

通

告

楊
氏
宗
親
會

茲
定
於
二
零
二
四
年
十
一
月
二
十
日
（
星
期
三
）
下
午
七
時
三
十
分
，

假
九
龍
佐
敦
道37 A

- B

德
寶
城
商
業
中
心
十
四
樓
（
本
會
會
址
）
召
開
二
零

二
四
年
度
會
員
大
會
。

議
程
：
一
、
通
過
二
零
二
三
至
二
零
二
四
年
度
財
務
報
告
。
二
、
委
任

下
年
度
核
數
師
。
除
分
函
外
，
特
登
報
通
告
之
，
敬
希
依
時
出
席
，
是
荷
。

此
致

全
體
會
員

楊
氏
宗
親
會

二
零
二
四
年
十
月
二
十
八
日 通

告

楊
氏
宗
親
會

茲
定
於
二
零
二
四
年
十
一
月
二
十
日
（
星
期
三
）
下
午
七
時
三
十
分
，

假
九
龍
佐
敦
道37 A

- B

德
寶
城
商
業
中
心
十
四
樓
（
本
會
會
址
）
召
開
二
零

二
四
年
度
會
員
大
會
。

議
程
：
一
、
通
過
二
零
二
三
至
二
零
二
四
年
度
財
務
報
告
。
二
、
委
任

下
年
度
核
數
師
。
除
分
函
外
，
特
登
報
通
告
之
，
敬
希
依
時
出
席
，
是
荷
。

此
致

全
體
會
員

楊
氏
宗
親
會

二
零
二
四
年
十
月
二
十
八
日

香
港
東
區
婦
女
福
利
會

香
港
東
區
婦
女
福
利
會

召
開
會
員
大
會
通
告

召
開
會
員
大
會
通
告

謹
訂
於
二
零
二
四
年
十
一
月
十
四
日
（
星
期
四
）
下
午

四
時
正
，
假
香
港
北
角
渣
華
道
二
一
零
號
四
樓
，
本
會
禮
堂

舉
行
本
年
度
會
員
週
年
大
會
。
屆
時
選
舉
第
三
十
二
屆
執
行

委
員
會
之
委
員
，
報
告
會
務
，
省
覽
年
結
，
並
聘
請
下
年
度

會
計
師
及
義
務
法
律
顧
問
。
凡
我
會
會
員
敬
希
屆
時
出
席
，

除
另
函
外
，
特
此
通
告
。

主
席

梁
淑
莊

會
長

陳
趙
滿
菊

二
零
二
四
年
十
月
二
十
八
日

敬
約

香
港
東
區
婦
女
福
利
會

香
港
東
區
婦
女
福
利
會

召
開
會
員
大
會
通
告

召
開
會
員
大
會
通
告

謹
訂
於
二
零
二
四
年
十
一
月
十
四
日
（
星
期
四
）
下
午

四
時
正
，
假
香
港
北
角
渣
華
道
二
一
零
號
四
樓
，
本
會
禮
堂

舉
行
本
年
度
會
員
週
年
大
會
。
屆
時
選
舉
第
三
十
二
屆
執
行

委
員
會
之
委
員
，
報
告
會
務
，
省
覽
年
結
，
並
聘
請
下
年
度

會
計
師
及
義
務
法
律
顧
問
。
凡
我
會
會
員
敬
希
屆
時
出
席
，

除
另
函
外
，
特
此
通
告
。

主
席

梁
淑
莊

會
長

陳
趙
滿
菊

二
零
二
四
年
十
月
二
十
八
日

敬
約

申請新酒牌公告
ICHU

現特通告：DA COSTA FERREIRA, 
Marco Antonio其地址為香港中環皇后
大道中80號H QUEEN'S 3樓，現向酒
牌局申請位於香港中環皇后大道中80號
H QUEEN'S 3樓ICHU的新酒牌。凡反
對是項申請者，請於此公告刊登之日起
十四天內，將已簽署及申明理由之反對
書，寄交香港灣仔軒尼詩道225號駱克
道市政大廈8字樓酒牌局秘書收。

日期：2024年10月28日

恒生指數 （點）

2024年

23000
22000
21000
20000
19000
18000
17000

10月7日
高位23099點

8月6日
低位16647點 上周五收報

20590點
升100點

10月7月 8月 9月

小米（01810） （元）

2024年

26

24

22

20

18

168月6日
低位15.82元

上周五收報
25.95元
升0.70元

10月7月 8月 9月

中國人壽（02628） （元）

2024年

20

18

16

14

12

10

8月6日
低位10.10元 上周五收報

16.82元
無升跌

10月7月 8月 9月

10月7日
高位20.55元


