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今年出口表現
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【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
今年前10個月，機電產品佔出口比重已近
六成，其中自動數據處理設備及其零部
件、集成電路和汽車出口兩位數增長。

光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂
華表示，細分出口商品看，中國製造的汽
車、船舶、集成電路、家用電器等商品最
暢銷，出口實現較快增長，出口結構總體
進一步優化。

據海關總署數字，今年前10個月，中
國出口機電產品12.36萬億元（人民幣，
下同），增長8.5%，佔中國出口總值的
59.4%。

其中，自動數據處理設備及其零部件
1.2萬億元，增長10.9%；集成電路
9311.7億元，增長21.4%；手機7539.7
億元，下降0.9%；汽車6985.4億元，增
長20%。同期，出口勞動密集型產品3.48

萬億元，增長3.2%，佔16.7%。
申萬宏源證券首席經濟學家趙偉關

注，隨着未來發達經濟體景氣度的轉弱，
疊加外部的 「制裁」 ，中國出口或面臨承
壓，但中間品、資本品等嵌入新興經濟體
工業化進程的領域，有望繼續展現韌性。
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韌性強動能足 中國出口增12.7%超預期
海關總署：本季有望延續正增長 支撐經濟向好
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現
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中國四季度出口開局良好。海關數據顯示，以人民幣計
價，今年前10個月，中國進出口貿易總值36.02萬億元（人民
幣，下同），同比增長5.2%；其中，出口增長6.7%，進口
增長3.2%，貿易順差擴大17.6%至5.58萬億元。單看10月，
進出口總值37007.5億元，同比增長4.6%；其中，出口增長
11.2%，遠超預期，進口下降3.7%，貿易順差6791億元。

海關總署統計分析司司長呂大良接受央視新聞採訪時表
示，全年外貿質升量穩目標可望實現。市場有分析意見稱，
外貿新動能保持強勁、外需仍具一定韌性、外貿紓困措施效
果不斷顯現，出口將繼續對中國經濟增長起到支撐作用，四
季度中國出口有望延續正增長。

大公報記者 倪巍晨

首10個月中國與主要貿易夥伴數據
地區／國家
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外貿總額（元人民幣）
5.67萬億
4.64萬億
4.01萬億
1.91萬億
16.94萬億

外貿變幅
+8.8%
+1.2%
+4.4%
+6.7%
+6.2%

出口變幅
+12.5%
+3.5%
+4.9%
-0.8%
+8.0%

進口變幅
+3.8%
-2.9%
+2.9%
+13.8%
+3.9%

外資金融機構：對中國市場信心明顯提升
【大公報訊】中國人民銀行周三召

開外資金融機構座談會，聽取外資金融
機構意見建議，研究優化營商環境、推
動金融業高水平對外開放有關工作，有
11家外資金融機構負責人參會並發言。
人行行長潘功勝在會上表示，人行將穩
步推進金融服務業和金融市場制度型開
放，拓展境內外金融市場互聯互通，促
進貿易和投融資便利化，營造市場化、
法治化、國際化一流營商環境，促進經
濟持續回升向好、金融高質量發展。

潘功勝指出，中國經濟的基本面及
市場廣闊、經濟韌性強、潛力大等有利
條件並未改變。特別是一攬子金融增量
政策發布實施以來，國內外給予了積極
正面評價，有力提振了社會信心。人行
將認真落實黨中央、國務院決策部署，
把握好經濟增速和經濟增長質量、內部
和外部、投資和消費的動態平衡，繼續
堅持實施支持性的貨幣政策，加強與市
場溝通，不斷提升金融服務質效。穩步
推進金融服務業和金融市場制度型開

放，拓展境內外金融市場互聯互通，促
進貿易和投融資便利化，營造市場化、
法治化、國際化一流營商環境，促進經
濟持續回升向好、金融高質量發展。

滙豐銀行、香港東亞銀行、渣打銀
行、花旗銀行、新加坡星展銀行、日本
瑞穗銀行、摩根大通銀行、法國興業銀
行、德意志銀行、加拿大蒙特利爾銀

行、摩根士丹利等11家外資金融機構負
責人參會並發言。各外資金融機構認
為，今年以來人行在深化金融業改革開
放、優化營商環境、完善金融數據跨境
流動管理等方面的系列舉措取得積極進
展。近期出台的一攬子金融增量政策有
力推動經濟高質量發展，維護金融市場
穩定，外資對中國市場的預期和信心明
顯提升。希望加強政策與市場溝通互
動，持續推動各項增量政策落地見效。

擬規定同業活期存息水平
此外，昨日市場有消息稱，人行下

屬的市場利率定價自律機制擬發布《關
於加強同業活期存款利率自律管理的倡
議》。其中，商業銀行應以公開市場7天
逆回購操作利率（目前是1.5%）為定價
基準，以合理確定同業活期存款的利率
水平，使同業活期存款利率圍繞政策利
率波動，充分體現利率政策導向；商業
銀行不得以顯著高於政策利率的水平吸
收同業資金，防止形成空轉套利。

自2018年爆
發中美貿易戰以
來，美國千方百

計打壓中國產品。然而，中國產品
憑藉性價比高、供應鏈完善等強勁
優勢，令出口保持穩定增長，上月
中國出口按美元計，同比大升
12.7%，遠勝預期，而且對共建
「一帶一路」 國家進出口額上升
6.2%。對東盟進出口更升增
8.8%，保持第一大貿易夥伴地
位。由此可見，中國產品以高性價
比 「贏盡」 各國歡心，儘管美國大
力打壓，然而上月對美出口仍升近
5%，反映關稅無阻美國消費者對
中國產品的熱情，加上中國策略性
地拓展 「一帶一路」 市場，成功減
輕對美倚賴，令中國外貿更加健康
發展。

事實上，中國的供應鏈完整，

創科能力不斷增強，令產品在高、
中、低全方位領域都極具競爭力，
故百貨公司、超市及大賣場、五金
店等，均見中國貨身影，甚至已成
為美國人生活的一部分。因此，美
國關稅可以拖延中國產品的增長速
度，但無法改變上升勢頭，反而只
會令美國消費者 「買貴嘢」 。

再者，面對美國無理打壓，中
國早有應對招數，已大力布局拓展
「一帶一路」 沿線地區，特別是東

盟市場，得以減低對美國市場的倚
賴。甚至有人說： 「若美國加六成
關稅，中國貨多少都
會受影響，只是最大
受害者是美國人，再
者 『一帶一路』 對中
國貨需求不斷上升，
中國廠家不再過分睇
美國人面色。」

•中國經濟的基本面及市場廣闊、
經濟韌性強、潛力大等有利條件
並未改變

•一攬子金融增量政策發布實施以
來，國內外給予了積極正面評
價，有力提振了社會信心

•繼續堅持實施支持性的貨幣政
策，加強與市場溝通，不斷提升
金融服務質效

•穩步推進金融服務業和金融市場
制度型開放，拓展境內外金融市
場互聯互通，促進貿易和投融資
便利化

人行行長潘功勝發言要點

美倘加徵關稅 反傷自身

多元出口戰略顯效 􀎠一帶一路􀎡佔47%
【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：得益於

多元出口戰略成效的不斷顯現，今年以來中國對
主要貿易夥伴進出口均實現增長。海關數據顯
示，今年前10個月，中國與東盟貿易總值為5.67
萬億元（人民幣，下同），同比增長8.8%，在中
國外貿總值中佔比15.7%；其中，對東盟出口增
長12.5%，自東盟進口增長3.8%，對東盟貿易順
差1.05萬億元，擴大達到38.2%。同期，中國對
歐盟、美國、韓國，以及 「一帶一路」 國家多

元出口戰略顯效，進出口均實現增長。
前10個月，歐盟是中國第二大貿
易夥伴，中歐貿易總值4.64萬億

元，同比增長1.2%。同期，
中美貿易總值4.01萬億

元，同比增長4.4%；其中，對美國出口、進口均
錄得增長，對美國貿易順差擴大5.8%至2.07萬億
元。

同期，中國對共建 「一帶一路」 國家合計進
出口16.94萬億元，同比增長6.2%，在中國外貿
總值中佔47%；其中，出口增長8%，進口增長
3.9%。

光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂華觀察
到，從出口結構看，10月中國對歐美等傳統市場
出口表現進一步改善，對東盟、 「一帶一路」 沿
線國家出口保持穩健增長。但他也提醒，海外需
求趨緩、一些國家貿易保護主義抬頭，以及國際
地緣衝突引致的供應鏈受阻等，是當前中國外貿
出口領域面臨的主要風險。

各界評論

中國首席經濟學家論壇理事長、廣開首席產業研究院
首席經濟學家 連 平

未來美國或對中國商品實施全面及較大力度的加徵
關稅措施，建議進一步拓展出口多元化發展空間，持續
擴大中國的貿易 「朋友圈」 ，擴大出口市場份額

光大銀行金融市場部宏觀
研究員 周茂華

外需復甦韌性、中國
外貿結構優化、外貿紓困
政策效果持續釋放，以及
上年基數效應等，帶動10
月出口表現勝預期，未來
出口增速有望保持平穩

中國民生銀行首席經濟學家
溫 彬

中國近期出台一攬子增
量政策措施，政策的協同發
力有利於全年外貿 「量穩質
升」 目標的實現，預計未來
數月出口有望保持 「量穩質
升」 格局

申萬宏源證券首席經濟學家
趙 偉

發達國家補庫存帶動中國
進口增速回歸至內需增速附
近，上月出口改善符合預期，
但中期出口增速仍有可能回
落，惟中間品、資本品等嵌入
新興經濟體工業化進程的領
域，有望繼續展現韌性

東方金誠首席宏觀分析師
王 青

四季度中國出口料繼
續保持正增長，但在外需
放緩背景下，11月和12
月出口增速下行風險偏
大。此外，11月進口同比
增速大概率回升至2%到
3%左右 大
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出口結構優化 機電產品最暢銷
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中國近年出口貿易表現

以美元計價
升12.7%

以人民幣計價
升11.2%
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呂大良指出，9月26日中央政治局會
議後，在一攬子增量政策集中發力背景
下，10月進出口增速較9月加快近4個百分
點。基於今年前10個月，中國外貿平穩增
長，規模持續擴大，結構不斷優化，因此
全年外貿質升量穩目標可望實現。

今年前10個月，若美元計價中國進出
口總值5.07萬億美元，同比增長3.7%；其
中，出口、進口分別增長5.1%及1.7%。
單看10月，進出口總值5224億美元，同比
增長6.1%；其中，出口增長12.7%，好於
預期並創27個月來新高，進口下降
2.3%。

中央「組合拳」提振市場信心
東方金誠首席宏觀分析師王青在速評

報告中指出，極端天氣、全球航運不暢、
美國東海岸碼頭工人罷工預期等擾動因
素，在上月不同程度消退，加之中國出口
新動能保持強勁增長，上年同期偏低的基
數，以及外需端一定韌性等，帶動10月出
口增速好於預期。

光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂
華坦言，10月出口數據的亮麗表現，加之
近期超預期逆周期政策 「組合拳」 的落
地，將進一步增強市場對全年經濟目標達
成的信心。

全年外貿料實現質升量穩
同時，10月進口增速放緩，他認為或

與經濟有效需求復甦偏弱、進口價格低

迷，以及基數抬升等因素有關。
展望未來，中國民生銀行首

席經濟學家溫彬分析稱，去年11
月、12月出口增速雖然 「由降轉
升」 ，但基數仍處較低水平。而
中國近期出台包括貨幣、財政、
房地產等一攬子增量政策措施，
政策的協同發力有利於全年外貿
「量穩質升」 目標的實現。

王青亦判斷，受去年11月出
口基數抬高，以及近期外需出現
放緩態勢等影響，中國四季度出口總
體有望繼續保持正增長。而且得益於9
月末出台的一攬子增量政策效果的逐步顯
現， 「11月中國進口同比大概率將回升至
2%到3%左右水平」 。

美或加徵關稅 多元發展應對
特朗普日前在美國總統選舉中勝出，

中國首席經濟學家論壇理事長、廣開首席
產業研究院首席經濟學家連平指出，特朗
普將中美貿易關係視為對華施壓的重要手
段，未來美國或對中國商品實施全面及較
大力度的加徵關稅措施。因此建議，進一
步拓展出口多元化發展空間，通過大力發
展與共建 「一帶一路」 沿線國家、中
東歐、中亞、南亞、拉美等地區
的貿易聯繫，持續擴大中國的
貿易 「朋友圈」 ，進一步
擴大出口市場份
額。

新聞分析
李信


