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國策利好帶旺銷量
新能源車板塊看俏

龍頭比亞迪可長揸 小米交付量新高值博
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內地在以舊換新和報廢更新的政策雙重刺激下，疊加
多間車企推出新車型，以及經銷商為衝刺年終目標積極開
展促銷活動等因素，10月整體車市持續回升向好，多家新
能源汽車廠商的銷量、交付量創下新高。有分析認為，競
爭格局進一步激烈化，建議關注龍頭優質車企，以及與人
工智能（AI）相關的板塊領域。

大公報記者 陳思華

知識可以改變命運嗎？

理想汽車（02015）10月
份交付了51443輛汽車，同比增

長27.3%，較今年第三季度的增速則有所放緩。
光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，理想汽車
是內地少數有盈利的電動汽車製造商之一，三季
度毛利率環比亦有改善。

光大證券：股價目標95元
伍禮賢稱，持續看好理想汽車後市，認為理

想汽車產品定位清晰，市場對理想L6的認可度較
強。他建議投資者可考慮於80至85元入市，目
標價暫時維持在95元。

對於理想10月銷量增長率放緩，各大行對其

後市亦各抒己見。交銀國際發表報告指，新能源
汽車迎 「上新」 潮，理想汽車短期內沒有新車
型，料第四季度銷售壓力較大。

摩通指出，因行業明年前景正面，上調理想
汽車目標價，但其管理層沒有交代明年新款車型
及策略，尤其是2025年的BEV車型，或限制其
股價，維持 「中性」 評級。

大華預料，理想汽車現時增程型電動車
（EREV）產品定價或過高，加上競爭加劇，
2024至2026年產品定價或會進一步下降；但由
於公司上季盈利表現勝預期，該行將其評級升至
「持有」 。

中金則表示，理想汽車上季業績遠好過市場
預期，今季指引積極，加上超級充電布局快速提
升，將支持明年純電車銷量，評級是 「跑贏大
市」 。

理想業績超預期 中金料跑贏大市
表現亮麗

▲理想汽車的10月交付量按年增長27.3%，增速
慢於第三季的45.4%。

剛公布第三季業績
的小鵬汽車（09868），

錄得淨虧損按年收窄約53.5%，毛利率更
由負轉正兼創歷史新高。今年10月，小鵬
共交付2.39萬輛智能電動汽車，創下了月
度交付量的新紀錄，同比增長20%。

小鵬一直重視AI（人工智能）技術研
究，在AI領域布局了AI汽車、AI機器人和
飛行汽車。本月7日，小鵬發布了首款AI
汽車小鵬P7+，開售首日即收逾3萬訂
單，並獲不少大行出研報唱好。其中，富
瑞表示，小鵬P7+可能改變遊戲規則，標
誌着公司強大的產品周期展開。該行把小
鵬的目標價由47.2元上調至70.8元。

市場需求趨多樣化
光大證券國際證券策略師伍禮賢亦認

為，新能源汽車市場智慧化即將爆發，高
級別的智慧駕駛及人工智慧賦能未來的新
汽車，將為智慧新能源汽車的發展帶來新
機遇，建議投資者可留意具備極強的產品
定義能力的車企，當中包括小鵬汽車。

中薇證券研究部執行董事黃偉豪表
示，新能源汽車步入需求決定供給的時
代，市場需求正趨於多樣化，因此未來車
企可能需要更專注於細分市場，精準滿足
特定用戶群體的需求，並將其做到極致，
差異化的產品策略是未來重要的投資關注
點。他預料，需求端消費升級、供給端智
慧電動化給自主品牌整車及零部件公司帶
來跨越式發展機遇。
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突圍而出
根據中汽協的數據，內地

10月新能源汽車銷量急增近
五成，原因除了政府提供 「以舊換新」 補貼
外，車企在市場競爭下紛紛推出促銷活動，甚
至引發價格戰，從而刺激汽車銷量節節上升。

智慧用戶營運服務商 「九四智能」 亦指
出，內地新能源車市場競爭激烈，價格戰不斷
打響，導致市場還處在不斷洗牌的狀態。事實
上，目前市場正存在三大板塊，包括傳統車
企、造車新勢力，以及 「手機幫」 。

光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，隨
着競爭持續加劇，未來車企的重點會聚焦在維
持現有的市場佔有率，意味着市場將進入新一
輪價格競爭，對車企毛利率產生較大影響，他

建議投資者可關注毛利率相對穩定的車企，如
比亞迪（01211）、理想汽車（02015）等。

零部件股發展較穩定
除此之外，伍禮賢認為，投資者也可考慮

發展相對穩定的汽車零部件行業。以福耀玻璃
（03606）為例，公司是該領域的龍頭企業，
目前分布在中國與美國市場的汽車業務相對穩
定向好，估值亦處於合理範圍，在港股氣氛相
對低迷之下，仍能保持上升趨勢。另一隻可關
注的股份是敏實集團（00425），作為傳統汽
車零配件供應商，為客戶提供多元化的產品選
擇，今年首三季經濟基本面不錯，市盈率低於
10倍。

競爭加劇

價格戰持續 車企爭奪市場佔有率

▲小鵬近年積極布局AI產品，包括飛行汽車。

▲比亞迪10月
份銷量超過50萬輛，在
同業競爭中料可享受較
大的規模優勢。

比亞迪
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吉利
（00175）

廣汽
（02238）

小鵬汽車
（09868）

小米
（01810）

銷量︰108722
⬆82.7%

交付量︰44751
⬇4.3%

交付量︰23917
⬆20%

交付量︰逾20000

中國汽
車工業協會

公布，10月新能
源汽車銷量143萬

輛，按年增加49.6%，
佔汽車新車總銷量46.8%，

新能源乘用車批發滲透率更是
首度突破50%。當中，新能源汽車

龍頭比亞迪（01211）的10月份汽車銷
量再創新高，意博資本亞洲有限公司管理合

夥人鄧聲興指出，相信比亞迪有望加強規模效
應，建議投資者可繼續長線持有，目標價為300
元，止蝕價為240元。

吉利估值偏低 股價看高一線
除了比亞迪外，鄧聲興亦看好吉利汽車

（00175）和小鵬汽車（09868）。吉利早前宣
布戰略整合極氪股權，於極氪的持股增至約

62.8%。他認為，吉利現時估值低，未

來新能源汽車比例有望上升，目標價為15.5元，
止蝕價為11.3元。

至於小鵬，早期發布首款AI汽車小鵬P7+，
市場熱烈反應；加上小鵬早前宣布與德國福士汽
車結盟等賣點，鄧聲興表示，投資者可 「短炒」
獲益，建議買入價為55元，止蝕價為45元。

另外，儘管小米（01810）比其他車企較遲
進入市場，但近日宣布生產線利用率已近
200%，10月單交付量更首破2萬輛，預計11月
將提前完成10萬輛的全年交付目標。鄧聲興指，
小米有其強大的手機業務支持，因此亦看好其後
市，目標價為33元，止蝕價為25元。

「以舊換新」支撐業績回升
新能源汽車上月銷量創新高，證券界對汽車

業展望亦傾向樂觀。鄧聲興認為，儘管存在宏觀
經濟走勢不確定、行業競爭加劇，以及地緣政治
等不利因素，商務部公布的數據顯示，截至10月
底，汽車 「以舊換新」 平台累計收到

報廢更新補貼
申請167.6萬份，
補貼申請量呈現快速增
長態勢。他相信， 「以舊
換新」 政策將繼續帶動汽車
消費明顯增長。

鄧聲興續指，各地 「以舊換
新」 政策細則的發布有望支撐汽車
銷量回暖，帶動板塊業績回升。未來
投資者可關注置換更新補貼力度加大，
及新車周期開啟給行業帶來的機會，以及智能
汽車相關安全保障完善對智能駕駛的影響。

不過，瑞銀發表報告指出，現時電動車行業
出現短期產能不足狀況，與半年前產能過剩形成
鮮明對比。銷售強勁牽動了投資者的情緒，且已
經反映在近期的股價表現強勁上；不過，該行預
料明年首季內地新能源車需求將疲弱，因此短期
內對行業看法變得謹慎。

資料來源：中國汽車工業協會

根據國際勞工組織最新版《全球
青年就業趨勢》報告，全球15歲至24
歲的年輕人勞動市場，在過去數年有
所改善，而且呈上升趨勢；可是目前
青年失業率仍然高達13%，相當於全
球有近6500萬年輕人失業。過去數年
疫情對經濟模式的衝擊，令一些工作
崗位 「被消失」 ，影響了就業情況，
年輕人的就業情況亦受波及。

報告指出，全球青年失業率處於
15年來的最低水平，表面上是值得慶
祝的事情。然而，2023年，五分之一

的年輕人沒有就業、教育或培訓
（Not in employment, education
and training（NEET）），他們被稱
為尼特族（NEET）。即使在找到工作
的人群中，也有一半的年輕人從事非
正規的短期工作，除了是企業沒有長
期職位外，另一個原因可能是年輕人
不想被全職工作捆綁，影響了他們探
索或享受人生的時間。

國際勞工組織亦表示，高尼特族
比例，加上缺乏穩定的工作，加劇了
年輕人的焦慮，而他們也是受教育程
度最高的一代。

青年失業率高的另一個原因，是
他們在學校學習到的知識，有機會與

今天工作所需的技能之間存在差異。
根據世界經濟論壇的《2023年就業未
來報告》，75%的公司採用了大數
據、雲端運算和人工智慧等最新技
術，因此沒有學習有關知識的年輕
人，有可能落後於他人。

人工智能知識必須掌握
既然如此，相信合適的培訓對年

輕人至關重要。世界經濟論壇在今年
4月的報告《塑造學習的未來：人工智
能在教育4.0中的角色》表示，雖然生
成式人工智能和其他新興技術的潛在
經濟效益前景廣闊，但釋放這一價值
取決於解決最重要的問題障礙，是全

球數位技能和人工智能人才持續短
缺。

就業市場同樣存在供求問題，今
天供應不足自然需求大，但到未來數
年可能會因大量人 「一窩蜂」 去學習
同一類知識，而令擁有相關資格的人
數大增，到時又可能會出現供應過
剩，過往有些醫護相關的專業工種，
都有發生類似情況。

所以年輕人在規劃事業時，除了
要考慮今天的市場趨勢以外，同樣要
兼顧興趣及對未來預測主流發展，需
要有更多前瞻性的想法及研究。人工
智能相關的知識是必須懂的基本知
識，但亦要分開需要學習或是純粹應

用。
前者可能要花上數年時間完成有

關課程，風險是有關需求可能在三數
年間改變，那時便學非所用；純粹應
用只需要從短期課程，便能獲得有關
技巧，甚至可能觀看社交媒體的免費
分享，已經能掌握。筆者認為，前瞻
性的發展方向是應該和退休有關，因
為全球人口老化是必然的事實，銀髮
經濟應會持續出現強勁需求，所以不
妨在規劃事業時，多留意相關的發展
及有關的職位。
（作者為家庭理財教育學會會長及認
可理財教練，任何查詢可發電郵到
info@ffei.com.hk）
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