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吉利力拓新能源車 長線看30元
吉利於11月14日

發布2024年第三季度
業績，整體符合預

期。集團汽車銷量帶動收入快速增長，
新能源轉型亦加速兌現，期內實現收入
603.8億元（人民幣，下同），按年增
加20.5%，按季增加9.8%；受益於規
模效應和產品結構優化成效，盈利能力
進一步提升，歸母淨利潤24.6億元，按
年大增92.4%，按季亦大升78.4%
（不考慮次季出售影響）；毛利率提升
至15.6%，創年內新高。

汽車銷售方面，第三季銷量53.4
萬 輛 ， 按 年 升 18.7% ， 按 季 升
11.2%，吉利新能源車（含吉利、領
克、極氪）銷量達22.6萬輛，於內地市
場新能源滲透率已經超過50%，穩居

新能源品牌第一梯隊。

優化產品結構 增協同效應
產品結構的優化方面，極氪與領

克股權結構優化整合，除了能有效減少
關聯交易外，同時也有助精簡重複的資
源，能夠加強不同渠道、產品組合、供
應鏈及產能之間的協同效應。

吉利第三季盈利符合預期，業績
增長與盈利改善得益於銷量的強勁增長
以及產品結構優化。加上吉利的新能源
汽車銷售及其增長在同業內具有一定競
爭優勢，因此吉利於中長期來看仍然可
被看好。

股價方面，吉利今年於1月及8月
份於7港元左右均形成了小雙底，頸線
位於10.5港元左右，雙底量度升幅目標

為14港元，已於10月中升抵。隨着
最近股價由15.5港元高位回落，筆
者認為調整是吸納的好機會，可於
現價買入，短中線能升破15.5港元
難度不大，中線可上望至20港元，
長線應可重回27港元至30港元的水
平（即2017年及2021年的高位），
跌穿100天線10.5港元止蝕。

（作者為富途證券高級策略
師、證監會持牌人士，並無持有上
述股份）
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經濟疲弱拖累歐元匯
率跌至兩年新低，歐央行
亦發出警告，新一輪債務
危機迫在眉睫。被媒體戲
稱 「歐洲病夫」 的德國，
營商環境的惡化情況顯得
尤為突出，民眾消費意欲
低迷，本土企業爭相撤
離。曾經的歐洲經濟火車
頭，何以至此？
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德國經濟失速 何以至此？

宏觀層面，德國政府上月發布秋季
經濟預測報告，將2024年GDP（國內生
產總值）增長預測從此前的0.3%下調
至-0.2%。這也意味着，德國面臨連續
兩年經濟收縮的挑戰，成為G7（七大工業
國組織）中表現最差的經濟體。而10月份
德國製造業PMI（採購經理指數）初值
錄得42.6，連續收縮28個月。

大型企業撤離 職位大幅減少
微觀層面，德國統計局統計顯示，

10月份破產企業數量較去年同期增加
22.9%。自2023年6月，除今年6月外，
每月的企業破產數量都有兩位數的增

長。而12月份前瞻性消費者信心指數降
至-23.3，錄得7個月以來新低。

對於德國社會最直接的打擊，來自
於當地大型企業的裁員撤資。大眾汽車
集團9月初透露重組方案，關閉至少3間
德國工廠，並裁撤數萬名本土員工。過
去5年，大眾汽車市值蒸發近三分之一，
是歐洲表現最差的汽車製造商。

近日德國老牌軍工企業蒂森克虜伯
鋼鐵宣布一項未來工業戰略計劃，計劃
在6年內將員工人數從目前的2.7萬人縮

減至1.6萬人，裁員比例高達41%。其
中，以 「調整生產網絡並精簡行政部
門」 名義裁減5000個崗位，剩餘6000個
崗位外包給服務提供商或通過銷售方式
轉移。

薄睦樂（Martin Brudermüller）剛
卸任德國化工巨頭巴斯夫的董事會主
席，他坦言： 「在德國，看不到還能賺
錢的地方。」 該公司今年已在德國關閉
了13間工廠，明年計劃再關3間。另外，
據德國化學工業協會最近一項調查中，

74%的化工企業表示，不太可能投資和
擴大在德國的生產規模。

造成德國經濟困境的原因，一方面
是俄烏衝突帶來的能源脫鈎，另一方面
也與德國自身的年輕勞動力短缺有關。

能源價格的上漲引發德國通脹易升
難降，重創本土化工、鋼鐵、汽車製造
等高耗能產業，導致德國出口連續下
滑。2024年上半年，德國出口額同比下
降1.6%。作為火車頭的汽車及零配件出
口同比下降2.4%，位居二、三位的機械

製造和化工品出口則同比下降4.4%。
更致命的是，能源密集型產業已經

開始計劃大規模搬離德國。此前由德國
工業聯合會（BDI）發布的《2023年秋
季供應鏈脈搏檢測》報告顯示，已有超
過三分之二（67%）的受訪企業將零部
件生產搬離德國，機械製造與汽車製造
成為重災區。

稅率高企 勞工失工作動力
至於選擇留在德國的製造業企業，

則要面對年輕勞動力短缺的現實。德國
統計局數據顯示，由於新生人口呈逐年
下降趨勢，目前德國65歲及以上人口在
總人口的佔比已從1991年的15%增至
2023年的22%。

此外，德國民眾的工作時長也在縮
短。2023年，德國人的每年平均工作時
間為1342小時，如果按每天工作8小時計
算，折合不足170天。也就是說，德國人
每年約有一半時間在放假。考慮到越來
越多德國女性進入職場從事兼職工作，
從統計層面拉低了年均工作時長。但不
可否認的是，在高稅收環境下，德國民
眾對於 「多加班、多賺錢」 的工作理念
已經失去興趣。

◀德國曾是主要的汽車生產國，但近年已
有不少生產線搬離當地。 AI製圖

比特幣創新高 散戶可吼相關ETF
候任美國總統特

朗普的過渡團隊據報
正與數字資產行業討

論，是否在白宮增設一個專門負責加密
貨幣政策的新職位，並正在審核潛在人
選。一旦落實，將是白宮有史以來第一
個負責加密貨幣的職位。報道指，加密
貨幣行業倡導者正推動設立相關職位，
以此建立與特朗普的直接溝通。

事實上，特朗普一直被外界視為
對加密貨幣友好。自他當選後，作為
「特朗普交易」 （Trump trade）的比
特幣已屢創歷史性紀錄。11月，比特
幣從低位的66834美元，升至99617美
元的歷史高位，升幅達32783美元或
49%，為面世以來最大的單月點數升
幅。

然而，比特幣期貨或現貨都屬風
險度極高的市場，單月可能狂升或暴跌
約50%，只適合有豐富投機經驗的投
機人士參與。散戶投資者若貿然
投入加密貨幣領域，仍有較大風
險會遭受損失。故對於不少散戶
投資者來說，若是擔心會錯過熱
門投資機會，參與其ETF市場便是
最優選擇。

本港今年4月底成為全球第二
個批准加密貨幣現貨ETF掛牌的市
場。除了比特幣外，同時容許以
太幣現貨ETF上市，為全球先行，
為香港散戶投資者開啟投資加密

貨幣的方便渠道。目前在港上市有2隻
比特幣期貨ETF、1隻以太幣期貨
ETF、3隻比特幣現貨ETF，以及3隻以
太幣現貨ETF。筆者最為看好兩隻，當
中博時比特幣（03008）近日升勢強勁，
由於相信比特幣漲勢仍有運行空間，有
望推動博時比特幣ETF持續高走。

幣價明年挑戰20萬美元
另 一 隻 是 FA 南 方 比 特 幣

（03066）作為亞洲首批加密貨幣
ETF，主要通過主動管理的芝商所比特
幣期貨風險為投資者提供資本增值，亦
是走勢強勁不斷破其高位。在市場對比
特幣前景樂觀，看好年底升破12萬美
元，2025年底有望挑戰20萬美元的前
提下，投資者可適時入場其ETF市場。

（作者為香港股票分析師協會主
席、證監會持牌人士，並未持有上述股
份）

經紀愛股
鄧聲興

博時比特幣（03008） （元）

2024年

80
75
70
65
60
55
50
45
40

9月 10月 11月

9月9日低位
42.9元

11月22日高位
77.36元

昨日收報
74.5元
升0.44元

心水股 吉利汽車（00175） 中移動（00941） 粵海投資（00270）

憧憬增派息 紅籌股看高一線
11月最後一個

交易天，恒指升降飄
忽不定，最高時報

19658點，升292點；最低時為19312
點，跌54點，收市報19423，升56點
或0.29%，成交額略增至1335億元，
較上日多253億元。

總結整個11月的股市，走勢呈先
高後低格局，高點21006（中段高點
21355），低點19150（中段低點
19061）。以收市計的高低點波幅有
1854點；以中段計的高低波幅更達
2294點。成交額方面，最高的一日成
交2342億元，最低為1082億元。

比對10月份，11月仍然是下跌
月，較10月底的20317點低894點，
是連續第2個月下跌，10月及11月合
共跌1710點。升降比率為：上升6個
月，下跌5個月，仍是上升月佔優。
同去年12月29日收市17047點比較，
現時恒指仍領先2376點，所以投資者
不必受近期的悶局所驚嚇。今年是上
升的一年，依然 「大把在手」 。

總結了全月，轉而講點昨日市
況。昨日的升降不定，相信同投資者
對收市後公布業績的美團（03690）
的預測有關。美團昨日亦有如鐘擺一
樣，擺左擺右，高位177元，低位
165.2元，收168.7元，跌2%。收市
後美團宣布第三季溢利按年升
258%，遠勝預期；即使經調整計，
仍升124%。值得注意者乃美團到近
日止年內共回購超過1.2億股，涉資
142.12億元，幾乎用了整年的盈利。

中資電訊股強勢值博
昨日入市消息有新世界（00017）

行政總裁馬紹祥辭職，由執行董事黃
少媚接任。新世界和新世界百貨中途
停牌，二者當時都有頗大的跌幅。對
於新世界這家被重債壓到喘不過氣來
的財團，市場最關注的自然是如何減
債，從近期新世界不斷出售資產和更
換 「舵手」 ，說明已下定決心非將債
務降至健康水平不可。我頭牌相信，
有志者事竟成，新世界 「浴火重生」

的機會不低也。
個別發展繼續成主調。電訊股強

勢畢呈，中移動（00941）最高見
72.7元，創一個月新高，收72.3元，
升近1%，若說 「慢牛」 ，中移動是
典型一例，持有者真的可以安心 「睡
覺」 。內地電訊三強中的其餘二強中
電信（00728）和聯通（00762）昨
日同錄升幅。哪一隻跑得快？有得估
也，我就不理三七二十一，3隻都買
齊可也。

粵海（00270）增派特息起到好
效應，一眾紅籌股昨日都有硬朗走
勢。例如上實（00363）、越秀
（00123）、北控（00392）、深圳
控股（00604）全部都升。我不妨再
提提中證監的呼籲，那就是：希望各
上市公司 「關注自身投資價值，切實
提升投資者回報」 。粵海打頭陣，一
定後有來者。各地方政府窗口公司、
各部委直屬上市公司，料會遵循指
引，在日後宣布業績時，料有一番新
景象！

美匯強勢 金價關鍵支持位2660美元
美國總統特朗普

明年1月上任，預料
將導致一系列的經濟

政策轉變，美匯指數在近段時間表現
相當出色，使黃金自創出歷史高位後
就持續保持震盪下行，幸好空間依然
相對有限，主要得益於地緣政治局勢
帶來的避險支撐。撰文時正回復到
2660美元上方，接下來美國將公布市
場非常重視的就業數據，屆時或會直
接影響12月的減息行動。

數據方面亦沒有太大驚喜及變
化，美國第三季實際GDP（國內生產
總值）年化修正值較上季上升2.8%，
預期升2.8%，初值升2.8%，第二季
終值升3%；美國上周初請失業金人

數為21.3萬人，預期21.6萬人，前值
自21.3萬人修正至21.5萬人；美國
10月核心PCE物價指數較上月升
0.3%，符合預期，按年增2.8%，創
2024年4月以來最大增幅，預期升
2.8%，前值升2.7%。

中東局勢緩和 避險需求減
筆者認為，金價周初的下跌已經

從疲軟的美元和較低的收益率中得到
了一些緩解，但可能會面臨新的壓
力，因為美元疲軟可能是暫時的。此
外，由於停火協議而緩解的中東緊張
局勢表明避險需求下降。在美國感恩
節假期的輕盈交投下，市場走勢趨於
穩定。

現時市場基本面相對平淡，由於
美國節假日休市的緣故，日內沒有重
要的資料和消息公布，所以不排除金
價的行情走勢也會較為緩慢，但預計
市場會繼續發酵此前的通脹指標，以
及預熱下個月的利率決議。

技術分析方面，金價日線圖上經
過周一的急速下行之後，目前價格主
要保持局部的低位震盪為主，隨着短
期均線組的逐步靠近，在周線收官前
的壓力將會進一步加大，而且MACD
指標雖然處於金叉狀態，因此並沒有
可觀的反彈信號，需重點關注2660美
元能否站穩的區間情況。

（作者為彭博環球創富學院
創辦人@ppgpahk）

金日點評
彭博
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美股高位套利 收集價值型港股
本周美元持續維

持在高位，美匯指數
持續在106附近徘

徊，而美股繼續攀登新高，道指暫仍
然穩站在44000點之上，客觀來說，
在全球資金持續流進美國的短期趨勢
下，45000點應該沒有難度，只是大
家要頭腦清晰的認識到：現在無論是
中短長期來看，都可以得出美股是在
最後一段虛耗性上升階段的論斷，長
期價值投資者沒必要去做一些飛蛾撲
火的動作，反過來是應該看準機會，
在強美元強美股時，進行高位拋售套
利動作，跟着把資金轉到低估值的資
產，做好勝利大轉移。

至於A股和港股，在周初的表現

都不是太好，大家都不敢下大注，所
以大家看見兩個市場的成交量都進一
步萎縮，但這也反映到沽空和拋貨的
壓力不是太大。筆者作為中長期的大
好友，倒是很珍惜這段低位收集的好
時機，並會繼續有序地慢慢吸納一些
價值型的股票。

同時，筆者也就最新的走勢，重
新做了新一輪的技術分析和評估，按
系統分析的計算，來看下一級的支持
位會有所調整，主要是往下調低，分
別是上證指數，新的支持為是在3100
點，港股恒生指數則在18000點，雖
然數字上好像有點驚嚇，但其實下調
的幅度不是太大，這主要是給一個充
分的心理準備做實際的分段撈進和注

碼上分配的操作。

人民幣資產 可中長期配置
這周是人民幣進一步往下調，對

美元最低跌到7.272，以現在的趨勢
來看，7.3應該是最差的劇本，但筆者
覺得不用對人民幣資產過度悲觀；反
之，外匯偏高可看作是吸納人民幣資
產的好時機，而最主要的方向是做一
個中長期的資產配置。

周四和周五，A股和港股都有反
彈，縱然幅度不大，但也證明我們的
市底還是可以的。不過這種高頻窄幅
度波動，較適合專業投資者操作，對
散戶則不太友善也！

（微博：有容載道）
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