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企業訪問

中國電信（00728）
買入價：4.65元

目標價：5.1元 止蝕價：4.3元

評論：中國電信的業務表現穩定，受經濟周
期的影響有限，加上派息比率逾七
成，令股價更具防守性，在目前的市
況中屬進可攻退可守的選擇。建議可
候4.65元買入，目標價5.1元，跌穿4.3
元止蝕。

FA南方以太幣（03068）
買入價：18元

目標價：22元 止蝕價：15.5元

評論：數字資產市場發展迅速，令加密貨幣
的應用增加，近期比特幣的表現強
勁，惟以太幣的表現則仍相對落後，
相信短期內會出現追落後的走勢，可
伺機買入FA南方以太幣，建議候18元
買入，目標價22元，跌穿15.5元止
蝕。

南方航空（01055）
買入價：4.15元

目標價：4.6元 止蝕價：3.8元

評論：南方航空在今年第三季開始錄得盈
利，未來將受惠更多國家獲免簽證入
境旅遊，加上集團正在加強數字化發
展，有助改善業務表現，建議可候4.15
元買入，目標價4.6元，跌穿3.8元止
蝕。

美國聯儲局將於本周舉
行今年最後一次議息，利率
期貨顯示市場預測減息四分
一厘幾率高達96%，餘下4%
預測維持利率不變。

分析認為，議息結果公
布前市場觀望氣氛漸濃，港
股短期料於二萬關口上落，
投資者可部署息口敏感度較
低股份。內地消費政策料發
力 ， 可 留 意 泡 泡 瑪 特
（09992） 及 南 方 航 空
（01055），另大市成交及
新 股 轉 旺 ， 港 交 所
（00388）將直接受惠。

港交所（00388）
買入價：現價

目標價：325元至330元 止蝕價：290元

評論：大市本月呈先低後高形態，目前市場觀
望氣氛濃厚，因本周聯儲局將公布議
息結果，惟預計大市本月仍有力再
上，最率先受惠股份將會是港交所，
建議可現價買入，目
標價325元至330元，
跌穿290元止蝕。

中國平安（02318）
買入價：現價

目標價：53元至54元 止蝕價：45元

評論：內地刺激經濟政策漸見成效，近期A股
的表現也逐漸回穩，估計仍有上升空
間。若A股向好，內險股將會因而受
惠，當中可首選中國平安，建議可現
價買入，目標價53元至54元，跌穿45元
止蝕。

▲資深證券界人士
謝明光

▲獨立股評人熊麗萍

◀香港股票分析
師協會副主席
郭思治

泡泡瑪特（09992）
買入價：87元

目標價：105元 止蝕價：75元

評論：泡泡瑪特為中國最大的潮流玩具公司，
並擁有強大的IP孵化（IP Incubation）
和變現能力，估計公司在2024/2025年
度營收將出現強勁增長，建議可候87
元買入，目標價105元，跌穿75元止
蝕。

內地消費政策發力 吼泡泡瑪特南航
每
周
精
選
股

觀望美聯儲議息 港股料二萬關口上落

泡泡瑪特（09992） （元）

2024年

9月25日低位
47.05元

12月9日高位94.25元

上周五收報
92.95元
跌0.65元
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FA南方以太幣（03068） （元）
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跌0.11元

南方航空（01055） （元）

2024年

9月23日低位
2.37元

12月12日高位4.29元

上周五收報
4.24元
跌0.05元
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中國電信（00728） （元）

2024年

11月12日
低位4.27元

10月7日
高位
4.91元
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上周五收報
4.71元
跌0.06元
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港交所（00388） （元）

2024年

9月16日低位
221.2元

10月7日高位
393.8元 上周五收報

303元跌7.6元
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中國平安（02318） （元）

2024年

9月16日
低位35.1元

10月7日高位
59.7元

9月 10月 11月 12月

上周五收報
46.35元
跌1.4元
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▲專家料大市仍有力再向上，最率先
受惠股份將會是港交所。

壹能源集團電動單車替
換電池方案負責人涂竣凱表

示，在全球碳中和目標背景下，兩輪、三輪
及輕型電動車未來的市場規模將達萬億美元
規模，現時集團正快速佔領市場先機，但靠
正常增長帶來的資金無法滿足集團現時 「擴
大產能」 和 「加大研發投入」 的需求。地緣
政治越發緊張背景下，集團融資面臨較大阻
力，若然融資困難令實現增長目標受阻，集
團將另外採用代理、合資甚至貼牌模式，以
取得更大的市場份額。另外，集團計劃三年
內在港上市。

壹能源集團是一間自主研發生產輕型電動
車、電池及換電系統的形成完整解決方案的企
業。2018年，內地電動兩輪車快速發展，鉛
酸電池還是主流市場，該電池存在續航時間短
和充電時間長等痛點，難以滿足高用量用戶需
求，例如外賣和快遞方面。涂竣凱表示，集團
為解決該痛點，用三年時間併購和整合市場上
的BMS、櫃控、車控、電動摩托車、櫃體等
團隊，並於2021年推出第一代換電系統，成
功在上海試行，現時產品已經升級迭代至第三
代，其獨有的水冷快充、自動滅火、NFC換電
等技術均是世界首創技術。

現時全球的電動單車容量大約10億部，
當中有八成以上分布在東南亞、非洲及南美
洲。涂竣凱表示，集團今年通過在泰國收購車

廠，實現了電動車、換電電池、智能換電系統
全套解決方案，車廠開設短短幾個月已經收到
不少訂單，現時的產能已經不能滿足客戶訂單
需求，集團計劃在當地繼續擴大產能，同時加
快換電網絡建設。在非洲和歐洲市場，集團計
劃設立組裝生產基地，在當地組裝生產及提供
售後服務。另歐洲市場亦被視為潛在市場之
一，集團原本計劃收購一間德國車廠，因地緣
政治緊張，收購遭到拒絕，所以歐洲市場的需
求暫由泰國車廠出口滿足，待俄烏衝突結束

後，集團再考慮在東歐國家設立廠房。
內地方面，涂竣凱稱，市場主流是低速電

動單車，電動單車技術門檻低，產能供過於
求，因此集團在內地市場主要提供低速電動單
車的電池及換電業務。內地近年發生多宗電動
單車充電期間起火事件，為解決該問題，今年
以來，中央政府大力推行以換代充，集團提供
換電系統是唯一真正能實現自動滅火，有望把
握該市場機遇。因港企在內地融資較為困難，
集團正與地方政府和企業洽商，計劃以代理商
模式，快速擴大內地的外賣、快遞及居民電動
單車的換電市場。

在港設總部 與外賣平台合作
談及選擇在港設立集團總部的緣由，涂竣

凱透露，除海外企業對港企認可度較高及香港
作為國際貿易中心為集團帶來不少便利外，作
為本港居民，他一直期望能為香港作出貢獻。
2022年集團已開始與政府部門協商，經過兩
年的等待，集團的產品今年終於能在港落地，
並與Foodpanda、Cornerstone合作，為香港
2萬多名電單車派送員提供更加環保的方案。
車輛的廢氣是本港空氣污染主要來源之一，而
香港共有15萬台註冊電單車，集團冀望能助力
香港將該類車轉化為電動單車，為香港實現碳
中和出一分力。

大公報記者陳思華

壹能源攻兩輪電動車市場 擬3年內在港IPO

▲招股書顯示，古茗擁有1.35億名小程序註冊會員。

掃一掃有片睇

【大公報訊】內地茶飲店古茗控股有限
公司（古茗）更新招股書，二次申請在港上
市，高盛和瑞銀集團為聯席保薦人。古茗今
年前三季度，GMV（商品銷售額）為
166.08億元（人民幣，下同），同比2023年
前 三 季 度 （GMV137.93 億 元 ） 增 長
20.4%。

今年前三季度，古茗實現收入64.41億
元，經調整利潤（非國際財務報告準則計
量）為11.49億元，2023年前三季度該數字
為10.45億元。

古茗的招股書內容顯示，古茗的收入主
要來自向加盟商銷售貨品及設備以及提供服
務。截至今年9月30日，在開設古茗門店超
過兩年的加盟商中，平均每個加盟商經營2.9
家門店，71%的加盟商經營兩家或以上加盟
店。

季度活躍會員逾4300萬
公司招股書顯示，截至2024年9月30

日，古茗擁有1.35億名小程序註冊的會員，
季度活躍會員人數超過4300萬名。2023年
全年的平均季度復購率達到53%，遠超過
大眾現製茶飲店品牌平均低於30%的復購
率。

截至去年末，古茗的門店網絡涵蓋9001
家門店，較2022年增加35%。截至今年9月
30日，古茗門店數量已達9778家。

鋰電池因其高能量密度
和可重複充電的特性，廣泛

應用於電動車，近年來鋰電池着火狀況不斷。
壹能源集團負責人涂竣凱直言，完全杜絕鋰電
池起火相當困難。鋰電池高能量密度和可重複
充電的特性，導致在某些條件下容易發生過
熱，進而導致火災，因此使用 「換電系統」
是電動車發展的必然趨勢。同時，車電分離
的租用模式，車主或終生不需要購買和更換電
池。

涂竣凱指，市面上鋰電池的主要成分除了

正負極材料外，還有電解液與隔離膜。這些材
料與結構的特殊組合造成了鋰離子能在電池正
負極中來回，形成充電與放電的作用。然而這
些材料本身在高溫下具有不穩定的特性，一旦
遇到短路或其他情況引起的高溫，就會分解出
構成燃燒的元素：氧與可燃物。若是這樣產生
的熱無法散去，就會在電池內部持續循環加速
反應，產生所謂的 「熱失控」 ，進而發生火
災。

涂竣凱指，為了降低安全隱患，集團的專
利水冷快充技術解決了充電過熱的問題，自動

滅火換電櫃技術解決了鋰電池起火的問題。
涂竣凱表示，鋰電池經重複充電、放電之

循環，電池組內部各電池芯，因充電功率不
均，會導致電池性能老化，續航能力下降等問
題，加上不少車企為了加大續航里程，採用大
容量電池，造成車重及換電成本增加，售後
更換電池勢必成為車主一筆龐大的支出。實
際上，絕大部分人每日的行駛里程不超過
100公里，車輛透過使用集團換電系統，
完全可以不配置大容量電池及擔心電池老
化問題。

降低風險

換電代充 解決鋰電池起火隱患

▲涂竣凱表示，集團冀望為香港實現碳中和出
一分力。

▲泡泡瑪特擁有強大的IP孵化和變現能力。


