
中央政治局會議提出，要實施適度寬
鬆的貨幣政策。中央經濟工作會議提到，
發揮好貨幣政策工具總量與結構雙重功
能，適時降準降息，維持流動性充裕，使
社會融資規模、貨幣供給量成長與經濟成
長、物價總水準預期目標相符。對於貨幣
政策時隔14年重回 「適度寬鬆」 ，MSCI
中國指數上周一即大漲逾3%，其觸發資
金流向中國股票基金。

美銀策略師Michael Hartnett發表報
告指，隨着中國將通過更多刺激措施提振
經濟增長，投資者過去一周再次把資金
投入中國股票。他續稱，市場對特朗普
的關稅政策過於憂慮，反而提供空間讓
中國股票錄得更大幅度跑贏大市，該行
認為，明年首季為買入美股以外股票的
好時機。

貸款利率有機會下調
摩根大通亦對中國股市持審慎樂觀

看法，該行指出在中央經濟工作會議內
容發布後，相信當局將採取更積極的政
策刺激消費，預期對銀行貸款組合有
利，加上內地個人養老金制度日前全國
全面實施，個人養老金配置指數基金有
望為股票市場帶來增量長期資金，近期
大市回調將是投資者增持高質量中資金
融股的機會。

摩通續稱，中央政治局會議定調貨幣
政策由穩健轉至適度寬鬆，料中資金融股
反應正面。該行認為，當局將防範金融風
險列為首要任務，或意味着淨息差或回
穩，預期未來中央將推出更有力措施來降
低銀行融資成本，並會降低LPR貸款利
率，從而帶動貸款重拾增長、資本市場氣
氛和消費溫和回升等，均對銀行手續費相
關中間收入提供增長動力，而預測在減息

環境下，家庭對股票、基金及保險產品的
資產配置需求將會上升，為資本市場注入
新動力。

期待擴大內需措施
國際投行中信里昂形容，今次中央定

調及貨幣政策轉向語調超預期，估計券商
A股最受惠，並指由於流動性充裕，將提
振A股明年成交，參考2008年以來6次A
股升浪，券商A股平均升59%，歷時208
日，對內銀影響則較為複雜。

中資投行交銀國際發表研究報告指
出，中央經濟工作會議在中央政治局會議
積極定調後，釋放了更多總量和產業層面
的政策細節。在適度寬鬆的貨幣政策基調
上，更進一步提出適時降準降息，以及更
積極的財政政策也給了赤字、專項債和超
長期特別國債三管齊下的具體路徑。

交銀國際表示，對資本市場而言，中
央經濟工作會議延續了自9月以來政策
持續發力的積極基調，隨着後續一攬子
增量政策的持續落地與經濟基本面的逐
步修復，A股及港股市場可望從前期的政
策底部企穩，延續估值修復，並逐步向基
本面驅動過渡。
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國家統計局新聞發言
人、國民經濟綜合統計司
負責人付凌暉在16日舉行
的發布會上表示，11月份
的經濟運行可歸納為 「生
產升、需求增、就業穩、
市場暖、質量優」 幾大特
點，展現出國民經濟在穩
步回升中不斷鞏固基礎、
增強動力。

國家統計局16日發布
數據顯示，高技術製造業
和裝備製造業分別增長了
7.8%和7.6%，明顯快於
全部規模以上工業；核心
CPI同比上漲0.3%；服務
業 生 產 指 數 同 比 增 長
6.1%，是今年以來的次高
增速；社零總額增速雖比
上月有所回落，但仍快於
三季度平均增速。

付凌暉表示，11月
份，生產較快增長，需求
繼續擴大，就業物價總體
穩定，樓市和股市趨於活
躍，市場預期持續改善，
新質生產力穩步發展，經
濟運行延續回升態勢。
「生產升」 指工業和服務
業 持 續 回 升 ； 「需 求
增」 ，主要是指消費和投
資 繼 續 擴 大 ； 「就 業
穩」 ，主要是指就業形勢
總體穩定； 「市場暖」 ，
主要指市場供求關係和預
期回暖； 「質量優」 ，主
要是指經濟運行質量繼續
優化。
大公報記者朱燁北京報道
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5年前，澳門學生給習近平主席寫信，並邀
請習爺爺再到澳門來。

習主席的回信激勵澳門學子奮發圖強
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內地上周先後召開中央政治局會議及中央經

濟工作會議，提到穩住樓市股市，以及實施適度

寬鬆的貨幣政策、更積極的財政政策。市場憧憬

中央增量政策陸續有來，環球資金追入中資股。

數據顯示，中國股票基金上周錄得56億美元（約

436億港元）淨流入，創九星期最多。華爾街投行

看好中國股市前景，美銀預計，中國股票有機會

大幅跑贏其他市場。摩通更表示，近期市場回調

是入市良機。
大公報記者 彭子河
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◀由於憧憬中
央將繼續出台
穩經濟措施，
海外資金近日
加快流向中國
股票基金。

投行看好中國股市前景投行看好中國股市前景

人行：適時降準降息 保持流動性充裕

美 銀

•若投資者對特朗普
的關稅政策過於憂
慮，反而有空間讓
中國股票更大幅度
跑贏

摩 通

•近期的回調
將是投資者
增持高質量
中資金融股
的機會

中信里昂

•今次中央定調及貨幣政策轉
向語調超預期，估計券商A
股最受惠，並指由於流動
性充裕，將提振A股
明年成交

人行五項重點工作
實施好適度寬鬆的
貨幣政策

•綜合運用多種貨
幣政策工具，適
時降準降息，保
持流動性充裕

更好支持高質量發展重點
領域和薄弱環節

•重點支持科技創新、綠
色發展、提振消費、穩
外貿，促進房地產市場
和資本市場平穩發展

穩妥有效防範化解重
點領域金融風險

•創新金融工具，落
實好支持資本市場
穩定發展的兩項貨
幣政策工具

穩步推進金融改革和高水平開放

•支持上海國際金融中心建設與發展，
鞏固和提升香港國際金融中心地位

縱深推進全面從嚴治黨

•以高質量整改成效促進中
央銀行事業高質量發展

政策見效

加碼支持

▲由於預期提振措施會增加資金流入股
市，券商A股料是最受惠的板塊。

【大公報訊】新華社報道：2019年 「六一」
國際兒童節前夕，澳門濠江中學附屬英才學校

的孩子們給習近平主席寫了一封
信，並精心繪製了彩筆畫，表
達對祖國母親的愛，邀請習爺爺
再到澳門來。

讓大家喜出望外的是，不久
後，他們就收到了習近平主席的
回信。2019年12月19日，澳門回歸
祖國20周年前夕，習近平主席在澳
門視察期間，專程前往澳門濠江中
學附屬英才學校。習主席說自己是
「如約而來」 。

那一天，校園沸騰了。 「習爺爺
來啦！」 興奮喜悅的笑容洋溢在同學們
的臉龐。

如今在華中科技大學就讀大三的李啟宇說： 「5年
前的場景，我仍然記憶猶新。習爺爺當時說的話，為
我們指明了方向。」他回憶說，習主席步入禮堂時，同
學們都集體起立，熱烈鼓掌。

在觀摩了一堂中國歷史公開課後，習近平主席走到
學生中間，即席發表重要講話： 「了解了歷史，才能真
正了解我們從哪裏出發、走了什麼樣的路、現在在哪
裏、未來向何處去。」

殷殷寄語，為青春夢想標定航向，為少年心田灌溉
良泉。

「5年來，我始終記得習主席對我們的教誨，一直
努力學習，希望長大後成為祖國、澳門的棟樑。」 現在
就讀高三的劉佳樑說，自己的心願是能夠到內地心儀的
學校讀書，成為一名救死扶傷的醫生。李啟宇說， 「希
望我們能像習主席期待的那樣，成為 『有為的一代、值
得驕傲的一代』 。」A2•A4相關新聞刊

中國人民銀行
黨委昨日召開會

議，傳達學習中央經濟工作會議
精神。會議提出了五項重點工作
任務，其中第一點為實施好適度
寬鬆的貨幣政策，綜合運用多種
貨幣政策工具，適時降準降息，
保持流動性充裕，使社會融資規
模、貨幣供應量增長同經濟增
長、價格總水平預期目標相匹
配。引導銀行充分滿足有效信貸
需求，增強信貸增長穩定性。強
化利率政策執行和傳導，促進社
會綜合融資成本穩中有降。增強
外匯市場韌性，穩定市場預期，
保持人民幣匯率在合理均衡水平上
的基本穩定。

會議強調，實施適度寬鬆的貨
幣政策，防範化解重點領域金融風

險和外部衝擊，進一步深化金融改
革和高水平對外開放，着力擴大內
需、穩定預期、激發活力，為推動
經濟持續回升向好營造良好的貨幣
金融環境。

分析料本月降準 釋放萬億資金
市場認為，本月降準預期升

溫。東方金誠首席宏觀分析師王青
判斷，本月人行還會開展較大規模
的買斷式逆回購同時，縮量續作
MLF。他並預計，年底前人行將降
準0.25至0.5個百分點，釋放資金
5000到1萬億元。明年人行還會繼
續實施有力度的降息降準，其中政
策性降息幅度有可能達到0.5個百分
點；各類結構性貨幣政策工具利率
也會適時下調，進而引導企業和居
民融資成本全面下行。

中資股吸金436億 九周最多

華爾街投行
看好中國市場
華爾街投行
看好中國市場


