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聯匯制度確保港匯維持穩定
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爆發 新冠

疫情

近期外界再現有關 「香港聯繫匯率
制度」 的討論，隱現出市場對國際地緣

政治衝擊因素的憂慮。瑞銀亞洲經濟研究主管及首席中國經濟學家汪
濤昨日在回應《大公報》提問時表示，聯繫匯率制度是過去幾十年香
港保持繁榮穩定的重要基石， 「該制度也是目前最恰當的制度」 。雖
然有觀點認為 「港元是否要與美元脫鈎，並與人民幣掛鈎」 ，但她認
為，將港元與美元脫鈎的做法不利於香港國際金融中心的長遠發展。

大公報記者 倪巍晨

「有人將香港特區財政盈餘的下
降，跟聯繫匯率制度聯繫起來。」 汪
濤對此並不認同： 「我覺得這個沒有
必要擔心，聯繫匯率制度最重要的是
外匯儲備，並不是政府的盈餘或者赤
字，特區政府完全可以通過發行債券
的方式給赤字融資，並不需要賣出美
元資產。」

香港的聯繫匯率制度自1983年實
施以來已超過40年，其間經歷多次經
濟與利率周期，並成功應對了多次全
球性或區域性金融危機。值得一提的
是，過去一年全球匯率市場波動劇
烈，不少非美元貨幣兌美元均有貶
值，惟港元兌美元匯率始終保持穩
定。

澳新：聯匯抵禦金融衝擊
記者留意到，隨着美聯儲降息步

伐的放緩，今年本港減息空間預計有
限，而特朗普重掌白宮亦令聯繫匯率
制度成為熱議話題。不過，在很多經
濟學家眼中，港元匯率的穩定，以及
香港行之有效的匯率制度，是吸引國
際投資者以香港作為金融交易平台的
主因，相信聯繫匯率制
度不會動搖。

「香港可以繼續利
用現有的聯繫匯率制
度。」 在澳新銀行大中
華區首席經濟學家楊宇
霆（右圖）看來，聯繫
匯率制度自1983年實施
以來無懈可擊。他舉例

說，1998年亞洲金融風暴時期，曾有
外國對沖基金要攻擊聯繫匯率制度，
結果以失敗告終。

楊宇霆補充說，港元背後是優質
的中國資產，具體而言 「港股就是以
港元計價，或者以美元計價的中國優
質資產」 。若觀察BIS（國際結算銀
行）每3年的調查就會發現，2022年
的調查中，港元就已經是全球第九大
交易貨幣。他直言，美元強勢背景
下，投資者若要規避匯率風險，不妨
留意港元資產，今年聯繫匯率制度可
能更具優勢。

特區政府能捍衛制度
汪濤強調，香港的聯繫匯率制度

「仍是目前最恰當的制度」 ，香港特
區政府有能力捍衛該制度的延續。她
相信，中央政府也是一貫支持香港保
持現有的聯繫匯率制度， 「我覺得聯
繫匯率制度是不會有改變的」 。

香港金管局總裁余偉文日前表
示，港元市場按聯繫匯率制度設計平
穩運作，自去年9月中以來港元兌美元
匯率一直在7.75至7.85浮動區間的強

方窄幅上落，足見市場對
該制度的信心。他強調，
聯繫匯率制度採取最高度
透明化、制度化的貨幣發
行局模式，在實際操作上
恪守嚴謹的紀律，加之香
港擁有4200多億美元的
龐大外匯儲備，相當於整
個貨幣基礎約1.7倍。
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【大公報訊】投資推廣署宣布，
內地領先數據智能服務商騰雲天下在
香港開設地區總部，利用香港蓬勃的
創科生態氛圍和便利的營商環境，拓
展海外市場。該署助理署長吳國才表
示，去年10月發表的施政報告推出一
系列的措施，致力發展香港成為國際
創新科技中心，特區政府將繼續加強
對本地創科的投資，因地制宜加快培
育新質生產力。香港是全球人工智能及
大數據產業的新興樞紐，擁有出色的科
研及商業化能力、具高學歷的多元人才
庫，以及世界頂尖的數碼基建，是騰雲
天下拓展全球的理想平台。

創辦人：港擁國際化人才
騰雲天下創始人兼首席執行官崔

曉波表示，香港作為國際金融中心，
擁有優越的地理位置、成熟的商業環
境，以及豐富的國際化人才資源，是
該公司走出去的最佳據點。香港的法
治環境和知識產權保護也為該公司提
供了良好的運營保障，配合香港的開
放市場和自由貿易政策，有助該公司
更便捷地拓展海外市場。

崔曉波又表示，該公司將以香港
為地區總部，負責管理和協調公司在
香港及其他地區的業務運營。它將發
揮關鍵作用，推動公司在亞太以及全
球地區的業務擴展和市場滲透。他表
示，該公司計劃與香港本地企業和高
校合作，探索數碼化轉型和數據智能
平台等多領域、跨行業的數據應用業
務。該公司亦會與香港高校的人工智

能和大數據研究團隊合作，共同研發
先進數據解決方案，以推動不同行業
的數碼化創新發展。

騰雲天下成立於2011年，是中國
領先的數據智能服務獨角獸企業，專
門利用數據及智能算法技術，深度服
務各產業實現數碼化升級轉型，並專
注於大數據、人工智慧技術的探索與
演進，並與全球頂尖科學研究機構和
創新團隊合作，實現國際前沿技術在
內地豐富場景上的落地應用。憑藉領
先的數據智慧產品、服務與解決方
案，該公司幫助企業從數據中獲取價
值，已在加速消費、金融、互聯網、
智慧城市等眾多行業和領域數位化進
程的實踐中積累了豐富經驗，至今累
計為逾2000個客戶提供服務。

騰雲天下落戶香港 便利拓展海外 研究：家族上市企回報一般高10%
【大公報訊】瑞銀財富管理大

中華區家族及家族辦公室諮詢主管
盧安悅昨日出席亞洲金融論壇時，
引用實證研究指出，家族企業在各
種環境中往往表現優於非家族企
業，而家族企業的上市公司通常回
報高約10%。

然而，家族企業在代際傳承
中面臨挑戰。康奈爾大學的研究
表明，家族企業的平均壽命僅為
24年，只有3%的企業能傳承到第四
代。盧安悅表示，家族企業傳承，
將所有權和管理權交給家族下一
代，這是最常見的策略。

其次，聘請外部專業人員擔任
經理，這種模式在歐美國家的成熟
公司中更受歡迎，如香港近年來的
大型IPO，創始人的股票不參與日常
管理，家族只保留所有權而非管理

權。另外，拆分家族企業的所有
權，亦適用於家族有多元化業務的
情況。

從更廣泛人選考慮繼任者
寶聲集團董事局主席陳燿璋在

同一場合表示，家族企業傳承問題
歸結為兩個因素，一是企業所在行
業和商業模式是否可持續，世界變
化快，很多傳統行業也在快速變
化，如果不可持續，最好解散企
業。

二是對最佳繼任者的斟酌。陳
燿璋指出，很多歐洲家族會考慮更
廣泛的親戚，甚至是在家族企業工
作了幾十年的學徒，作為企業領導
者，當中要考慮所有利益相關者，
不僅是家族成員，還需考慮員工、
政府、供應商和客戶等。

瑞銀：聯匯是港繁榮穩定的重要基石
港匯穩定吸引外資 脫鈎不利國際金融中心發展

行之有效

【大公報訊】記者任芳頡、李暢
報道：中國人民銀行副行長宣昌能表
示，人民幣國際使用各項指標穩步提
升，跨境人民幣業務服務實體經濟的
能力持續增強。在支付功能方面，人
民幣目前已經成為全球第四位的支付
貨幣。在離岸人民幣市場方面，香港
人民幣存款餘額超過1萬億元（人民
幣，下同），人民幣貸款餘額接近
7000億元，均達到了歷史較高水平。

宣昌能表示，未來一段時間，外
部環境複雜性、嚴峻性和不確定性可
能進一步上升，但中國的經濟基礎堅
實，經常賬戶保持順差，跨境資本流
動自主平衡，外匯儲備充足，外匯市
場有韌性，為保持人民幣匯率基本穩
定提供了確定性和有力支撐。國家外
匯管理局副局長李斌也指出，未來一
段時期，中國經濟回穩向好態勢將進
一步鞏固，國際收支總體平衡的格局
不會改變，外匯市場韌性會不斷增
強，人民幣匯率完全有條件保持基本
穩定。

宣昌能昨日在國新辦發布會上介
紹，去年人民幣跨境收付金額約64萬
億元，同比增長23%。在融資功能方
面，人民幣成為全球前三大貿易融資
貨幣。去年外資金融機構和企業來華

發行熊貓債接近2000億元，同比增長
32%，離岸人民幣債券發行同比增長
150%。在儲備功能方面，80多個境外
人行或貨幣當局將人民幣納入外匯儲
備。

提升跨境人民幣便利程度
「下階段，人民銀行將繼續堅持

市場驅動、互利共贏的原則，統籌好
發展與安全，為境內外主體持有、使
用人民幣營造更加良好的環境。」 宣
昌能強調，首先是加強本外幣的協
同，進一步完善跨境人民幣使用政
策，提升跨境人民幣業務辦理的便利
程度。支持以人民幣開展投資和流動
性管理，增加風險對沖工
具，支持上海建設人民幣
金融資產配置中心和風險
管理中心。

與此同時，便利經營
主體以人民幣開展跨境融
資活動，支持開展人民幣
貿易融資、境外貸款以及
人民幣債券發行等業務。
他特別提到，完善離岸人
民幣流動性的供給機制，
支持離岸人民幣市場健康
發展，鞏固和提升香港國

際金融中心和離岸人民幣業務樞紐的
地位。完善跨境人民幣使用的基礎設
施安排，合理新設人民幣清算行，不
斷提升人民幣跨境支付系統的功能和
服務。

李斌表示，去年跨境貿易投資更
加活躍。其中，企業、個人等非銀行
部門涉外收支總額14.3萬億美元，規
模創歷史新高，境內人民幣外匯市場
交易量超過41萬億美元。去年前三季
度經常賬戶順差2413億美元，與中國
國內生產總值（GDP）比值為1.8%，
處於國際公認的均衡區間，預計去年
全年中國經常賬戶順差與GDP比值為
2%左右。

人行：外貿維持順差 支持人民幣匯率穩定

近期來港開業企業
2025年

1月14日

1月8日

1月7日

2024年

12月30日

12月27日

12月19日

大公報記者整理

內地數據智能服務商騰雲天下開設地區總部

新西蘭資訊科技技術解決方案提供商OptimaTech開設
地區辦事處

新加坡資產管理公司佰利騰資產管理開設首個海外辦事
處

內地咖啡連鎖店瑞幸咖啡開設5間分店

泰國首飾品牌RAVIPA設立地區辦事處及首間快閃店

日本家品連鎖店宜得利家居（香港）有限公司於灣仔開
設全港最大規模的旗艦店

汪濤對聯匯制度看法
•聯匯制度是過去幾十年香港保
持繁榮穩定的重要基石

•聯匯是目前最恰當的制度

•港元與美元脫鈎不利於香港國
際金融中心的長遠發展

•特區政府有能力去捍衛該制度
的延續

•中央政府是一貫支持中國香港
保持現有的聯繫匯率制度

大公報記者倪巍晨整理

▲▶香港在1983年實施聯繫匯率制
度以來，港元匯率一直保持穩定，
成功抵禦了多次外圍市場波動所帶
來的衝擊。

▲人民銀行副行長宣昌能（台上左三）與國家外匯
管理局副局長李斌（右三）昨日出席國新辦發布
會。 中新社

▲崔曉波表示，香港是公司走出去的最佳據點。

▲盧安悅引用實證研究指出，家族
企業的表現優於非家族企業。

大公報記者林良堅攝

▲陳燿璋稱，歐洲家族的繼任者會
考慮更廣泛的親戚。

大公報記者林良堅攝
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