
挨年近晚，送龍迎蛇
進入倒數階段，港股昨日
低開高走又回穩，市道大
致是牛皮穩定，一如我所

講的，如果現在推高指數，怕無以為
繼。同樣地，若沽低港股，亦欠缺理
由，因為還在等待守候。下周一就是
特朗普2.0再上台之日子，穩陣的投資
者傾向於 「謀定而動」 ，估計這幾天
的成交額會下降，有點似 「歲晚收
爐」 的樣子。

中芯無懼制裁創新高
中芯（00981）真漢子也！愈是

美國 「制裁」 ，愈是說不賣晶片給中
國，中芯就在眾人力捧下創新高。無
他者，因為寄希望於中國的晶片能自
立自強而不必再被老美卡脖子也。我
相信進展會理想，晶片國產化的過程
已八九不離十。我記得毛澤東主席講
美國對中國 「封鎖」 時有句名言，就
是： 「多少一點困難怕什麼？封鎖

吧，封鎖十年八年，中國的一切問題
都解決了」 。美國自以為是，實質外
強中乾，正沿日落西山之路走，有錢
人在加州山火面前身家性命財產都保
不住，正是怵目驚心的美式悲劇的現
實寫照。

自然，我們國家也有經濟困難，
但有一點不同，就是我們對解決困難
有信心，也有辦法。廣東省剛剛公布
所有隱性債務已全部清零，經濟基本
盤穩健。看來，除廣東外，債務問題
有效解決和處理的省市將陸續有來。

前一陣，廣東省地方國企粵海
（00270）走勢良好，近日正處消化
階段，估計公布業績時，應有給股東
好的回饋。我講過地方政府管轄的企
業可以留意，其中一隻是上海實業
（00363），已沉寂多時，但估計8厘
多的收益率完全可以保持，現價廉
宜，可以逢低收集。此股短線不易
炒，但中線值得持有。

生產機器人的優必選（09880）
成為昨日熱門股中升幅最大的股份，
收報52元，升9.2%，此股宣布與鴻
海就人形機器人在智能製造領域的應
用建立全方位長期戰略合作關係，馬
上引起諸多聯想。

香港寬頻（01310）爭奪戰料很
快展開。最初是中移動（00941）提
出以每股5.23元收購，而昨日有消息
稱，一美資集團亦有意加入收購。香
港寬頻成 「皇帝女不憂嫁」 ，昨日收
5.25元，已升越中移動的收購價，且
看這一場收購戰如何打下去了。
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從利是錢教導孩子管理金錢

農曆新年是中華民族
最隆重的四大傳統節日之
一，亦是小朋友最開心的
節日，皆因可以 「利

是」 。有父母要孩子將利是錢全部 「上
繳」 ，作為他們日後的生活開支，有些
當作孩子教育儲蓄基金，有些全部 「下
放」 給孩子隨意任用，那如何處理這筆
每年都有的金錢，才能夠皆大歡喜呢？

（一）屬於孩子的利是錢
農曆新年是包含人際與兩代間愛

的流露，利是正是長輩給後輩的祝福和
美意，是值得重視及傳承的人倫關係。
至於利是錢方面，父母亦可以把握時
機，向孩子灌輸金錢分配及預算觀念。

首先，利是是長輩給後輩的祝
福，所以利是錢的 「歸屬權」 應該是屬
於孩子的。但一般孩子對金錢沒有管理
經驗與能力，因此家長可以與孩子商
討，共同擁有 「行使權」 ，採取 「共同
管理」 的方式。

（二）利是祝福寓意重於錢
不過，讓孩子清晰理解 「利是」

本是滿載祝福的寓意尤為重要。所以父
母可以按孩子對金錢認識的程度，一起
商討金錢的使用方法。但在商討怎樣使
用之前，父母可以教導孩子先重視收到
多少封利是，即表示得到多少長輩的祝
福（例：孩子今年收到20封利是，比

去年多收兩封，即代表今年獲得的祝福
多了，被祝福的幸福快樂感也增加
了），將利是焦點先放在祝福寓意者身
上，心存感恩，然後才處理利是內裏的
錢，這才是中國人傳統原意，別給金錢
世界扭曲。

（三） 「利是」 錢的分配法
利是錢可能是孩子擁有人生第一

筆屬於自己的資產，意味父母也要開始
教導孩子管理金錢。

1）儲蓄50%
新年後是啟動儲蓄的好時機，利

用利是錢為孩子設立戶口。有不少銀行
提供兒童儲蓄戶口，並附有利息，除了
可以教育孩子明白銀行運作，亦能夠培
養孩子學會 「積穀防饑」 的觀念。

2）花錢30%
讓孩子達成夢想，享受花費的樂

趣亦是重要部分。如平日父母不會付出
金錢購買的東西，孩子可以用這些金錢
購買想要的物品，並明白這是個人花
費，享受財務自由的快樂。

3）分享20%
「表愛心見真情」 是理財教育重

要的一環。當孩子得到第一筆自己的金
錢時，應及時灌輸 「施比受更有福」 道
理，讓他們明白得到金錢後可以留部分
與人分享，從而培養愛心，同時感受到
愛與被愛的幸福。

人行會成立港股平準基金嗎？

所謂 「平準基金」 ，是指政府以維
護金融穩定為目標，通過特定機構設立
的救市基金。歷史上最為成功的案例，
當屬1998年香港金管局動用外匯基金狙
擊國際炒家，在半個月間斥資1181億元
增持33隻藍籌股，最終止住港股市場跌
勢。

H股配置價值較高
潘功勝今次表態全力支持香港國際

金融中心建設，主要聚焦四個重點方
向，首當其衝的就是支持資本市場發
展，提高國家外匯儲備在香港的資產配
置比例。有媒體解讀為，人行有意通過

主權基金增持港股港債。此類猜測也直
接促成了市場對於 「平準基金」 的炒
作。

事實上，國家外管局旗下設有數間
海外投資主體，除了廣為人知的中投公
司，亦有華安、華新、華歐、華美等多
個投資機構。其中，華安投資1997年成
立於香港。在2022年的全球主權投資基
金排名中，該公司以0.98萬億的資管規
模位列第四。據知情人士透露，目前國
家外匯基金在香港市場的資產配置佔比
為16%。

相比於主權基金， 「平準基金」 的
資金投向更為聚焦，可以充分傳達政府

穩定股市的決心，對於提振投資者情緒
的作用也更為直接。事實上， 「國家隊
買港股」 的建議最早可以追溯至2023年9
月，中泰證券首席經濟學家李迅雷發表
了一篇題為《政策工具箱裏究竟還有哪
些工具》的文章，直言 「從外匯資產的
配置角度看，不妨用今後減持美債的資
金來增持港股，尤其可以考慮增持H股公
司。」

李迅雷給出的理由是，港股通開通
近十年來，AH股溢價仍處於高位。從價
值投資的角度看，如果A股的估值水平
是合理的，那麼港股整體而言就明顯被
低估了。若通過買入低估值的港股達到

救市A股之目的，所付出的資金成本更
為划算。

「港特估」值得期待
資料顯示，中資持有美債餘額於

2013年11月底達到峰值，為1.3167萬億
美元。而截至2024年10月，中資持有美
債餘額僅剩7601億美元。減持後的套現
資金規模龐大，需要尋找其他標的進行
再配置，港股似乎是一個不錯的選擇。

數據顯示，港股上市的中資公司去
年四季度的派息金額超過162億美元，同
比增長47%，創下歷史紀錄；而今年一
季度支付的中期股息料達129億美元，同

樣是新高水平（見配圖）。若能得到國
家隊光環的加持， 「港特估」 概念股行
情有望走俏。

那麼，決策層是否有推出 「平準基
金」 的計劃呢？去年由一行一局一會領
導主持召開的 「924國新會」 ，推出了一
攬子救市組合拳。會議結束後，有內地
記者追問 「平準基金」 進展，潘功勝回
應稱 「正在研究」 。

而在本月初人行發布的《2025年工
作報告》中，專門提出要 「用好用足支
持資本市場的兩項結構性貨幣政策工
具，探索常態化的制度安排，維護資本
市場穩定運行。」 這意味着，人行的貨
幣政策框架有所拓展，貨幣市場、外匯
市場和信貸市場之外，資本市場也被納
入關注範圍。

不過， 「平準基金」 通常以救市為
目的，在股市非理性暴跌引發系統性風
險的情況下方能出手。現行《證券法》
第五十五條規定，禁止任何人以 「集中
資金優勢、持股優勢或者利用信息優勢
聯合或者連續買賣」 的手段操縱證券市
場。因此， 「平準基金」 制度想要順利
出台，需要對《證券法》相關條例作出
一定的例外修訂。

▲港股若能得到國家隊光環的加持， 「港特估」 概
念股行情有望走俏。 AI製圖

中國經濟數據佳 人民幣上望7.26
人民幣在2025年開局

走勢並不理想，未有扭轉
去年年底開始出現的跌
勢，曾經嘗試在7.3110站

穩，然而未能成功後，反覆被推低至
7.3620附近。

然而，中國在1月初開始發布的一
系列經濟數據結果，卻應該會提振投資
者逐步重拾人民幣的意欲。首先，12
月份非官方的財新製造業採購經理指數
雖然低於預期，然而卻是連續第三個月
處於盛衰分界線之上。另外，中國12
月份財新服務業採購經理指數錄得高於
預期，是該指數連續24個月保持在盛
衰分界線之上，而擴張速度在2024年
底有加快的跡象。

上月外貿增長強勁
另一方面，中國在去年12月份的

進出口貿易狀況亦令人鼓舞，首先，
無論是以美元或人民幣計價都錄得貿
易盈餘，12月份出口錄得10.7%增
長，顯著高於普遍預期的7.3%及上次
的6.7%，而中國12月份進口扭轉了上
月錄得收縮的狀況。進出口貿易正面
的數據，應該有機會增加市場人士對
人民幣醞釀反彈的憧憬。因為中國進
口表現理想的話，正正說明中國民眾
對外來需求有所擴大，對中國經濟後
市是一個利好的指標，同樣地，要是

中國的出口持續有理想表現的話，亦
可以被解讀為中國從出口賺回來的外
匯收入規模，是有利於中國經濟靠穩
下來的一個重要元素。

人民銀行在香港發行總值600億
元人民幣（約82億美元）的六個月期
央行票據，這一發行量創出紀錄新高
水平。人行此動作將會抽走在香港的
部分離岸人民幣流動性，希望從中可
以加大了交易員沽空人民幣的難度。
這當然不是殺傷力最強大的重型武
器，然而配合着中國人行及國家外匯
管理局官員在最近的一次會議上表
示，要堅定不移保持人民幣匯率在合
理均衡水平上的基本穩定，官員們的
這番堅決論調，對市場釋放出強硬捍
衛人民幣無秩序地下跌的決心，有利
人民幣應該能夠在第一季度完結前，
有力反彈至7.2600水平。
（作者為實德金融集團首席分析師）

特朗普上台在即 港股料趨牛皮

擁先進AI醫療技術 訊飛前景俏
中國人口老齡

化、可支配收入增加
以及慢性病識別率和
患病率的上升，推動

着人工智能（AI）醫療市場需求增
長。根據弗若斯特沙利文的資料，中
國醫療AI行業市場規模將由2023年的
88億元（人民幣，下同）增至2033年
的 3157億元，複合年增長率達
43.1%。在此背景下，半新股訊飛醫
療（02506）作為中國領先的AI賦能
醫療解決方案提供商，其在香港交易
所主板上市，不但標誌着中國AI醫療
行業新的里程碑，亦為港股帶來稀缺

標的。
訊飛醫療憑藉其先進的AI技術，

推動醫療行業的數字化轉型，並實現
了醫療AI解決方案的大規模商業化。
公司產品和服務支持從健康風險預
警、早篩、輔助診斷及治療，以及治
療效果評估、診後管理與慢病管理的
多種醫療服務。這些技術和解決方案
基於公司自主研發的醫學模型、醫學
知識圖譜、語音識別和醫學推理等核
心技術，通過自然語言處理（NLP）
技術，提供以基層醫療服務、醫院服
務、患者服務和區域管理平台醫療解
決方案為主的四大業務線，服務於不

同的用戶群體。
訊飛醫療的商業化戰略清晰，通

過不斷豐富產品和服務，滿足醫療行
業主要參與者的未滿足需求。公司通
過技術優勢和高效的商業化能力，連
接基層醫療機構、醫院和個人，形成
了廣泛的應用場景。

隨着中國醫療市場的不斷發
展，集團有望繼續保持增長勢頭，
強化行業主力地位。憑藉其穩定的
財務表現、持續升級的技術研發能
力和不斷拓展的醫療行業圖譜，訊
飛醫療具長期投資價值，未來表現
值得期待。

博覽參展踴躍 港可當專上教育樞紐
年輕人才對推動經濟

發展至關重要，由香港貿
易發展局（香港貿發局）

主辦的第34屆教育及職業博覽，將於
今日至19日（星期四至日）假香港會
議展覽中心舉行。博覽劃分為 「教
育」 及 「職業」 兩大專區，雲集22個
國家及地區、超過820家機構，提供
逾4000個就業機會，為學生與求職者
提供全面的升學、進修和就業資訊，
同時呼應政府搶人才政策及推動香港
建設成為國際專上教育樞紐。

提供逾4000就業機會
今屆博覽以 「力拚追夢 成就解

鎖」 為主題，並設四大主題日，涵蓋
體藝、旅遊、科技領域及大灣區發展
機遇，全面回應社會發展和市場需

求。在教育方面，博覽讓學生面對面
與教育、升學和培訓機構直接交流，
深入了解各地課程與入學注意事項；
就業方面，則有多個政府部門、公營
機構及私營企業招攬人才，藉展覽幫
助學生及在職人士追夢和發展事業。

今屆博覽的教育專區設有四大展
區，包括「本地教育」、「非本地升
學」、「終身學習」及「青年廣場」。

「職業」 展區帶來逾4000個就業
機會，當中多個政府部門及公營機構
均設有攤位，包括消防處、公務員事
務局等，另外社福機構、銀行等均在
展會內招聘人才。今年特設 「航天
角」 ，機管局等航空相關機構將為有
志投身航空業人士提供有關資訊。

「招聘廣場」 集合多家求職平台
參展，將於會場接受求職者應徵，部

分更設即場面試。
大會今年新增CV診所服務，當中

包括與招聘平台TechJobAsia合作，
讓求職者即日起透過專屬的網上平
台，利用AI系統檢視履歷，獲取優化
履歷建議，更可將履歷與教育及職業
博覽的逾4000個職位空缺作配對，在
展覽期間與僱主交流；該平台亦會於
展覽第二及第四天（1月17及19
日），在現場提供一對一履歷諮詢服
務。另一招聘平台Jobsdb的就業顧問
亦會於四天展覽期間提供一對一履歷
諮詢服務，此外，亦會為入場人士免
費拍攝履歷照片。求職者可以透過教
育及職業博覽網站，使用CV診所網上
平台的服務，及預約在展會現場提供
的服務，名額有限，先登記先得。

（香港貿易發展局）

人行行長潘功勝在亞洲金融
論壇致辭時，談及 「提高國家外
匯儲備在香港的資產配置比
例」 ，引發外界無限遐想。周二
坊間傳出 「2萬億平準基金即將
推出」 ，刺激兩地股市出現大
漲。國家隊買港股是否空穴來
風？平準基金落地又有哪些障
礙？本文將對
此進行一一梳
理。
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心水股 騰訊控股（00700） 中芯國際（00981） 建設銀行（00939）
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投資全方位 一點靈犀

離岸人民幣走勢
7.1000

7.1500

7.2000

7.2500

7.3000

7.3500

（人民幣）

11月5日
報7.1035

昨日曾報
7.3440

2024年
10月 12月11月 1月

2025年

1月10日
報7.3633

中芯國際（00981）
38
36
34
32
30
28
26
24

（元）

昨日收報
37.2元
升2.1元

2024年
10月 12月11月 1月

2025年

11月26日
低位報24.65元

頭牌
手記
沈 金

港股中資公司派息金額創新高 （億美元）

資料來源：Bloomberg
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