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瑞士盈豐資產管理

全球經濟依然穩健，加上大部分主要經濟體的通脹已有所降溫，建
議投資者 「保持投資」 ，惟需要管理風險，股票投資也要多元分
散。有見美國超大型科技公司估值昂貴，建議考慮美國小型股和非
科技股，如醫療和消費行業

預期美聯儲於今年首3季各減息一次，本港銀行有望在首季跟隨減
息，樓價也於首季有下調壓力，至下半年始企穩見底。港股近期
「表現唔錯」 ，市場情緒對內地刺激措施有反應。現階段未有預測
恒指目標，至於香港經濟全年預料增長2.2%

預計美匯指數將會轉弱，但幅度不會很大，相信對於亞洲貨幣屬於
利好消息。另外，料美國聯儲局下一次減息將於5月發生，全年或減
息三次。 「特朗普2.0」 未有如第一次上任般那麼鷹派，一方面由於
其重要顧問馬斯克與中國產業界的經濟關係緊密；另一方面，中國
在俄烏衝突中發揮關鍵作用，以及促進加沙停火，相信以上將是影
響中美兩國關係進程的重要因素

建議關注四大中資股主題，一是着眼企業盈利能力，內銀、內險、
券商股等中資金融股可以看高一線。二是內地出台政策支持經濟發
展，例如以舊換新政策，可以留意家電股。三是在需求不足下，較
少發生價格戰，良性競爭環境的行業值得留意，例如中資電訊股。
四是低估值、低波動率股份
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港股連續第六日上
揚，恒生指數終於企穩

20000點以上收盤。特朗普正式就任美國總統後秉持
「美國優先」 政策，簽署多項行政命令。考慮到股市
波動及不明朗因素，花旗集團中國股票策略師劉顯達
預期，恒指年中及年底的目標分別為21000點及22000
點，當中偏好高增長股，包括科技、交通及互聯網板
塊。另由於中國息率低於美國，因此看好A股勝過H
股。此外，他估計美對華關稅會在下半年推出，但中
國在該話題上較墨西哥及加拿大有更高議價能力。

大公報記者 蔣夢宇
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人民幣兌美元中間價走勢
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投資人語

【大公報訊】再有A股公司計劃在港
上市，全球新能源電池材料製造與動力電
池回收龍頭企業格林美（002340）公
告，擬定4月展開港股上市前期籌備工
作，此次上市計劃主要針對海外市場。目
前公司董事會授權公司管理階層啟動H股
上市的前期籌備工作，並計劃與相關中介
機構就今次上市具體推進工作進行商討，
細節尚未確定。

在 「雙碳」 提出的背景下，全球汽車
電動化轉型進入發展新階段，動力電池退
役規模也將隨之擴增。格林美副總裁兼董
事會秘長潘驊認為，2027年到
2030年，或將迎來動力電池報
廢的第一個高峰期。

據悉，格林美於2010年1月
22日在深交所掛牌上市，又於
2022年7月28日在瑞士交易所發
行全球存託憑證（GDR，Global
Depository Receipt）。公司股

價過去一年累升近三成，截至昨日收市
（1月21日）總市值約335.26億元（人民
幣，下同）。

安井食品已交上市申請
資料顯示，格林美自2016年起便通

過市場出海、產能出海、資本出海、技術
出海等方式前瞻性地布局全球化戰略。目
前，格林美在中國以及在南非、韓國、印
尼等地已建設了19個廢物循環處理工廠與
新能源材料製造工廠，2010年至2024年
上半年合計實現海外收入超400億元。

另外，內地速凍食品企業安井食品
（603345）早前也向港交所（00388）
提交上市申請，中金公司及高盛為聯席保
薦人。安井食品稱，本次公司發行H股募
集資金，旨在加快海外業務布局，為公司
創造國際化發展平台。

安井食品A股昨收報76.4元，跌
0.6%，市值約224.08億元。業績方面，
去年首三季收入109.95億元，按年增長
7.69% ； 純 利 10.47 億 元 ， 按 年 跌
6.65%。根據弗若斯特沙利文的資料，按
2023年收入計，安井食品是中國最大的速

凍 食 品 企 業 ， 市 場 份 額 為
6.2%。

據了解，該公司自2017年A
股上市以來，累計現金分紅11
次，累計分紅金額達24.49億
元。

【大公報訊】中海油田
服務（02883）董事長兼首
席執行官趙順強昨日表示，
特朗普宣誓就任美國總統，
由於他支持傳統能源，所以
預期在政策上會利好油氣行
業。基於地緣政治問題，國
際油價將維持相對平穩及中
性水平，在2025年預料處於
每桶60至85美元水平。趙順
強又稱，儘管油氣產能供給
總體供過於求，但產能能否
轉化為產量存在疑問。

趙順強認為，全球油氣
需求緩慢增長是一個不爭的
事實。隨着國際政局動盪加
劇，有局部產能發揮不出
來，地緣政治支持國際油氣
價格，或彌補油氣價格下行
趨勢。按照中海油田服務
2025年戰略指引，今年資本
性開支為72億元人民幣左
右，主要用於裝備投資及更
新改造、技術設備更新改
造、技術研發投入和基地建
設等。
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【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
市場對地緣政治和貿易衝突憂慮的減緩，
以及人民銀行對匯市預期的引導，帶動人
民幣匯率迎來強勢行情。隔夜人民幣兌美
元先後收復7.31至7.27多道關口，最高見
7.2623，最大升幅近800點。與之對應的
是昨日人民幣匯率中間價報7.1703，較上
一個交易日調升183點，為去年11月8日以
來新高。分析稱，特朗普的總統就職演講
時談到對進口商品加徵關稅，但未提及具
體的徵稅國家，且特朗普給予TikTok 「不
賣就禁用」 法律75天的寬限期，並計劃訪
華等，為中美關係開了好頭。同時，中國
經濟上季表現超預期，加之人行近期引導
匯市情緒，均有助人民幣匯率的階段性走
強。

昨日在岸人民幣日盤收盤也較上日漲

363點報7.2798，為上月中以來最高。瑞
銀財富管理大中華區投資總監及亞太區宏
觀經濟主管胡一帆指出，特朗普入主白宮
後，加徵關稅政策落地或不會於事前張揚
般太過劇烈。當前市況，中美貿易壓力不
會憑藉人民幣匯率貶值來解決。

人行1月成功在香港發行600億元人民
幣離岸央票同時，將跨境融資宏觀審慎調
節參數從1.5調高至1.75。中誠信國際研究
院首席研究員譚暢提醒，去年人行在香港
發行12期離岸央票，合計2750億元（人民
幣，下同），本月新增發的離岸央票規模
超過以往，意在通過回收離岸市場人民幣
流動性，紓緩人民幣匯率面臨的貶值壓
力，穩定市場預期和匯率波動。Fost首席
經濟學家馮建林坦言，調升跨境融資宏觀
審慎調節參數，可增加企業和金融機構跨

境融資餘額上限及利於跨境融資。
展望今年，胡一帆認為，受地緣政治

因素影響，人民幣匯率雖將承壓，但幅度
不會巨大，預計到今年末，人民幣兌美元
匯率或達7.5左右。美元今年或稍走弱，全
年走勢呈現較穩健態勢，隨着美國聯儲局
的降息，中美利差將有所收窄，人民幣匯
率面臨的外部壓力也將減輕。

匯率不會單邊持續走弱
「今年利好人民幣匯率的因素依然較

多。」 馮建林強調，從內部因素看，中央
已釋放明確而堅決的 「穩增長」 態度，為
確保中國經濟平穩運行，後續宏觀政策料
動態調整，管理部門也不會允許人民幣匯
率單邊持續走弱，必要時將及時對市場預
期進行引導或進行調控。

外部環境不穩定性加劇，市場聚焦特朗普重返白宮是否會
對經濟造成衝擊。劉顯達預計，美國仍可能以關稅作為手段與
中國談判，但加徵關稅要等到下半年才會生效，預料首階段會
提升15%，令中國產品平均關稅稅率提高至34%。該調整預計
會對中國出口和國內生產總值（GDP）分別帶來6%及1%的負
面影響。

該行表示，中國出口或在今年上半年較為疲軟，因某些訂
單或出於對關稅的擔憂在2024年下半年已提前裝載。中國將致
力於同韓國及日本保持密切的貿易關係，並希望同東南亞國家
開拓更多合作。

料人民銀行年內降息50點
劉顯達指出，中國經濟今年面對消費增長乏力，以及外部

關稅問題的雙重挑戰，預計經濟增長將放緩至4.2%。為刺激經
濟，人民銀行或將在年內降息50點子，以及降準1個百分點。

政策方面，劉顯達預期，即將3月召開的兩會圍繞重點有
五個方面，包括提振國內消費、減少產能過剩、加速新產品發
展、推進國企改革及刺激旅遊業的發展。同時，他相信，交通
相關板塊或會受益於旅遊業的相關政策紅利，因此將上調該評
級至 「增持」 ，並維持對科技股及互聯網股 「增持」 評級。

股市方面，該行針對港股的首選買入名單（top-Buy
list）中加入小米（01810）及友邦（01299），保留騰訊
（00700）、ASMPT（00522）、攜程（09961）及比亞迪
（01211）。被問及早前騰訊被美國國防部列入涉軍工公司名
單，劉顯達表示，該名單性質與制裁名單不同，且騰訊業務與
軍方相關性甚微。

A股偏好高息股 吸招行平保
A股偏好高股息股，首選招商銀行及平安保險，保留華泰

證券、格力電器、平高電氣及紫金礦業。此外，劉顯達指出，
投資者可多關注有針對性政策助力的消費股，如汽車、電子消
費品等。該行預計，2025年上半年滬深300指數目標為4200
點，年底目標為4400點。整體來看，中資股當中偏好業務面向
內地市場的股份多於出口股，看好內地服務企業多於商品製造
企業。在出口戰略方面，他建議中國加強與 「一帶一路」 沿線
國家的貿易往來，並着重發展具競爭優勢的產業，如汽車及機
械製造等。

11月5日
高位21006點

計劃在港上市A股公司一覽
已交表

股份

安井食品（603345）
海天味業（603288）
三花智控（002050）
恒瑞醫藥（600276）

峰岧科技（688279）

均勝電子（600699）

已披露計劃

股份

格林美（002340）

寧德時代（300750）

江波龍（301308）

已上市地

上交所
上交所
深交所
上交所

上交所

上交所

已上市地

深交所

深交所

深交所

A股總市值
（元人民幣）

224.08億
2354.36億
1133.90億
2878.84億

181.96億

247.79億

A股總市值
（元人民幣）

335.26億

11633.08億

346.10億

主營業務

農副食品加工業
食品製造業

通用設備製造業
醫藥製造業

軟件和信息
技術服務業

汽車製造業

主營業務

廢棄資源
綜合利用業

電氣機械和
器材製造業

計算機、通信和
其他電子
設備製造業

預期集資額

──
至少15億美元
至少5億美元
20億美元

──

──

預期集資額

──

50億美元

──

格林美4月展開在港上市工作
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人民幣勁彈 中間價升至7.17見五月高

◀內地電池回收龍頭格林美擬定
今年來港上市。

•恒指年中及年底的目標分別為21000
點及22000點，當中偏好高增長股，
包括科技、交通及互聯網板塊

•內地經濟面對消費增長乏力及外部關
稅等問題，預計經濟增長放緩至4.2%

•人民銀行或將在年內降息50點子，以
及降準1個百分點

•港股的首選買入名單加入小米及友
邦，保留騰訊、ASMPT、攜程及比亞
迪

•A股偏好高股息股，首選招商銀行及平
安保險，保留華泰證券、格力電器、
平高電氣及紫金礦業。可關注政策助
力的消費股，如汽車、電子消費品等

大公報記者整理

花旗集團中國股票
策略師劉顯達點評


