
高盛中國AI投資組合名單

內地企業積極與DeepSeek對
接。騰訊（00700）旗下微信、騰

訊雲接入DeepSeek，消息增強投資者入市信心，騰訊股價一度升
超過7%，重上500元，收市時升近4%。全球大行唱好騰訊今次對
接，瑞銀最牛看593元。大摩表示，內地科技企業以低廉訓練或推
理成本，加速AI普及應用；雖然阿里巴巴（09988）、百度
（09888）皆能夠受惠，但以騰訊屬於行業首選。高盛認為，騰
訊持續整合DeepSeek，彰顯以AI開放策略為增長倍增器；中信証
券相信，DeepSeek R1有助微信向超級AI Agent演進。

大公報記者 周寶森

在DeepSeek+熱度持續升溫之
際，騰訊終於加入今輪AI浪潮。騰訊
旗下多項產品開始與DeepSeek對
接；包括微信搜索灰度測試接入
DeepSeek R1；騰訊文檔AI文檔助
手亦接入DeepSeek R1模型滿血
版，用戶在AI文檔助手中選擇
DeepSeek R1模型即可直接使用騰
訊文檔小程序、網頁版AI全屏頁、移
動端、桌面端；騰訊雲AI代碼助手、
騰訊元器、騰訊樂享、騰訊地圖等四
款產品，也組團接入DeepSeek。騰
訊表示，騰訊元寶、微信、ima、騰
訊文檔、QQ瀏覽器、QQ音樂等多款
產品，在接入混元大模型的同時，接
入DeepSeek R1模型。

大摩︰變現強勁 科技首選股
在DeepSeek熱度下，騰訊股價

昨日大漲，早段曾大幅攀高7.8%，
高見512元；可惜未能企穩在500元
以上報收，收市時升3.9%，收報
493.6元。資金熱烈捧場，騰訊股份
全日交投量達到630.33億元，較上日
增加285.21億元。不過，內地投資者
對騰訊的股價前景有保留，北水經由
港股通賣出騰訊191.83億元，扣除買
入額，全日淨賣出16.69億元。

券商肯定騰訊安排產品對接
DeepSeek。大摩表示，DeepSeek
R1的推出，令到企業在AI訓練或推
理成本更低，從而加速AI應用普及
化。雖然阿里巴巴、百度、騰訊都
是受惠企業，但考慮到變現能力，
騰訊是該行的首選股。因為騰訊已
從AI驅動的廣告技術升級中受惠，
微信中推出AI功能（如接入DeepSeek
進行灰度測試）將有望成為催化劑。

高盛表示，騰訊微信灰度測試接
入DeepSeek，特選用戶可免費使用
DeepSeek R1滿血版模型。伴隨着騰
訊持續整合DeepSeek，彰顯以AI開
放策略為增長倍增器。受惠於小商店
電子商務基礎設施、小程序生態系統
和微信支付功能，騰訊是AI應用程式
的主要受益者，給予目標價534元。

中信：釋放業績及估值空間
中信証券稱，DeepSeek R1領

先的推理能力結合微信巨大的流量
入口，有望助力微信向超級AI
Agent演進，未來騰訊其他產品的
「AI含量」 也將進一步提升，釋放

業績和估值空間。騰訊遊戲、視頻
號、微信AI搜索、微信小店等高毛
利率業務強勁增長、雲服務盈利能
力持續提升，成本控制原則繼續，
看好公司盈利持續釋放的潛力。
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【大公報訊】記者李永青報道：國家
主席習近平昨日出席民營企業座談會並發
表重要講話，他強調，新時代新征程民營經
濟發展前景廣闊、大有可為，廣大民營企業
和民營企業家大顯身手正當其時。香港商會
人士均認為，習近平主席的講話釋放出積極
信號，有助激勵民營企業家信心，相信民企
將在創新科技、產業發展上作出更大貢獻，
並把握國家發展的機遇，而港商亦應善用在
國際網絡、專業服務等優勢，發揮國家所
需，香港所長的作用。

香港中華廠商聯合會會長盧金榮向《大
公報》表示，習近平主席與一眾民企座談，
反映國家對民企的高度重視，而民企具有很
多自身優勢，主要是民企體制機制靈活、創
新力強、決策高效等，若能與國企加強合
作，可發揮資源整合、優勢互補的雙贏模
式，為國家經濟發展作出更大貢獻。他指
出，在激烈動盪的世界變局之下，中國面臨
種種挑戰，對企業亦帶來不少考驗，故需要
民企，特別是科技企業發揮自身優勢，以創
新方法和技術應對困難，甚至迎難而上。

倡擴大互聯互通範圍
香港理工大學總裁協會理事長史立德表

示，座談會發揮了很正面的作用，讓民企對
將來發展更具信心，料未來民企將增加各項
投資。他指出，香港作為國家一分子，亦應
設法激活內部經濟發展，建議擴大互聯互通
範圍，既支持提升香港國際金融地位，亦為
內地企業投融資提供更多便利。香港中華出
入口商會副秘書長李志峰表示，料未來中央
亦會更支持民企發展，座談會令政府及民企
溝通更深入，令民企、國企更好配合各項政
策，共同推動國家經濟發展。

香港模具及產品科技協會主席陳鑑光指
出，面對美國不斷打壓，民企可發揮更大作
用，相信座談會除了增強民企信心外，料未
來中央亦會大力解決民營企業融資難問題，
依法保護民營企業和民營企業家合法權益，
因此有信心未來國家營商環境將不斷改善。

香港付貨人委員會主席林宣武則認為，
民企對內地經濟的重要性是毋庸置

疑，像小米等創新科技企業，為企
業及國家創造巨大貢獻，因此只

要有更大空間，民企將
更大有可為，而是次座

談將有助激勵民企發展，料未
來將有更多民企，特別

是科技企業發展
進入高峰期，成
為國家經濟發展
重要動力。

券商最新
點評騰訊

科技股走勢分化

恒指高開倒跌 逾百億北水趁機掃貨
【大公報訊】恒指在23000點關

前止步。恒指昨日早段高開高走，
升幅一度達到356點，見22977點；
可惜獲利盤趁高離場，恒指收市時
轉跌4點，報22616點。主板成交額
大增356億至4002億元，港股通全
日淨買入107.72億元。

展望後市，中金分析今輪升市
的資金來源後，建議投資者在23000
點至24000點附近持觀望態度，甚至
適度獲利。中金表示，港股今輪升
浪與去年 「924」 行情有相似之處，
包括由情緒驅動，以交易資金、被
動資金主導，主動資金回流有限。
經過今次上漲，恒指風險溢價回落
至6.15%，接近去年10月初、2023
年初市場高點所對應的6%水平。如
果以6%的風險溢價代入目前環境，
靜態假設無風險利率和盈利短期內
很難發生大幅改變，恒指對應為
23000點左右。如果假設其他板塊情
緒維持不變，科技板塊樂觀情緒進
一步升至2023年初程度，對應恒指
為24000點左右；若科技股回到

2021年歷史高點的樂觀程度，對應
恒指25000點。

中金指出，未來數周兩會政策
窗口在總量上的政策信號，如果政
策超預期可以催化其他落後順周期
股份補漲；如果低於預期，有可能
疊加目前已經透支的情緒，使到部
分投資者更有訴求階段性獲利。

富途︰分注吸納大型科技股
富途證券首席分析師譚智樂認

為，港股現價市盈率已達10倍，估值
不算便宜，沽壓亦會增大。雖然昨日
恒指出現單日轉向，但絕對不是今年
高點，惟很難猜測頂部位置。若果投
資者現時持股不多，可考慮趁大市回
調200、300點後，分兩注吸納，建
議收集大型科技股ATMX為主，例如
阿里巴巴（09988）、騰訊（00700）、
美團（03690）、小米（01810）等。

個股表現，阿里巴巴昨日股價
跌1.5%，報122.2元。美團股價跌
0.5%，報168.9元。小米股價逆市
升1%，報45.15元。

【大公報訊】隨着DeepSeek
的出現引發人們對中國技術進步的
樂觀情緒，中國股市將持續上漲。
投行高盛上調MSCI中國和滬深300
指數的目標價，預計MSCI中國指數
未來12個月目標價將從75點上調至
85點，升幅約16%；滬深300指數
的目標位從4600點提高到4700點。
高盛並表示，增長前景的改善以及
信心的提升，可能會將中國股票的
合理價值提高15%至20%，並可能
帶來超過2000億美元的投資組合資
金流入。

高盛指出，DeepSeek-R1以
及其他中國人工智能（AI）模型的
出現，因其全球競爭力和成本效益
改變了中國科技的前景。預計AI的
廣泛應用，將會使得中國公司的每
股 盈 利 在 未 來 10 年 每 年 提 高
2.5%。 「中國AI故事」 將促進淨買
入，有助於扭轉全球資產管理公司
對中國股票的 「保守和低配」 。而
恒生科技指數和中證1000指數在關
鍵指數中更具高科技和AI代表性。
主題上偏好數據和雲，以及軟件和

應用程式。

AI板塊成中國股市熱點
此前，不少外資機構也認為，

DeepSeek的熱度仍在持續，在其推
動下，中國科技創新在全球的競爭
力正在增強，AI板塊有望成為一季
度中國股市的熱點。

德意志銀行集團亞太區公司研
究主管馬力勤表示，2025年低成本
AI系統DeepSeek的推出備受世界矚
目，體現了中國知識產權已獲得全
球認可，中國在高附加值領域不斷
實現突破，並以前所未有的速度構
築全產業鏈競爭優勢。滙豐環球私
人銀行及財富管理中國首席投資總
監匡正指出，DeepSeek的成功或可
成為中國進一步促進民營企業技術
創新的催化劑，它將有望帶來更多
科技領域的創造性突破，提振投資
者對中國股市的信心。

不過，高盛提到，中國仍需要
強而有力的政策刺激來應對根深蒂
固的宏觀挑戰，並推動可持續的股
市收益。

高盛：AI帶動中資股上漲
料吸逾2000億美元流入

▲恒指昨日跌4點，收市報22616點，主板成交額大增356億至
4002億元。 中新社

證券界最新市場評論

股份

華虹半導體
（01347）

中芯國際
（00981）

騰訊控股
（00700）

小米集團
（01810）

阿里巴巴
（09988）

百度集團
（09888）

昨收（元）

30.05

47.50

493.60

45.15

122.20

89.85

變幅

+17.1%

+4.2%

+3.9%

+1.0%

-1.5%

-6.9%

▲騰訊旗下微信、騰訊雲接入
DeepSeek，消息增強投資者
入市信心，騰訊股價一度升超
過7%，重上500元。
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中國銀河
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富途證券
譚智樂

評論
假設其他板塊情緒不變，而科
技板塊樂觀情緒則升至2023年
初程度，對應恒指為24000點
左右；若科技股回到2021年歷
史高點的樂觀程度，對應恒指
25000點
港股料震盪上行，科技板塊具
備較高投資機會。政策刺激
下，消費股業績有望大幅改善
AI廣泛應用使到中國企業未來
十年每股盈利年均提高2.5%；
看好數據、雲、軟件、應用程
序等投資主題
持貨不多的投資者可待大市回
調200、300點後，吸納基本面
具韌性ATMX（阿里、騰訊、
美團、小米）等大型科技股

◀高盛指出DeepSeek
的出現引發人們對中國技術
進步的樂觀情緒，中國股市
將持續上漲。

板塊

數據及雲

軟件及應用程式

半導體

基建與動能

非科技─收入加強者

非科技─效益提升者

推薦股份

騰訊、阿里巴巴、拼多多、京東、百度、
快手、新東方、好未來、嗶哩嗶哩

美團、網易、攜程、金山辦公、理想、百
勝中國、拓普集團、京東健康、分眾傳媒

北方華創、韋爾股份、兆易創新

寧德時代、小米、工業富聯

中國平安、安踏、波司登

貝殼、同程旅行、中金公司

騰訊加快布局AI 大行唱好最牛593元

券商

瑞銀

中金

高盛

中信証券

評論

騰訊產品採用DeepSeek，可帶來盈利機會，為內容帶
來增量流量，促進微信AI代理發展；給予目標價593元

騰訊在AI生態布局上明顯加快；上調目標價
18%至553元

騰訊持續整合DeepSeek，彰顯以AI開放策
略為增長倍增器；
給予目標價534元

DeepSeek R1有
助 微 信 向 超 級
AI Agent 演
進，未來騰訊
系其他產品的
AI含量也將進
一步提升

多項產品接入DeepSeek 股價逆市升4%


