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滙控稅前盈利2520億新高 再推回購
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滙豐控股（00005）
集團主席杜嘉祺表示，
環球經濟前景仍不明

朗。內地於2024年第四季宣布的一
系列財政及貨幣措施，市場反應良
好，有助當局實現約5%的經濟增長
目標。內地的經濟模式邁向由消費
帶動及以創新為重點，滙控預期內
地2025年經濟表現將與去年相若。
香港的經濟增長與內地直接掛鈎，
因此其經濟規模亦應會繼續擴展。

杜嘉祺在業績報告中指出，在
亞洲其他地區，供應鏈變化加上本
地需求強韌，有助推動印度等多個
市場的增長。長遠而言，人口紅利
將為印度、南亞與東南亞等地帶來

助益。
與此同時，滙控繼續認為亞洲

與中東之間快速增長的走廊蘊藏巨
大潛力，當地匯聚人口優勢，基建
資本投資規模龐大，而經濟亦將進
一步多元化。

滙控預期2025年環球經濟增長
預期將大致保持穩定，美國將繼續
是推動經濟增長的主要引擎。然
而，政策重心的轉移為環球增長前
景加添不明朗因素，全球貿易增長
的改善似乎已經開始放緩。

歐洲方面，滙控預期隨着通脹
壓力放緩及利率呈下跌趨勢，消費
支出可望上升，預料歐元區經濟將
於今年有所擴展。同時，英國新政
府正在推行鼓勵增長的措施，滙控
也充分支持。

貿易摩擦構成環球下行風險
環球經濟仍受不明朗因素困

擾，杜嘉祺表示，貿易摩擦及供應
鏈中斷對環球經濟增長構成潛在下
行風險。此外，通脹雖然已經回
落，但仍舊揮之不去，並可能受到
石油及天然氣價格，以及任何貿易
關稅影響。

滙豐控股2024全年業績摘要

分項

淨利息收入
費用收入淨額
經營收入淨額
預期信貸損失
經營支出總額
聯營公司及合資公司
應佔利潤
稅前盈利

母公司普通股
股東應佔利潤

金額
（億美元）

327.33
331.21
658.54
34.14
330.43

29.12

323.09

229.17

按年變幅
（%）

-8.6
+9.4
-0.3
-1.0
+3.0

虧轉盈

+6.5

+2.2

恒生不良貸率升至6.12% 未提回購股價挫

滙豐控股（00005）去年第四
季業績向好，勝市場預期，帶動集

團全年稅前盈利按年升6.5%至323.09億美元（約2520億港元），
創新高。董事會宣派第四次股息，每股0.36美元，4月25日派付。
同時再推新一輪股份回購，最多20億美元（約156億港元）。

受業績帶動，滙控股價昨日在港收報88.4港元，升1.4%。不
過，在倫敦股價早段報891便士，微跌0.7%，折算約87.3港元。

大公報記者 楊慕輝

滙控去年第四季稅前盈利表現
強勁，按年升1.3倍至22.77億美
元。滙控解釋，主要反映2023年同
期為投資交通銀行（03328）作出
的30億美元減值 「不復再現」 。以
核心業務來看，季內錄得收入115.6
億美元，按年下跌11%；支出大致
保持穩定，而預期信貸損失（ECL）
亦增加32%至13.6億美元。

艾橋智去年9月接任滙控集團行
政總裁之後，隨即公布近年最大規
模的架構重組計劃，並於昨日披露
更多細節。他說集團擬縮減在英
國、歐洲和美國的股票資本市場
（ECM）和併購（M&A）業務，主
要是這些業務在當地未能享有競爭
優勢。此外，集團已公布出售巴林
的零售銀行業務，並擬出售德國的
私人銀行業務，以及法國的人壽保
險業務。

簡化架構料慳23億成本
滙控預期簡化架構有助節省成

本，目標於2025年減少約3億美元
（約23.4億港元）成本，並致力於
2026年底前把年化成本基礎減少15
億美元。艾橋智預期可減少約8%的
職員開支，強調並非以裁減職員人
數為目標，故未能評估對職員人數
的具體影響，但相信受影響人數將
少於8%。短期而言，滙控預計需於

今明兩年承擔18億美元的遣散和其
他預付成本。

截至去年底，集團的等同全職
僱員人數約21萬人，按年減少9557
人。

調配資源開拓亞洲財管
中期而言，滙控擬從非策略業

務活動中額外調配約15億美元，投
放到具備明顯競爭優勢，同時能帶
來的機遇。艾橋智舉例說，這些領
域包括財富管理業務（尤其在亞洲
包括香港）、交易銀行業務、英國
的商業銀行業務，以及繼續投資人
工智能（AI）和GenAI，提升銀行
營運效率。

達至有形股本回報率（ROTE）
是滙控重要的業務指標之一，在
2024年，平均ROTE為14.6%，按
年持平。集團財務總監郭珮瑛表
示，現時目標是在未來三年（2025
至2027年），每年的ROTE都能達
到大約15%（撇除特殊項目）。

滙控截至去年底的客戶貸款總
額9306.6億美元，按年微跌0.8%。
郭珮瑛表示，中期而言，預期貸款
有望錄得中單位數增長。

淨利息收入依然是滙控最主要
收入來源，佔比約三分之二。去年
的淨息差為1.56%，按年收窄10個
基點。

業績理想

【大公報訊】恒生銀行（00011）昨公布2024
年全年業績，股東應得溢利增長3%至183.79億
元，好過市場預期。但由於部分香港房地產客戶
要求延遲還款，恒生不良貸款比率升至6.12%，
加上未有公布新一輪回購計劃，令市場失望。恒
生股價一度急跌6.5%，低見97.8元，收市仍挫
3.9%，險守百元關，報100.5元。

恒生銀行行政總裁施穎茵表示，今年不明朗
環境持續，坦言仍有壓力，但現時預測不良貸款
比率走勢是言之尚早，強調對財務情況無大影
響，毋須太過擔心。

摩根士丹利發表報告，指恒生業績雖然高於
該行估計，但沒有公布股份回購或未有就資本回
報作進一步評論，因此維持 「減持」 評級，目標
價為93元。花旗亦稱，恒生沒有宣布新的回購，
認為該行沒有提出資本回報令人失望，給予恒生
「中性」 評級，目標價97元。

施穎茵：􀄕􀄠貸款有充足抵押品擔保
恒生不良貸款比率由去年6月的5.32%升至

12月底的6.12%，市場關注今年情況。施穎茵表
示，該行三分之二的貸款均有提供充足的抵押品
作擔保，無擔保貸款的質量亦保持穩定，其中
90%以上屬於投資級別，因此對該行的財務表現

並無顯著影響。
施穎茵強調，該行一直採取審慎管理策略，

對該行風險管理有信心，內房問題亦穩健過渡。
她續稱，香港樓市近期有回穩跡象，希望隨着息
口下調，能紓緩企業壓力。

利蘊蓮將退任董事長 鄭維新接棒
恒生風險監控及合規總監張家慧表示，香港

房地產佔該行總貸款16%，在不良貸款當中有

45%拖欠還款少於3個月，而香港房地產中70%
有一定程度還款。

此外，恒生宣布，利蘊蓮在銀行董事會任職
近11年後，將於5月舉行之股東周年常會結束後
榮休，不再出任該行獨立非執行董事及董事長職
務。該行委任現任永泰地產副主席兼行政總裁鄭
維新為恒生獨立非執行董事，由4月1日起生效，
待股東周年常會結束後，鄭維新將接替利蘊蓮，
並調任為董事長及提名委員會主席。

【大公報訊】香港房地產市場持續疲弱，
加上高息環境持續，本港發展商壓力未減。穆迪
表示，香港地產發展商面臨商業房地產市場的挑
戰，以及住宅物業銷售放緩，這對銀行的信用強
度構成重大風險。該行指，這些發展商的債務償
還能力正在下降，因為疲弱的物業銷售和租金收
入限制其收入，同時利率保持在高位。

鑒於房地產行業持續的壓力，穆迪預計，
銀行將會增加貸款損失準備金，並採取更為謹慎

的信貸政策。該行續稱，銀行的選擇性信貸政策
將主要影響較小和較弱的地產發展商，然而穆迪
預計獲評級的地產發展商將繼續保持強勁的融資
渠道。

摩根大通早前發表報告，指2024年上半年
香港銀行股的預期信用損失（ECL）仍以內房相
關資產為主，各銀行管理層已預告下半年香港商
業房地產減值壓力漸增。該行估計，香港商業房
地產減值比率每升1個百分點，將拖累銀行業盈

利1%至3%，或拖低資本水平2至3點子。

中小型發展商營運風險大
富瑞亦發表報告指出，香港寫字樓供過於

求，導致空置率高企，零售業同樣面對逆境，發
展商實在難以爭取更佳租務收入，還款能力因而
轉差，並以槓桿偏高的中小型發展商風險最大，
因為債務高導致利息支出大，將直接影響其營運
業績。

穆迪料港銀提高撥備 收緊發展商信貸
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杜嘉祺：中國經濟可實現5%增長目標

滙豐控股業務發展策略
有形股本回報率

•預期在2025至2027年，每年的平均有形股
本回報率達到約15%（不包括特殊項目）

銀行業務淨利息收入

•預期2025年的銀行業務淨利息收入約達
420億美元

成本

•希望於2025年減少約3億美元，並致力於
2026年底前把年化成本基礎減少15億美元

財富管理業務

•預期財富管理業務的收入在中期內錄得雙
位數的年均複合增長率

貸款業務

•中長期而言，預期客戶貸款按年可錄得中
單位數百分比增長

亞洲區繼續成為滙
豐控股（00005）最大
的盈利來源，在2024

年，旗下香港上海滙豐銀行（包括
恒生銀行）錄得稅前盈利204.7億美
元（約1597億港元），按年上升
26.6%，佔集團整體稅前盈利的比
例逾半，達到63.4%。

與集團的盈利表現一致，香港
上海滙豐銀行的淨利息收入按年下
跌9.7%至150.8億美元，非利息收
入則升12.1%至54.5億美元，預期
信貸損失（ECL）及其他減值撥備
則減少6.6%至15.32億美元。

單計2024年第四季，香港上海

滙豐銀行錄得稅前盈利44.65億美
元，按年飆升2.8倍。

不過，盈利飆升主要是由於
2023年第四季為手上持有的交通銀
行（03328）股權作出30億美元減
值撥備，當中25.22億美元是計入香
港上海滙豐銀行賬目，而去年第四
季交通銀行則帶來5.41億美元的正
面盈利貢獻，一來一回已相差高達
30.6億美元。

涉內房貸款半年減33%
截至2024年底止，滙豐香港涉

及的中國房地產貸款約32億美元，
較6月底的48億美元減少33.3%。

按法律實體列示的列賬稅前盈利

香港上海滙豐銀行
204.7億美元
佔63.4%

HSBC UK
Bank plc

72.13億美元
佔22.2%

其他交易實體
18.29億美元
佔5.7%

北美滙豐控股
8.32億美元
佔2.6%

加拿大滙豐銀行
1.86億美元
佔0.6%

控股公司、內部服務中心及集團內部撇銷
虧損27.1億美元
佔集團虧損8.4%

英國滙豐銀行
26.45億美元
佔8.2%

中東滙豐銀行
11.14億美元
佔3.4%

計劃縮英歐美業務 投資AI提升營運效率

港滙豐去年多賺26.6%
盈利佔集團逾六成

重要
來源

摩根士丹利發表報
告 指 出 ， 滙 豐 控 股
（00005）經調整除稅

前盈利較該行及市場預期高9%至
10%，因淨利息收入抵銷了較高撥
備金額的影響，並指其成本可控。

大摩預料，業績對滙控股價有
正面影響，將滙控目標價由84.6港
元上調至92.3港元，維持 「增持」
評級。

瑞銀則表示，滙控去年第四季
稅前盈利在撇除特殊項目之後約為
73億美元，較市場預期高9%。淨利
息收入較預期高出2%。淨息差
1.54%，按季擴闊8個基點，高於市
場預期的1.39%。非利息收入亦較
預期高5%，銀行淨利息收入則較預
期高6%。

瑞銀維持對滙控 「中性」 投資
評級，目標價仍為820便士。

大摩唱好 上調目標價至92.3元
券商
報告

持續
擴張

▲杜嘉祺表示，香港的經濟增長與
內地直接掛鈎，因此經濟規模亦會
繼續擴展。

▲滙豐控股去年第四季及全年稅前盈利表現強勁。 法新社

Grupo Financiero HSBC
7.3億美元
佔2.3%


