
環境影響評估條例(第499章)
根據第7.(1)條將環境影響評估報告供公眾查閱

南生圍建業有限公司已根據環境影響評估條例第6.(2)條的規
定，就南生圍及甩洲擬建綜合發展及濕地改善項目向環境保
護署署長提交一份批准環境影響評估報告的申請。

一份由申請人擬備的環境影響評估報告，現根據條例第7.(1)
條由2025年2月21日至2025年3月22日期間，存放於下列
地點以供公眾查閱：

i. 香港灣仔軒尼詩道130號修頓中心27樓環境保護署環境
影響評估條例登記冊辦事處(開放時間：星期一至五上午9
時至下午5時，星期六、日及公眾假期休息)；

ii. 香港黃竹坑道38號安盛匯28樓A室南生圍建業有限公司
(開放時間：星期一至五上午9時至下午6時，星期六、日
及公眾假期休息)；及

iii. 新界元朗青山公路(元朗段)269號元朗民政事務處大廈元
朗民政事務處（正常辦公時間內）。

環境影響評估報告將會上載到環境影響評估條例的網址
(https://www.epd.gov.hk/eia)。

公眾人士可在辦公時間內(開放時間：星期一至五上午9時至
下午6時，星期六、日及公眾假期休息)致電2522 9041聯絡
南生圍建業有限公司，就理解該環境影響評估報告尋求澄清
或協助。公眾人士可於公眾查閱期屆滿前，就環境影響評估
程序的技術備忘錄所涵蓋的環境問題，向環境保護署署長提
出關於該環境影響評估報告的意見。技術備忘錄可向環境影
響評估條例登記冊辦事處索取或從環境影響評估條例的網頁
下載。公眾人士所提出的意見，可能轉交申請人或任何參與
處理申請的有關方面人士。所有書面意見應以郵遞、傳真或
電郵方式送交下列地址：

香港灣仔軒尼詩道130號
修頓中心27樓
環境保護署
環境影響評估條例登記冊辦事處

圖文傳真：2147 0894
電郵地址：eiaocomment@epd.gov.hk
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上周港股風高浪急，
恒指大上大落，曾一度輕
越24000點大關，但又無
法企穩而出現穿頭破腳急

速滑落。上周高點為24076，低點
22716，高低波動1360點，收市報
22941點，較前周跌536點，中止了
過去六周連漲。該六周連漲進賬4413
點，現在回落一周，跌516點，只屬
大漲小回格局而已。

馬上出現的問題是：這個 「小
回」 格局會伊於何底。首先，我否定
這是中期調整的信號，因為整個上升
態勢未因上周五的一日反覆而扭轉，
只是將 「瘋漲」 之勢煞停，同時我也
不認為只有500多點的回調就完成整

固，相信回落還要多一些。
從技術分析看，首個支持位在恒

指22600點水平，跟現指數約300點
屏障。如果守不住，就面臨一個800
點的上升裂口要回補。這是2月14日
由21814點升至22620點所遺下的805
點的裂口，要補多少？還不知道。

其次，今個回合之升，純由資金
推動，加上掌握了人工智能大發展的
契機，故所有與這一主題沾邊的股份
都受惠。現在看看這個主題仍然有強
大生命力，未到結束之時，故科技股
的回軟，到若干水平就有支持。

還有，3月份是上市公司業績公
布旺月，股市其中一個性能就是業績
派息起主導因素，相信3月市的主題

會集中關注業績派息方面。自然，全
國兩會也在三月召開，對股市一定有
影響，這亦是另一個受關注的主題。

內銀股乃大市定海神針
總括來講，對三月股市的看法有

如下幾點：（一）3月初還要調整。
首個支持22600，第二支持22000。
（二）按業績選股是永恆主題，宜選
擇績佳、派息好的高息股吸納。
（三）人工智能主題將進入與實體經
濟結合的階段，結合得好，能推動經
濟就可以促進估值再上一個台階。
（四）內銀股仍是大市的定海神針，
我仍認為在適當機會加倉，屬可攻可
守的抉擇。

責任編輯：邱家華

投資全方位 金針集

美烏關係惡化 金價或趁勢反彈
關稅作為特朗普政府

的談判手段，從本月4日
起對加拿大與墨西哥徵收
25%關稅，同日也對中

國商品再加徵10%關稅。甚至計劃本
月12日擴大至全球鋼鐵與鋁業徵稅，

市場擔憂全球貿易戰再次升級。然
而，這場關稅戰的本質並不在於北
美，而是特朗普試圖拉攏加拿大與墨
西哥，建立北美堡壘抵禦中國商品。

另一方面，市場擔憂，若美國與
烏克蘭的關係惡化，可能導致俄烏戰

爭的進一步升級，甚至影響美國對歐
洲的戰略布局，這可能給予回調中的
黃金一個反彈機會，但英國正在美烏
之間協調，讀者諸君要緊貼市場消
息。

（作者為獨立股評人）

雅培動力不足 嚴守止蝕位
雅培（US：ABT）

股價在上周五升穿2021
年12月份的頂部，收報

138.01美元，創出歷史新高，而今次
股價破頂，始於今年1月下旬公布的季
度業績。雅培2024年第四季度銷售額
按年上升7.2%，至109.74億美元，經
調整攤薄後每股盈利1.34美元，按年持
平，整體可謂不過不失。筆者綜合大行
報告，華爾街認為雅培季度收入略低於
預期，每股盈利則符合預期；再看大行
目標價，十家券商維持雅培目標價，五
家券商上調目標價。

至於市場資金層面怎樣看這份季
績？雅培股價當天先跌3%，收市時倒
升0.8%；其後數天股價持續向上。投

資者若見股價破位買入，必須嚴守止
蝕，低於買入價一成便要沽出。

回到雅培業績基本面，2024年經
營上的確有改善：收入方面，四個季度
分別錄得99.64億美元（+2.2%）、
103.77億美元（+4%）、106.35億美元
（+4.8%）、109.74億美元（+7.1%）。
經調整攤薄後每股盈利方面，四個季度
分別為0.98美元（-4.8%）、1.14美元
（+5.5%）、1.21美元（+6.1%）、1.34
美元（無升幅）。2024年第四季度經調
整攤薄後每股盈利持平，可能與2024
年度同期大增30%，拉高基數所致。

今年有機銷售收入料增8.5%
雅培早前披露2025年全年指引，

預期全年有機銷售收入（organic
sales）增加7.5%至8.5%。2024年全
年有機銷售收入增加7.1%，撇除新冠
病毒相關業務的有機銷售收入則增加
9.6%。華爾街大行認為收入增長指引
符合預期。另外，2025年全年經調整
後攤薄每股盈利5.05至5.25美元。相比
2024年全年經調整後攤薄每股盈利
4.67美元，今年盈利增幅介乎8.1%至
12.4%。業績預測欠缺驚喜，但的確
在改善中。

指東
說西
黎家鑫

集股淘
子石

比特幣泡沫爆 美股危上加危

特朗普2.0衝擊到來，實施關稅政策
對全球經濟復甦與金融穩定構成嚴重威
脅，即使美國不少有識人士痛陳加徵關
稅做法得不償失，自吃苦果，但特朗普
仍然一意孤行升級貿易爭端。除了計劃
對歐盟加徵關稅之外，將會落實對加拿
大、墨西哥兩國，以及中國等，分別加
徵25%及10%關稅，勢必遭遇報復性關
稅回擊，燃起大規模關稅戰、貿易戰，
全世界都會受累，美國也是大輸家。

幣圈動盪 投特朗普不信任票
值得留意的是，近日加密貨幣市場

經歷大震盪，投資者未有等待特朗普本
周主持的加密貨幣峰會便大舉沽貨。今
年1月20日特朗普就職日，比特幣才價格

創下109241美元歷史新高，但上周五比
特幣價格仿如高台跳水，一度跌破8萬美
元大關，低見78226美元，對比歷史高
位大冧28%，泡沫可說正式爆破，同時
也意味着市場對特朗普政府投下不信任
票。自去年特朗普在大選勝出，以比特
幣為首的加密貨幣不斷瘋炒，主要是市
場憧憬步入特朗普2.0時代，會推出支持
加密貨幣市場發展的政策，甚至將比特
幣納入國家儲備組合之內。

不過，隨着特朗普上任蜜月期完
結，內外施政不順，特朗普與烏克蘭總
統澤連斯基會面不歡而散，俄烏停戰以
及美歐關係存在變數，加上肆意加徵關
稅、裁減聯邦政府職位等措施引起各方
很大爭議與反對之聲。因此，特朗普政
策推行遇到不少阻力，美國政治、經濟
恐怕陷入混亂狀態，引發市場避險情緒
急升，繼而觸發股票、比特幣等風險資
產拋售潮。

美科技股受壓 半導體陷熊市
值得留意的是，最近美國企業業績

公布多是 「見光死」 ，繼沃爾瑪之後，
美國芯片股王英偉達股價在業績公布後
亦 急 插 8.5% ， 反 映 市 場 憂 慮 在
DeepSeek低成本人工智能（AI）大模型
面世之後，英偉達高增長故事能否持
續，今年英偉達股價累積跌幅擴大至
7%，預期進一步引領美股進入調整期，

納斯達克指數今年率先由升轉跌2.4%。
事實上，美國科技霸凌行為已損害自身
產業發展，不斷升級對華的芯片出口限
制，受害者是美國半導體業，費城半導
體指數已跌至4700點水平，從高位累跌
約20%，陷入技術性熊市，行業景氣正
在急速轉壞。

看淡經濟前景 美股跌勢加劇
從比特幣泡沫爆破，到英偉達失

寵、股價大跌，再到半導體指數步入技
術性熊市，足以反映市場情緒極度不
穩，投資者避險套現為先，華爾街股市
更猛烈拋售潮還在後頭。事實上，特朗
普挑戰全球貿易戰，環球經濟有可能面
對疫情以來最大挑戰，美國難免獨善其
身，高通脹重臨，進一步重擊消費，隨
時出現經濟硬着陸。根據亞特蘭大聯邦
儲備銀行的模型預測，今年美國首季經
濟可能陷入萎縮，這與惡劣天氣及通脹
升溫影響消費、外貿表現不濟有關，一
旦出現這意外情況，美股跌勢無可避免
進一步加劇，步入大調整周期。

比特幣價格突然大冧，代表市場情
緒不穩定，憂慮特朗普2.0震盪接踵而
來，華爾街股市調整才剛剛開始。

◀比特幣價格突然大冧，代表市場情緒不
穩定，美股調整才剛剛開始。

三月看業績 吸納高息股

貿易保護主義升溫 衝擊環球經濟
從宏觀層面來

看，2025年全球經濟
正處於略為寬鬆的貨
幣政策與貿易保護主

義升溫的交匯點，從而牽引國際
貿易、經濟穩定性，以及各國將
如何應對這個複雜且挑戰的重大

問題。隨着經濟政策變動和地緣
政治局勢緊張升溫，全球各國經
濟今年迎來變革和適應的一年。

預期美國特朗普政府實施的
任何新財策，對國內經濟的影響
不會在2025年下半年及至2026年
之前顯現。當然，環球貿易活動
（包括美國向主要貿易夥伴徵收
任何關稅）可能會對經濟造成更
直接的衝擊。

目前，環球大多數其他已發
展市場（包括加拿大、歐洲和英

國）的增長狀況似乎較美國更為
疲軟，因為均受到緊縮貨幣政策
的滯後效應及環球貿易放緩的影
響，而有關影響可能會繼續存
在。今年或許存在一些互相制衡
的因素，影響經濟表現，例如：
貿易政策朝着保護主義方向（尤
其是美國）所帶來的下行風險，
可能一定程度上削弱較寬鬆貨幣
政策所提供的經濟支持。

（作者為宏利投資管理環球
首席經濟師）

宏觀
洞察
Alex Grassino

美國特朗普政府正挑動全球
爆發大規模貿易戰，世界經濟將
面臨重大挑戰，市場避險情緒急
速升溫，近年價格瘋漲的比特幣
也出現大插水，一度從歷史高位
累跌近30%，掀起風險資產拋售
潮，令近日走勢拾級而下的華爾
街股市危上加
危，這回美國可
說是累人累己。

心水股 小米集團（01810） 中信銀行（00998） 港交所（00388）
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1月15日
低位111.10美元

上周五收報
138.01美元
升2.14美元




通脹符預期 美息本月95%機會不變

美國1月個人消
費支出（PCE）物價
指數按月升0.3%，
按年漲2.5%，均符

預期；核心PCE物價指數按月升
0.3%，符預期，前值升0.2%，
按年漲2.6%與預期相同，前值升
2.8% ； 個 人 支 出 按 月 減 少
0.2%，個人所得增0.9%。

在美國總統特朗普加徵關稅
前，美國企業提前進口貨物，導
致入口激增，1月貨物貿易逆差因
此急增25.6%至1533億美元，進
口勁升11.9%，創紀錄達3254億

美元。
美國10年期債息上周五最多

挫9.5點子，至4.192厘，2年期債
息跌9.5點子，至3.985厘。

CME美聯儲監測工具顯示，
本月19日的美國聯儲局議息會
議，利率將維持在4.25厘至4.5厘
區間的機會達94.5%，5月7日維
持利率在此區間不變的機會達七
成，至6月18日，下調利率至4厘
至4.25厘的機會過半。美匯指數
上周五收市，在107.61水平，下
方支持106.80、106.20。

（作者為獨立外匯分析員）
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