
港股昨日出現重越恒
指23000點大關的壯升場
面，究其原因有三點。一
是人大會議在北京舉行，

投資者情緒積極樂觀，而剛公布的經
濟數據亦較預期為好。二是長和
（00001）洽售其港口碼頭業務，估
值可觀，說明香港上市公司所持有的
均屬優質資產，過去一大段日子被低
估了。三是美股隔晚大跌，在 「西降
東升」 的預期下，會有更多在美國股
市運作的資金外逃。中國內地和香港
都會是停泊處目的地。這正是美股大
跌反而利好港股的真正原因。

長和售產雖然有145天的商議
期，但市場人士認為一定可以落實，
所以亦當 「已經成事」 來炒。最受惠
自然是長實集團，投資者會有不少聯
想。一是長和資產這樣值錢，集團其
他成員也肯定是資產豐厚，多數被低
估了，尤其是母公司長實（01113），

昨日是集團內升幅排第二的股份。因
為若售產成功，長和一定派特別息，
長實持長和控制權，最得益的便是長
實了。長實昨日收35.25元，升
4.9%，似乎仍有餘未盡。

經昨日大漲，恒指短期的整固相
信已告一段落，並開始再上征程，目
標挑戰24000點大關，上次高點為
24076點，收市高點為23787點，換
言之，阻力在23800點至24100點區

間，要贏這一仗，能量要加強，起碼
成交額要達4000至5000億元水平。

升浪初現 做淡倉隨時中伏
昨日大市之急升，也包含了夾淡

倉的行動。緣於近日有人以為大市要
深度回調，於是鼓動小戶 「以熊證作
為主打」 ，亦即看淡短期後市，殊不
知出了長和售產一事，淡友又再被迫
平倉，這一役的特點是輸得快也輸得
多，可以講是 「話音剛落就出事」 。
對此，我頭牌已多次作出警示，就是
千萬不要做淡友。你可以袖手旁觀，
不買不賣，但若要偷雞沽空或是買熊
證做淡，就隨時會中伏。畢竟港股已
轉勢，是逐步修復低估值，相信3月
份仍能保住佳態，繼續按業績作選
擇，錯不到哪裏去！

恒指昨收23594點，升652點
（2.84%），總成交2586億元，較上
日少109億元。

責任編輯：邱家華


預算案加快發展新質生產力 優化經濟結構

新一份《財政預算
案》立足 「三中心、一高
地」 戰略定位，圍繞夯實

多元多極增長動能、充分發揮 「超級聯
繫人」 和 「超級增值人」 地位、普惠民
生等三個方向，關注財策思路和舉措，
亦值得留意特區政府與時並進推出的
「強化版」 財政整合計劃，在新階段如
何推動積極財政助力增長轉型。

首先，提出 「育新固優」 ，推動
產業多元升級。 「育新」 是致力創新孵
化生態， 「打造人工智能產業國際交流
協作匯集地」 ；提速推進北部都會區建
設，啟動 「試行片區開發」 模式。 「固
優」 是提升優勢產業，包括提升股市交
投吸引力，持續發展債券、保險、離岸
人民幣等新業務領域，並繼續推動金融
互聯互通提質擴容。此外，政府提出強
化貿易、航運、航空樞紐優勢，以提升
總部經濟吸引力，推動航空航運中心數
智化、綠色化升級；聚焦挖掘醫教文旅
產業優勢，以打造香港特色服務品牌，
強化多元樞紐地位。

強化「一帶一路」平台角色
其次，圍繞國家開放發展策略。

對於推進灣區一體化建設，提升區域經
濟融合度和競爭力。醫療方面，年內有
望成立 「真實世界研究及應用中心」 ，

結合 「港澳藥械通」 數據，有助打通數
據、樣本、藥械跨境應用，加速醫療創
新產業發展。建築方面，廣東省住房和
城鄉建設廳和香港發展局於2024年3月
簽署《加強粵港建築及相關工程領域合
作意向書》，在此框架下內地和香港積
極推動 「組裝合成」 建築（MiC）產業
協同發展。就開展更廣泛的國際合作方
面，提出拓展多元市場與戰略夥伴，拓
展 「全球南方」 新型市場的貿易及投資
網絡，以及強化香港作為 「一帶一路」
平台功能角色。

同時，2025年，特區政府計劃推
出8幅住宅用地，預計可建約1.37萬個
單位。房屋供應方面，未來5年包括
「簡約公屋」 共計可提供19萬個公營
房屋單位，較本屆政府上任時的五年期
增加約80%，未來10年可供應30.8萬
個單位。私營房屋方面，未來5年內預
估平均落成1.7萬個私人住宅單位，由
此可見政府積極應對市民的住屋需求。

整體來看，預算案要旨是面向未
來的積極財政政策，大力推動香港培育
發展新質生產力、優化經濟結構，着力
實現各區域平衡、普惠的協調發展格
局，鞏固提升香港國際金融中心綜合競
爭力。

（中國工商銀行（亞洲）東南亞
研究中心）

工銀
智評

放寬准入門檻 市場自會調節供應

為提升的士服務質素、挽回行業形
象，特區政府日前專門組織了五間 「豪
華車隊」 服務社會，但此舉的實質作用
聊勝於無。坦白來講，僅是鼓勵的士業
的 「存量競爭」 無法滿足消費者的 「增
量需求」 ，由行政壟斷主導的牌照制不
再適用於當下的行業發展。

競爭不足拖累服務質素
近三十年來，香港的士牌照規模一

直維持在1.8萬輛的水平，與本地人口規
模增長不匹配，社會輿論也長期呼籲增
加牌照發放。但行政壟斷真正的 「危
害」 在於，政府沒有能力即時平衡供需
關係，勢必造成供給短缺。引用經濟學
家米塞斯的比喻， 「如果在撒哈拉沙漠
實行計劃經濟，連沙子都會變得稀
缺。」

現實生活裏，稀缺資源往往會蛻變
為投機工具。2013年，香港的士牌價曾
炒高至766萬元，買車牌貴過買層樓。近
年來價格則連創新低，去年曾失守300萬
元大關。試想在樓價大起大落的環境
中，哪個業主會在乎租客的體驗呢？

香港的士司機服務態度參差，是外
地遊客與本地居民的共識。據警方統
計，全面復常的2023年接獲投訴宗數是
疫情前2019年的兩倍還多。（見附表）
其中隱含的信息是，港人經過北上消費
的薰陶，愈發對香港的士服務不滿。

當然，政府也花費心思改善行業

「陋習」 ，甚至考慮強制所有的士安裝
行車紀錄儀（車Cam）及全球衛星導航
系統（GPS）。但這些升級項目屬於表
面功夫，兩地的士業生態的內在區別，
是內地已全面步入平台經濟時代，供需
匹配高度市場化；而香港仍遵循傳統的
牌照准入制，行政僵化反應遲緩。

平台經濟已是大勢所趨
網約車平台Uber早在2014年便進入

香港市場，但在現行法例下，私家車須
持有 「許可證」 才能接客，目前批准上
限為1500個，不足的士牌的1/10。這等

同於又搞出來一套行政壟斷機制，有效
供給短缺問題未見解決。

反觀內地網約車平台，自2016年行
業合法化，政策文件明確表示 「不搞數
量管控」 ，完全交給市場調節。私家車
只要通過合規要求，繳納幾十元到幾百
元不等的費用就能上崗。

眼下香港的士業的抗爭焦點，就是
縱容 「白牌車」 周街走，畢竟自己為牌
照已付出了高昂的入場成本。筆者認
為，政府若想徹底解決行業矛盾，需要
考慮下放牌照審核權予平台方，並酌情
對的士所有者進行經濟補償。

政府今年在制定網約車規管方案
前，需要深刻認識到行業的兩點變化。
一是內地電車品牌湧港。鑒於本港油價
高企，網約私家車多採用電車。現時內
地電車配置全面比肩特斯拉，價格可能
只有後者的一半，這將極大刺激服務供
給。二是內地平台企業湧港。接受過內
捲洗禮的 「高德們」 ，打法只會比Uber
更加激進，通過巨額補貼培養本地消費
習慣，促進服務需求大幅增長。

鑒於此，如果政府不同意網約車全
面合法化，後續產生的執法成本只會越
來越高。

數字貨幣基金 港金融新突破

港股表現繼續維持火
旺，恒生指數昨日高見
23636點後雖然未能再往
上突破，但仍能在高位

23594點收市，升652點。 「兩會」
已經開幕，投資者希望在政策方向有
明確指引下作出部署，預計港股短時
間內以區間波動為主。反而美股近期
走勢更值得投資者關心，踏入2月下
旬以來美股整體走勢偏軟，特別是近
年撐起美股的 「科技七雄」 至去年12
月見高位之後反覆向下，尤其是踏入
2月下旬更是急轉直下，參考「彭博科
技七雄指數」，由2月19日到3月4日下
跌11%，股價表現正好反映出投資者
對美股估值過高的擔憂，特別是國產

人工智能大模型DeepSeek現世後，
突顯美國科技企業的市場優勢很可能
不如以往。

「兩會」 首要重點是 「政府工作
報告」 ，今年中國經濟增長目標5%
左右，筆者形容為穩中求進，經濟繼
續穩步向前的同時，內需和糧食產業
也有更大的向前發展空間。

糧食相關板塊特別是農業相關
的，很可能是被低估的一項，在中美
貿易戰加劇的當下，作為全球最大農
業進口國的中國有條件以加徵美國農
作物10%至15%進口關稅作反制，可
見中央政府對糧食供應已有足夠的
「底氣」 。同時， 「政府工作報告」

中指出今年的糧食產量目標也會有所

上調，可以預計今年農業相關板塊也
有向上的空間，翻查國家統計局的資
料顯示，在2月份主要農作物的價格
已有上升的勢頭，若再加上關稅讓外
來作物競爭力轉弱下，農業生產者的
利潤空間也有望上調。

農業機械板塊首季看俏
更重要的是，整個產業不只農作

物生產者，也要加上肥料和農業機器
相關企業，特別要提及的是農業機械
一類，2025年中央一號文件中已落實
農業機械以舊換新的補貼政策，相關
板塊的首季季績有一定的保障，也值
得投資者注目。
（作者為實德金融策略研究部經理）

國家政策推動 利好農業糧食板塊
實德
攻略
梁延斌

市場信心轉強 恒指目標24000點

中移動重踏長升軌道 首站望84元
回顧港股最近走勢，

恒生指數在踏入第一季中
期後，走勢呈強，從
19000點以下的水平起

步，直指24000點，在衝破了這個心
理關口水平，才遇上了阻力，於高位
出現回吐壓力，踏入典型的技術調
整，而且策略沽盤承勢入市，主要拋
售一籃子新經濟股份，拖低大市，因
此恒生指數回落到23000點心理關口
水平，在上下三數百點之間波幅反
覆，進行鞏固。

不過，港股的平均交投量增加，
市底有承接，上升動力強，因此每當
遇壓回落，稍作調整後隨即反彈，單
從這個市場表現，港股已經不太受外

圍策略沽盤支配，所以能承受策略沽
盤的拋受壓力，並出現快速挾倉，因
此恒生指數圍繞23000點鞏固。預測
與策略沽盤對撼的主權資金持續投
入，金融及電信板塊仍是吸入的目
標。由於資金流入，已啟動良性循
環，是港股踏上長線上升軌道的啟
示。

蓄勢挑戰100元大關
從技術走勢分析，中國移動

（0941）股價走勢強勁，已衝破10年
的高峰，蓄勢挑戰歷史高位的100元
水平。回顧此股最近的表現，在衝上
83.35元回落，稍作技術調整，作勢
重展長線上升浪。由於此股近期平均

交投量大增，動力強配合升勢，沿10
天移動平均線組成上升軌道，而50天
移動平均線成下線支持，目前兩線分
別在80元及76.95元價位。

至於中移動的基本分析，核心業
務維持平穩增長，以現水平計算，此
股的預期市盈率不及12倍，以一個市
場慣性可接受的18倍市盈率預測，股
價上升潛力不俗，配合股價挑戰100
元心理關口，成為投資機構入市吸納
的根據。

伺機在81.5元左右吸納，第一個
上線目標在84元，中期升浪頂估計在
88元以上出現，而下線支持位在79元
水平。

（作者為獨立股評人）

經紀
愛股
余君龍

美國總統特朗普日
前宣布，將5種加密貨
幣納入他倡議成立的加
密貨幣戰略儲備中，加

上，預計3月7日在白宮舉行首場加密
幣峰會，消息刺激相關加密貨幣價格近
日急升。有分析員認為，比特幣價格會
在特朗普任內，飆升至50萬美元。而
日前，華夏基金（香港）正式推出 「華
夏港元數字貨幣基金」 ，成為亞太地區
首隻面向零售投資者的代幣化基金。對
數字貨幣有興趣的投資者可以考慮買入
此基金，並在基金交易平台進行買賣。

特區政府早在2022年便發布了
《有關虛擬資產在港發展的政策宣
言》，明確提出推動金融創新和資產代
幣化的戰略方向。隨後，2023年11
月，香港證監會進一步發布《有關代幣

化證監會認可投資產品》的通函，為代
幣化基金的發展提供了清晰的監管框
架。

華夏基金（香港）積極回應政府
號召，與渣打銀行、Libeara（渣打創
投旗下代幣化技術公司）、OSL
（00863）及華贏證券（US：SWIN）
等合作夥伴緊密協作，歷經14個月的
努力，最終成功獲得香港證監會批准。

區塊鏈賬本交易紀錄不能篡改
華夏港元數位貨幣基金通過區塊

鏈技術實現基金份額的數位化登記、持
有與交易，智慧合約的引入使得基金的
運營規則能夠被自動執行，所有交易紀
錄均存儲於不可篡改的區塊鏈賬本中，
確保透明度和安全性。在合規框架下完
成了傳統基金的數位化升級，為投資者
提供了更高效的流動性管理工具。

截至2月27日，彭博資料顯示，該
基金成為全球首發規模最大零售代幣化
基金。這一突破性進展不僅為香港金融
市場的創新樹立了新的里程碑，也標誌
着全球金融行業向Web 3.0時代邁出了
重要一步。通證化或代幣化技術正在推
動全球金融變革，將現實世界資產如基
金、私募債、碳資產、貴金屬和房地產
轉化為易分割、快速流轉的鏈上代幣，
支持7×24小時的全球低成本交易。

香港的士行業面臨的主要挑戰
在於，牌照壟斷制度束縛了有效供
給，映射在市場層面則體現為：服
務競爭力的整體不足。而隨着內地
企業出海潮的興起，香港舊有的封
閉產業格局難以維
繫，網約車普及化
只是時間問題。

心水股 長和（00001） 港交所（00388） 安踏（02020）
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高 飛
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13:00-16:00

15:26高位
23636點

2月28日
低位83600美元

比特幣走勢
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85000

（美元）

2024年
1月12月

2025年

12月17日
高位107539美元

2月

最新報
90025美元
升4608美元

3月

警方接獲投訴的士宗數
分項

濫收車費
「拒載」
拒絕或忽略駕駛至指示地點
「兜路」
涉及咪錶的違例
其他*
合計
備註：*號為包括的士司機行為無禮不檢、兜攬乘客、駕駛

行為不當等。

2019

567
951
192
588
26
1843
4167

2020

328
285
55
359
11
1382
2420

2021

368
683
144
470
13
2271
3949

2022

443
745
130
505
7
3843
5673

2023

1034
1435
180
924
16
5995
9584

▼

內
地
與
香
港
的
士
業
生
態
存
有
內
在
區

別
，
其
中
內
地
已
全
面
步
入
平
台
經
濟
時

代
，
供
需
匹
配
高
度
市
場
化
。

AI
製
圖


