
中芯國際（00981）昨日
公布2024年業績，全年銷售收

入達80.29億（美元，下同）（約626.34億港元），同比增長
27%，創歷史新高；但股東應佔盈利卻下滑45.4%至4.93億美
元，每股盈利0.06美元，未派發股息。展望2025年，中芯管
理層表示，除人工智能領域保持高速增長外，其他應用領域
需求將維持平穩或溫和增長態勢，但下半年外部環境的不確
定性增加，行業競爭日趨激烈，預計今年銷售收入增幅將高
於同業平均水平，資本開支則保持穩定。

大公報記者 李永青

從業務表現來看，2024年中芯集成電路晶圓代工業務收入增長
29.2%至74.8億美元，佔總營收比重進一步提升。銷售晶圓數量（折合
8吋標準邏輯）同比大增36.7%，但平均售價下滑55美元至933美元，
反映出行業價格競爭加劇的影響。經營活動所得現金淨額，同比下降
5.4%至31.7億美元，銷售成本則增長29%至65.8億美元，主要是晶圓
銷量增加、產品組合變動及折舊費用上升所致。

發明專利累計12112件
談及集團優勢，管理層指出，集團長期專注於集成電路工藝技術

研發，擁有8吋和12吋晶圓代工能力，構建了涵蓋邏輯電路、高壓驅
動、嵌入式非揮發性存儲、圖像傳感器等多個技術平台的量產體系。中
芯為智能手機、電腦、消費電子、物聯網、工業與汽車等多元領域提供
代工服務，通過與行業尖端客戶長期合作，形成了顯著的品牌效應和市
場認知度。截至2024年底，中芯累計獲得授權專利13964件，其中發
明專利12112件，另擁有集成電路布圖設計權94件，技術儲備雄厚。

展望行業發展前景，管理層指出，新一輪智能化科技應用走向產
業化，產業變革趨勢已初步確立，涵蓋家居、教育、科研、商業、工
業、交通、醫療等多個領域。這些應用場景對邏輯、模擬、射頻器件、
光電傳感器等半導體產品的需求將持續增長，為晶圓代工行業創造新的
市場空間。

管理層認為，近年半導體行業區域化趨勢愈發明顯，一些國家和
地區正積極布局在地化晶圓代工產能擴充，大力促進本土化協同，以緩
解地緣限制對全球化產業鏈的衝擊。總體而言，各地區半導體行業的發
展將同時面臨獲取近地市場優勢的機遇，及失去行業資源流動性的挑
戰。

國際出口趨嚴 半導體業不明朗
為應對行業變革，中芯正致力構建平台化生態服務體系。除核心

代工業務外，還為客戶提供芯片設計服務、IP支持、光掩模製造等一站
式解決方案，並積極推動產業鏈上下游協同合作。這種全方位服務模式
有助於增強客戶黏性，提升整體競爭力。

值得注意的是，中芯面臨的外部風險不容忽視。近年來美國等國
家及地區持續收緊半導體出口管制政策，國際出口管制態勢趨嚴，經濟
全球化受到較大挑戰，對全球半導體市場和芯片供應鏈穩定帶來不確定
風險。若中美貿易摩擦進一步升級，可能導致設備、原材料、零備件、
軟件及服務支持、融資等關鍵生產要素供應受限，進而影響中芯的研發
進度和生產經營。此外，行業競爭加劇、技術迭代加速等因素，也對中
芯的市場地位和盈利能力構成壓力。

中芯收市後公布業績，昨日股價升4%，收報50.35元。
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中芯銷售額626億飆27% 創新高
管理層料今年收入增幅勝同業 資本開支保持穩定
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【大公報訊】儘管蒙牛（02319）去年淨利
潤急跌逾97%，但券商普遍看好其前景。其中，
瑞銀認為，蒙牛已進入高質量的增長階段，成本
控制更為嚴謹，同時憧憬今年下半年原奶價格觸
底回升，這將為乳製品企業帶來更有利的成本環
境，重申對蒙牛 「買入」 評級，目標價上調近
14%，由20.5元升至23.3元，即較昨日收市價
19.5元有近兩成的潛在升幅。

另外，中信里昂發表研究報告認為，蒙牛去
年業績受到奶粉業務庫存減值的拖累，抵銷了毛
利率擴張。不過該行指出，蒙牛去年業務符合早
前發表的盈利預警，股價表現亦在盈警之後充分

反映。
蒙牛計劃提升股息派付率，以經調整淨利潤

為基準的派息比率達45%，這體現管理層對未來
現金流狀況的信心。中信里昂給予蒙牛 「優於大
市」 評級，12個月目標價為23.7元，即較昨日收
市價有21.5%的潛在升幅。

另外，華泰證券認為，原奶價格預計將延續
低位，加上投入費用與產出效益的比例提升，蒙
牛的毛利率與銷售費用率有望擴大差距，配合各
項減值風險已充分釋放，預期2025年利潤彈性顯
現。華泰證券維持 「買入」 評級，目標價上調
5.7%，由原先的21.54元升至22.77元。

【大公報訊】得益於石油、天然氣
產量按年增加7.2%，桶油主要成本下
降1.1%，抵銷銷售價格下跌對盈利影
響。中國海洋石油（00883）昨日公布
2024年全年業績，期內收入4205.06億
元（人民幣，下同），按年微升
0.9%，股東應佔溢利1379.36億元，按
年增加11.4%；每股盈利2.9元，按年
增加11.5%。中海油董事會建議派發末
期股息0.66港元，按年持平；連同中期
股息，全年合共派發1.4港元，按年增加
12%。

中海油去年度油氣淨產量7.268億

桶油當量，按年增加7.2%。油氣淨產
量增加，主要得益於位於內地項目渤中
19-6等油氣田的貢獻，淨產量按年上升
5.6%。海外方面，圭亞那Payara項目
等投產，淨產量增加10.8%。

油氣淨產量增7%
中海油去年實現油價76.75美元／

桶，按年下跌1.6%；實現氣價7.72美
元／千立方英尺，按年下跌3.3%。被
問到去年第四季實現氣價顯著回落，中
海油總裁閻洪濤回應稱，第四季度國際
油價走低，加上全球冬季氣溫偏高，導

致天然氣需求疲弱，拉低天然氣價。中
海油副董事長兼首席執行官周心懷指
出，中海油生產天然氣主要銷往廣東、
江蘇等高價值地區，而且與客戶簽訂長
期協議，所以產量、價格都較為穩定。

中海油董事長汪東進稱，原油剛性
需求是得到驗證，可是在美國貿易政策
風險下，加上全球汽車銷售增長放緩，
使到原油需求波動性增加。面對油價不
確定性，中海油努力控制生產成本，在
實現油價下跌的情況下，中海油去年盈
利錄得近12%增長，證明公司管理層有
能力應對油價下跌的壓力。

【大公報訊】內地乳業市場競爭激烈，蒙
牛（02319）首席財務官張平昨日表示，集團
2025年收入有望恢復正增長，目標實現低單位
數增幅，同時經營利潤率將保持穩定。在持續
推進降本增效的策略下，未來三年經營利潤率
每年增長30至50個基點的目標維持不變。

張平指出，雖然原奶價格下跌有助降低生
產成本，但預計上半年奶價仍面臨下行壓力，
下半年則可能回升，全年奶價料持平或略降。
成本波動將是集團今年營運的一大挑戰，但蒙
牛將透過產品結構優化及供應鏈管理來應對。

張平提到，集團預期今年常溫奶業務表現
穩定，甚至有望小幅增長。此外，其他業務板
塊亦具增長潛力，尤其是低溫鮮奶領域，蒙牛
計劃加大發展力度，並逐步從華東地區擴展至
華中及華北市場，以帶動收入增長。

貝拉米撥備拖累 去年僅賺億元
蒙牛2024年全年業績受到嬰幼兒食品品

牌 「貝拉米」 商譽減值及無形資產減值撥備合
計46.4億元（人民幣，下同）的影響，淨利潤

暴跌97.8%至1.05億元，每股盈利僅0.027
元。不過，集團仍派發末期息0.509元，顯示
管理層對未來現金流的信心。

期內，蒙牛總收入按年下降10.1%至
886.75億元，張平分析，收入下滑主要受銷售
量減少影響，佔九成因素，而價格競爭僅佔一
成。相比之下，中小乳企因採取低價策略，價
格因素對其影響更大，約佔兩成。

去年，蒙牛旗下常溫液態奶業務因產品和
渠道結構調整，收入下跌11%至約730.7億
元；冰淇淋業務亦錄得14.1%跌幅，收入為
51.8億元。面對市場挑戰，集團正加速轉型，
優化產品組合並拓展高增長潛力的細分市場。

業績公布後，蒙牛股價跟隨大市上揚，昨
日一度飆升8%，高見19.94港元，逼近20港元
關口，最終收報19.5港元，升幅5.6%。

中海油去年純利1379億 升逾一成

中國海洋石油經營數據
項目

油氣淨產量（億桶油當量）

石油產量（萬桶）

天然氣產量（億立方英尺）

實現油價（美元／桶）

實現氣價（美元／千立方英尺）

桶油主要成本（美元／桶油當量）

2024年

7.268

567.1

9294

76.75

7.72

28.83

2023年

6.780

529.5

8647

77.96

7.98

28.52

按年變幅

+7.2%

+7.1%

+7.5%

-1.6%

-3.3%

-1.1%

▼

中
海
油
去
年
油
氣
淨
產
量7.268

億
桶

油
當
量
，
按
年
增
加7.2%

。

◀中芯國際去年銷售收入80.29億美元，
增長27%，創歷史新高，並預計今年銷售
收入增幅將高於同業平均水平。

【大公報訊】碧桂園服務（06098）在科技創
新領域取得重要突破，管理層昨透露，自主研發的
AI大模型應用 「零號助理」 已全面接入DeepSeek
系統，同時完成清潔機器人的研發工作，目前正進
行量產前的最終驗收。首批量產清潔機器人預計今
年正式投入運營，標誌着公司在智能物業管理領域
邁出實質性步伐。

擬一年內投入至少5億回購
碧桂園服務昨公布2024年全年業績，截至去

年12月底，股東應佔利潤飆升518.7%至18.084億
元（人民幣，下同），但剔除特殊因素的核心淨利
潤則下跌22.9%至30.38億元。董事會宣布派發末
期股息每股13.52分，連同特別股息合共29.61分，
並計劃未來一年投入不少於5億元進行股份回購。

財務數據顯示，集團去年收入微增3.2%至
439.9億元，但毛利下滑3.8%至84億元，毛利率收
窄1.4個百分點至19.1%。其中， 「三供一業」 業
務表現亮眼，收入增長25.1%至81.56億元，全年
新簽489個項目，帶來20.33億元新增合同金額。傳
統物業管理服務收入增長4.9%至259.1億元，社區
增值服務收入上升11.8%至41.94億元，但非業主
增值服務收入大幅縮水54.6%至7億元。

現金流方面，經營活動所得現金淨額減少
16.1%至38.73億元。管理層解釋，現金流波動主
要受季節性收款影響，強調集團資金儲備充裕，將
重點投入新業務拓展。管理層認為，物業管理行業
仍有巨大發展空間，遠未觸及 「天花板」 。
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▲碧桂園服務計劃股份回購，未來一年投入不少於5億元人
民幣。

瑞銀上調蒙牛目標價 潛在升幅兩成

▲券商看好蒙牛發展前景。其中，瑞銀上
調其目標價至23.3元。

蒙牛：低溫奶拓華中華北 推升營收

蒙牛2024年業績
分項

收入

毛利率

經營利潤

EBITDA

淨利潤

每股基本盈利

每股末期息

資料來源：蒙牛業績報告

金額

886.75億元

39.6%

72.57億元

44.62億元

1.05億元

0.027元

0.509元

按年變動

-10.1%

+2.4個百分點

+17.6%

-53.1%

-97.8%

-97.8%

+4.1% ▲左起：蒙牛副總裁陳易一、首席財務官張平、
總裁高飛、副總裁李鵬程、董事會秘書郭偉昌，
昨出席業績發布會。 大公報記者李潔儀攝

中芯去年業績
項目
收入

股東應佔
盈利
毛利率
淨利率
每股盈利
股息

資料來源：中芯業績報告

金額
80.29億

4.93億

18%
9.1%
0.06
不派息

按年變幅
+27.0%

-45.4%

-1.3個百分點
-8.7個百分點

-45.5%
無變化

（美元）

（人民幣）


