
港股六連升 中資金融股強勢
花旗：減息降準利好內銀估值 滙豐薦建行平保
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內地一攬子穩市場金融政策，利好內銀、內險及券商行業，
保險公司股權投資放寬可能導致更多資金流入高息股
隨着公募基金評價體制更加注重長期業績和實際賺錢效應，
高夏普值、高長期年化回報的內銀板塊料受益機構風格再配
置，利好銀行板塊折價收斂和估值修復
保險資金對安全穩定、相對高收益的長期資產配置需求有望
提升。銀行基本面韌性及股息率穩定性，切合險資長期穩定
收益訴求，內銀股在本輪險資入市過程中有望受益
國家金融監督管理總局對房地產及中小企業的融資支持有助
於穩定相關行業，減緩關稅衝擊及短期不良貸款形成的風
險，可為銀行創造釋放撥備的空間，支持內銀2025年盈利基
本持平
流動性支持增加及利率下降，可緩解市場對內地銀行對相關
貸款的資產質量方面的擔憂

滙豐予金融類股份最新目標價
股份

內銀股

工商銀行（01398）
建設銀行（00939）
中國銀行（03988）
農業銀行（01288）
郵儲銀行（01658）
交通銀行（03328）
招商銀行（03968）

內險股

平 保（02318）
券商股

中金公司（03908）

昨收（元）

5.42
6.61
4.49
4.75
4.78
6.90
45.20

47.00

14.50

變動（%）

+0.3
+0.9
+0.8
-0.4
-0.2
+0.5
+1.9

+0.8

+3.5

目標價（元）

6.30
8.40
4.80
4.80
4.90
6.30
53.0

56.0

20.4 ▲恒生指數昨日升84點，收報22775點，連續第六日上揚。 中新社

港股延續向上勢頭，恒指先跌後回升，曾經
直撲23000點心理關口，收市升84點，連升第六

個交易日。內地日前公布一攬子金融政策，內銀、內險、券商股是市場焦點；中
金公司（03908）股價升3%，平保（02318）股價升約1%。花旗稱，因應內地
最新金融政策，銀行資產質素得以改善，債務可持續性提高，預計將可催化內銀
股估值上升。滙豐表示，內地新一批金融措施全面利好銀行、保險及證券行業，
而高息股預期獲得保險資金吸納，推薦建行（00939）、平保為首選股。

大公報記者 劉鑛豪

內地A股全線低開走高，港股淡友見勢
收斂沽盤，恒指低開102點後，指數隨即由
跌轉升，曾經迫近23000點大關，升287點，
高見22979點。然而，在心理關口前，高位
追貨資金不足，令到升幅縮窄，指數收市升
84點，報22775點，連續第六日上揚，累漲
804點。投資者觀望情緒濃厚，主板成交額
1859億元，較上日減少541億元。港股通第
二日出現淨賣出，昨日淨賣出23.84億元。

高盛予中國股市增持評級
展望後市，高盛派定心丸。高盛表示，

中國股市具備韌性，正面因素包括美元匯價
走弱，內地經濟增長強勁，內地出台政策支
持等。高盛維持對中國股市的 「增持」 評
級，上調今年每股收益預測，及上調MSCI
中國指數、滬深300指數未來12個月目標，
最新目標分別為78點、4400點。MSCI中國
指數周三收報72.71點，滬深300指數昨日收
報3852點。

個股表現方面，內地周三公布重磅金融
政策後，市場對中資金融股看高一線。滙豐
表示，內地最新公布金融政策，有助信貸增
長，降低融資成本，支持資本市場發展，全
面利好內地銀行、保險及證券行業。滙豐續

稱，內地放寬保險公司股權投資，將使到更
多保險資金吸納高息股，首選建行、中金、
平保。建行昨日股價升0.9%，收報6.61元；
中金股價升3.5%，收報14.5元；平保股價升
0.8%，收報47元。

花旗因應內地最新金融政策亦認為，銀行
的資產質素改善，債務可持續性提升，是重大
利好因素，預計將使到估值提升，惟需要關注
淨息差壓力。花旗估算，銀行存款準備金率下
降50個基點，銀行今年淨息差、盈利率或上升
約0.7個基點、0.26%，可是不足抵銷下調10
個基點長期回購利率，對淨利息收益率、盈利
率的影響。同時，內地對房地產、中小企業融
資的支持，可以紓緩關稅衝擊及短期不良貸款
形成的風險，為銀行創造釋放撥備的空間，支
持銀行今年盈利持平，催化內銀股獲得重估。

摩通︰為銀行利差提供保障
摩通認為，最新金融政策對銀行淨息差

預測影響不大，反而因注入流動性、利率降
低將壓低中國10年期國債收益率，為銀行利
差提供保障。此外，當市場流動性支持增
加，配合利率下降，可紓緩市場對銀行貸款、
資產質素等方面的擔憂。摩通表示，在眾多內
銀股中，首選建行及招行（03968）。
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【大公報訊】中國乘聯分會公布，
今年首四個月新能源汽車市場累計零售
334.2萬輛，按年增長37%，汽車股有
資金追捧，理想（02015）及吉利
（00175）股價明顯發力，昨日收報
105.9元及17.52元、分別升4.9%及
4.4%。

數據顯示新能源汽車的銷售持續理
想，而且滲透率維持高企，單是4月份
新能源乘用車零售達92.2萬輛，按年增
長37%，廠商批發則有114.2萬輛，按
年增長41%，按月增長1%，而且新能
源汽車市場零售滲透率達52.3%。此
外，今年首四個月新能源汽車市場累計
批發399萬輛，增長42%。

除了數據利好市場氣氛外，個別汽
車股包括理想及吉利各自受惠利好因
素，理想汽車由於舉行L系列智能煥新
版發布會，推出理想L9、理想L8、理
想L7、理想L6智能煥新版。據了解，

理想L6在五一假期期間現款車型已售
罄。為滿足消費者需求，理想汽車因而
加速推進智能煥新版L6的生產與交付工
作。

券商看好吉利 目標27元
另外，吉利早前提出私有化極氪

（US﹕ZK），大行認為對其未來發展有
利。中銀國際的研究報告指，四年前極
氪分拆以及當前的私有化計劃，均是吉
利汽車在不同發展階段的戰略布局。預
計極氪這次業務整合有助強化其核心資
產，同時可縮小吉利與其他新能源汽車
公司的估值 「折價」 。

此外，由於極氪股權結構高度集
中，預計絕大多數股東會傾向選擇以吉
利汽車股票而非現金作為交易，估計私
有化的潛在現金需求只有約為2億至3億
美元，吉利有充足的現金儲備應付，故
維持其 「買入」 評級，目標價27元。

【大公報訊】本港新股市場延續
火熱氣氛。內地浙菜連鎖餐廳 「綠茶餐
廳」 母企綠茶集團（06831）開始招
股，計劃全球發售1.68億股份，其中一
成作香港公開發售，發售價為7.19元，
以每手400股計，一手入場費為2905
元，集資總額約12.1億元。招股期將於
下周二（13日）截止，並於下周五
（16日）正式掛牌。

綠茶集團首日招股便獲投資者追
捧。據券商平台統計，該股昨日取得
27.54億孖展申購，超購22.75倍，其
中富途證券借出16.15億元。

綠茶集團的經營歷史可追溯至
2008年，首家綠茶餐廳開設於浙江省
杭州市，截至最後實際可行日期，公司
門店網絡已擴充至493間，覆蓋中國21
個省份，香港分店在去年正式開幕。公
司並計劃在2025至2027年期間新設

563間分店。
疫情後綠茶集團財務表現持續改

善，2024年實現收入38.38億元人民
幣，按年增長6.9%，權益股東應佔
利潤達3.5億元人民幣，按年增加
18.5%。儘管受消費者減少外出用餐
的支出及次數影響，整體人均消費下
滑9.1%至56.2元人民幣，不過餐廳
網絡的不斷擴張令接待總人數取得近
兩成的增幅，達6810萬人，令來自
餐廳經營及外賣業務的收入取得增
長。

滬上阿姨首掛勁升40%
昨日上市的兩隻新股表現同樣亮

眼。超購逾3600倍的內地現製茶飲品
牌滬上阿姨（02589）開市報190.6
元，較招股價113.12元高68.5%，日
內一度升見197.6元，升幅達84.48元

或74.7%，隨後升幅收窄，收市報
158.4元，仍有40%的漲幅，不計手續
費，每手30股，賬面賺1358.4元。

光 伏 電 池 製 造 商 鈞 達 股 份
（02865）開市報22.2元，較招股價
22.15元微升0.2%，隨後股價持續上
行，最高曾見27.5元，收市報26.6
元，升20.1%，以每手100股計，一
手賬面賺445元。首日共成交1.6億
元。
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新股火熱 綠茶首日孖展逾27億 新能源車銷售亮眼 汽車股揚

【大公報訊】瑞銀亞洲經濟研
究主管及首席中國經濟學家汪濤表
示，中央政治局在4月召開會議後，
內地金融監管部門最新公布一系列
增量政策，應對美國關稅衝擊，以
達至穩定經濟增長，及提振市場情
緒。瑞銀相信，內地下半年將進一
步降息並出台更多增量財政政策。

瑞銀預期，人民銀行今年內或

將政策利率再下調20至30個基點。
此外，廣義財政支持（增廣財政赤
字率）有必要在兩會政策支持的基
礎上，再擴張1.5至2個百分點（佔
GDP比重），這可以通過新發行特
別國債、設立再貸款工具和／或政
策性銀行金融工具來提供資金支
援。

瑞銀認為，內地未必會立即推

出更多的新財政提振政策，皆因需
要評估關稅的影響，在未來2至3個
月加速落實已在財政預算計劃中的
公共支出，或會在第二季度末或第
三季度初，再推出新的額外財政提
振政策。另外，大摩日前表示，內
地有可能在今年下半年宣布1萬億
至1.5萬億元人民幣的補充財政計
劃。

【大公報訊】內地消費股老鋪
黃 金 （06181） 及 衛 龍 美 味
（09985），昨日開市同時公布配股
計劃。儘管宣布折讓配售新股，老
鋪黃金股價早盤短暫沖高逾5%至
715元，收市升幅收窄至約1.9%，
收報698元。但衛龍美味則曾跌逾
8%至14.66元，收報15.14元，跌
超5%，全日成交達17億元。

當中，老鋪黃金擬以每股
630元配售431萬股予不少於6名
承配人，佔公司已發行H股及已
發行股份總數約3.19%及約
2.56%，每股配售價630元，較
前日（7日）收市價685元折讓
約8.03%。預計融資超過27億
元，扣除佣金及估計開支後所
得款項淨額預計約26.98億元，

遠高於2023年IPO時的9.06億元。
根據相關文件披露，老鋪黃金

集資所得的八成，用於核心業務發
展，包括加速開拓內地門店、現有
門店位置優化和面積擴建以及支持
同店銷售的快速增長；餘額將用於
補充流動資金及一般企業用途。

另外，衛龍美味計劃以 「先舊

後新」 方式配售8000萬股股份，佔
經擴大後已發行股本約3.29%，每
股配售價14.72元，較前日收市價每
股15.98元折讓約7.88%。配售所得
款項總額料為11.78億元，扣除佣金
及估計開支後所得款項淨額合共約
為11.67億元。

衛龍美味預期，所得款項近半
將用於擴大公司生產設施與供
應鏈體系，以提高產能；約
20%用於進一步拓展銷售及經
銷網絡；約20%用於加強品牌
建設，以提升公司品牌影響力
及消費者認知度；剩餘則用於
其他一般企業用途。

招行及信行設金融投資公司 共出資250億
【大公報訊】招商銀行（03968）、

中信銀行（00998）昨日先後宣布計劃設
立金融資產投資公司。招行表示，計劃
出資150億元（人民幣，下同），全資發
起設立金融資產投資公司。招行指出，
設立金融資產投資公司，符合業務發展
需要，有助於豐富該公司綜合化經營牌
照，完善投商行一體化經營，提升服務
實體經濟能力。通告中指出，今次投資

不會對該公司的財務狀況或經營成果產
生重大影響。

支持「科技金融」發展
招行表示，擬成立的金融資產投資

公司初始註冊資本為150億元，由該公司
作為投資主體，根據《金融資產投資公
司管理辦法（試行）》，使用自有資金
直接投資設立。成功設立後，金融資產

投資公司具體業務範圍以金融監督管理
機構批覆為準。

中信銀行亦計劃斥100億元設立金融
資產投資公司。擬設立的全資子公司暫
定名為 「信銀金融資產投資有限公司」
（將以有關監管機構、市場監督管理部
門覆准的名稱為準，簡稱 「信銀金
投」 ）。中信銀行表示，今次是該行積
極響應國家號召，大力支持 「科技金

融」 發展的關鍵舉措。中信銀行將立足
服務國家戰略，做好金融 「五篇大文
章」 。投資資金來源是該行自有資金，
該行資本可支撐設立信銀金投，對各項
流動性指標影響較小。

興業銀行周三公布獲批籌建 「興銀
金融資產投資有限公司」 ，註冊資本
100億元。若果招行、中信銀行順利獲
批成立金融資產投資公司，全國金融資

產投資公司將增至八家，亦意味着金融
資產投資公司格局，由五大國有銀行擴
展至股份制銀行。近年金融資產投資公
司業務延伸至股權投資領域，逐漸成為
一級市場的重要出資人。天眼查顯示，
工農中建交五大國有銀行的金融資產投
資公司自2017年成立以來經過多輪增
資，目前註冊資本介乎145億至270億
元。
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瑞銀：內地下半年料再降息 推增量財策

綠茶（06831）招股詳情
集資額

招股價

每手股數

一手入場費

招股日期

上市日期

約12.1億元

7.19元

400股

2905元

5月8日至13日

5月16日

老鋪黃金衛龍齊配股 共籌近40億

◀老鋪黃金以折讓約8%配股集
資27億元，昨日股價仍錄得升
幅。


