
【大公報訊】中美日內瓦經貿會談聯合
聲明後，赴運美國航線的集裝箱艙位需求火爆，
航運、碼頭股繼續是市場焦點，碼頭股招商局港
口（00144）升3.8%，報14.18元，連升第八
日。中遠海運港口（01199）升2.9%，報4.59
元。航運股東方海外（00316）升2.9%，報
133.9元。中遠海控（01919）升0.4%，報
14.02元。

據內媒報道，外貿企業爭取在90天的緩衝
期，把早前積壓的訂單集中補發，搶運潮下，航
運艙位預訂量大升，運價水漲船高。壹航運創始
人鍾哲超稱，聯合聲明發布不到24小時，船運
公司立馬恢復漲價，6月份美西大櫃的運價已喊
至6000美元，運線漲價或持續至下半年。據報
美國航線集裝箱艙位一艙難求。

大市方面，恒指昨日收市跌187點，報

23453點。全日上升股份618隻，下跌股份1055
隻，反映市場偏向短線操作，獲利後便沽貨止
賺。主板成交額2002億元，較上日減少226億
元。港股通淨流出2.21億元，上日為淨買入
67.07億元。

高盛上調中國股票指數目標
展望後市，高盛再次上調MSCI中國指數、

滬深300指數的12個月目標。MSCI中國指數目
標由4400點調高至4600點，昨日報3907點。滬
深300指數目標由78點調高至84點，周三報
75.85點。高盛維持中國股票的超配評級，建議
聚焦多條主線以捕捉主題性超額收益。內需驅動
型板塊中，互聯網與服務行業將受益於消費復甦
與數字化轉型加速。同時，在政策寬鬆周期下，
優質區域銀行與頭部房企估值修復可期。

赴美海運火爆 碼頭航運股逆市升
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昨公布首季業績，收入

按年增24.51%至724.95億元（人民幣，下同），純利

大增2.64倍至56.72億元人民幣。首季銷量達70.38萬

輛破紀錄，豪華新能源品牌 「極氪」成功扭虧為盈，

吉利管理層表示有信心完成甚至超額完成年度銷量

目標。受到績佳帶動，吉利股價逆市造好，收市升

2.3%報19.58港元。

充滿信心

大公報記者 麥晉瑋

今年首季吉利總收入達724.95億元，同比
增長24.5%，盈利更大幅增加逾2.6倍，吉利表
示，收入增長主要得益於汽車銷量的大幅提升。
首季吉利汽車整體銷量達70.38萬輛，同比增長
48%，創歷史新高。其中銀河品牌銷量達25.97
萬輛，同比激增214%；另外豪華新能源品牌極
氪也錄得理想增長，季度銷售達4.14萬輛，同比
增長25%。極氪首季淨利潤達5.1億元，而上年
同期虧損5.4億元，成功扭虧為盈。

吉利汽車早前設定2025年年度的銷量目標
為271萬輛，而首季集團銷量已達70.38萬輛，
約完成全年目標的26%。吉利汽車控股行政總裁及執行董事
桂生悅表示，集團有信心完成甚至超額完成年度銷量目標。
隨着各項整合的深入進行，吉利汽車將持續提高盈利能力，
惟首季汽車海外銷售較同行遜色，因為海外市場變化大，集
團的調研不足，未來將調整組織架構，包括新增針對海外市
場的研發人員等，相信接下去每個月，出口銷量都會提升。

未來續在海外合資建廠
至於會否在海外設廠，吉利汽車集團CEO淦家閱指，集

團希望以輕資產形式營運，在海外建廠風險相對較大，未來
會繼續與海外夥伴合作建立合資工廠，例如在印尼、越南及
北非等地都將有KD工廠（產品的部件分開製造）落成。

吉利早前宣布計劃私有化極氪，桂生悅指出，今年2月
已完成領克及極氪合併，但公司在智能駕駛等各方面進行整
合時，由於吉利汽車及極氪為兩家上市公司，部分整合需要
獲得各自股東大會通過，整合效率低而且進展慢，故此希望
可回歸 「一個吉利」 ，整合內部資源、避免重複投入，推動
集團的長期價值。

至於未來會否私有化集團其他的上市資產，桂生悅表
示，有一些品牌並非由吉利全資擁有，因此暫未有收購計
劃。淦家閱補充，在吉利與極氪合併後，產能利用率將提升
3%至5%，研發投入下降約10%至20%。

當極氪私有化交易完成後，李東輝將出任吉利控股集團
副董事長，負責董事局日常管理和集團投融資管理，安聰慧則出任吉
利控股集團行政總裁，負責集團運營管理工作。桂生悅仍擔任吉利
汽車控股行政總裁及執行董事。

大摩予增持評級 目標21元
摩根士丹利的研究報告指，吉利汽車今年首

季的盈利增長達到了該行早前盈利預測的上限。
加上吉利每輛汽車的盈利增加，撇除極氪的
影響，集團每輛汽車的盈利為8100元，而
對上一個季度及去年同期分別為5800
元及4400元，營業利潤率按年增
6.8個百分點，按季增長4.3個
百分點至8.7%。給予其
「增持」 評級，目標價
21港元。
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【大公報訊】全球動力電池龍頭寧德時代
（03750）昨日截止招股，綜合市場數據，共獲
券商借出2822.98億孖展額度，相較公開發售額
23.25億元超額認購120.39倍，券商中，富途證
券借出1253.48億元居首。寧德時代A股昨日跌
0.92%至260.18元人民幣（約281.95港元），
較發售價上限263元溢價7.2%。該股將於下周二
（20日）上市。

法興證券上市產品銷售部董事蔡秀虹表示，
在寧德時代下周二上市當天，將同步推出4隻相
關認購證，行使價由268元至375元不等，換股
比率分別為100兌1及500兌1，年期分半年及兩
年半。

光大證券國際證券策略師伍禮賢認為，寧德
時代招股反應理想，但考慮到招股價較A股折讓
有限，料上市後升幅將在10%以內。

同為 「A＋H」 上市的內地創新藥龍頭企業
恒瑞醫藥（01276）昨日起至下周二招股，計劃

發行約2.25億股份，其中5.5%在香港作公開發
售，發售價介乎41.45元至44.05元，以每手200
股計，一手入場費8898.85元，集資最多98.9億
元。該股將於下周五（23日）正式上市，摩根士
丹利、花旗、華泰國際擔任聯席保薦人。

恒瑞招股價折讓32%
恒瑞醫藥於2000年在A股上市，市值近

3500億元人民幣，昨日股價升1.49%至53.69元
人民幣（約58.18港元），較發售價上限44.05元
溢價32.1%。至於認購反應，該股首日招股獲
130.03億孖展申購，較公開發售額5.44億元超額
認購22.9倍。

同日開啟招股的還有總部位於新加坡的微小
核糖核酸技術公司MIRXES（02629），共發售
4662萬新股，一成於香港作公開發售，發售價
23.3元，以每手100股計，一手入場費2353.49
元，集資最多10.9億元。首日招股獲券商借出

7.45億孖展額度，超額認購5.86倍。該股將於下
周二結束認購，隨後在下周五上市。

伍禮賢認為，兩隻新股中，恒瑞醫藥將相對
受關注，因其行業地位領先，以及H股對A股折
讓明顯。
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【大公報訊】敏華控股（01999）昨公布
全年業績，截至2025年3月31日止純利按年跌
10.4%至20.62億元，毛利按年跌5.6%至
68.44億元，而毛利率按年升1.1個百分點至
40.5%。該集團執行董事兼海外銷售總經理
黃影影表示，純利下跌主因是投資物業及商譽
減值，相信只要原材料價格平穩及貿易緊張緩
和，未來毛利率能維持平穩。集團宣布派末期
息12仙，連同中期息，全年派息27仙。

儘管美國的沙發市場趨於飽和，整體零
售額呈單位數下跌，但去年敏華北美市場的收
入為44.2億元，按年增加3.2%。黃影影表
示，由於集團於美國所銷售的產品大部分由越
南及墨西哥工廠生產，同時集團以分攤方式與
零售商進行協商，目前關稅影響不大。

敏華董事局主席黃敏利補充，關稅是全
球企業都要面對的問題，只要關稅超過
30%，美國的零售價肯定會提高，對於公司
的生意肯定會有影響，不過具體的應對措施還
要視貿易談判進展才能明確，不排除未來在美
國設廠。

近期中美互降關稅，使很多內地服裝、
小家電商 「趕工」 出口。不過，黃敏利表示，
該政策實施時間非常短，集團大型家居的輸出
因美國倉存空間有限，致使訂單增量不多，具
體金額對於全年業績影響不大。他坦言，就算
現時美國訂單量增加，內地工廠也未必來得及
在兩個月內完成生產。

▲敏華主席黃敏利（中）表示，應對關稅戰措施要視
乎貿談進展才能明確。

▲蔚來新車將於下季上市。圖為上月德國漢諾威工
業博覽會上，人們在蔚來展區參觀體驗。
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吉利首季多賺2.6倍 賣車超70萬輛破頂
極氪虧轉盈5億 桂生悅料今年銷售目標超額完成

吉利首季業績（截至2025年3月底止）

吉利管理層言論重點
銷售目標

增收原因

前景展望

海外銷售

海外建廠

極氪整合

人事變動

首季銷量完成全年目標26%，有信心超額完成年度銷量目標
新能源業務強勁增長，盈利能力全面改善，規模效應帶動盈利能力大升
各項整合深入進行，集團將持續提高盈利能力
首季海外銷售遜同業，未來將調整架構，新增針對海外市場的研發人員等
未來繼續與海外夥伴合建工廠，在印尼、越南及北非都將有工廠落成
極氪擬私有化並與領克合併，目標產能利用率提升5%，研發投入降20%
極氪完成私有化後，極氪行政總裁安聰慧將出任吉利控股行政總裁，負責集團運營；李東
輝任吉利控股副董事長，負責董事局日常管理

航運碼頭股昨日表現
股份

招商局港口（00144）
東方海外（00316）
中遠海運港口（01199）
青島港（06198）
中遠海控（01919）

昨收（元）

14.18
133.90
4.59
6.28
14.02

漲幅

+3.8%
+2.9%
+2.9%
+0.9%
+0.4%

▲恒瑞醫藥A股市值近3500億元人民幣，H股將
於下周五上市。
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【大公報訊】中國新能源汽車市場競
爭日益激烈，作為造車新勢力之一的蔚來
（09866）宣布，早前在2025上海車展亮
相的樂道L90車型將於下季正式上市，業內
普遍預計將成為市場上極具競爭力的產
品。

蔚來董事長李斌表示，樂道去年推出
的首款車型L60後，累計用戶已超過4萬
名，反映了樂道品牌初入市場便獲得市場
認可。他同時宣布，L90車型將於第三季度
上市，意味樂道產品線將再添新成員，有
望滿足更多消費者需求，進一步拓展市場
份額。

另外，李斌還透露，目前已有近2000
座蔚來換電站服務樂道用戶，而且數字還
在不斷增長。除北京、上海外，江蘇、浙
江、廣東已經實現了每個縣都有換電站。

據了解，去年9月樂道L60正式上市，
定 位 家 庭 智 能 電 動 SUV， 標 準 續 航
60kWh，售價20.69萬元人民幣；長續航
85kWh，售價23.59萬元人民幣。由於樂
道L60擁有2950mm超長軸距，結合長軸
短懸的設計比例，打造寬敞的車身空間。

不過，對豪華SUV來說，L60仍未算達
到最高水準，今年4月樂道L90在上海車展

首度亮相，定位大型SUV，車內配備有
先進的智艙系統。雖目前尚未公布

樂道L90具體的預售價格，但依
據其定位與配置，業內普遍

預計售價將在高端新能源
SUV市場的主流區間

內，並會成為市
場上一款極具

競 爭 力 的
產品。


