
香港銀行總結餘在5月上旬增
加2.8倍，帶動港元拆息（Hibor）

顯著下行。華僑銀行大中華區總裁及華僑銀行香港行政總裁王克接
受訪問時說，預期最近流入港元的資金將繼續留在銀行體系。現時
的利率環境非常低，他相信是短期的；在未來幾個月，無論是1個
月或3個月的港元拆息，料將反彈至大約3厘水平，但仍低於原有
水平。
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資金湧港 銀行界料改善信貸質素
華僑銀行王克：利息料保持偏低 減輕企業融資壓力
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企業專訪

掃一掃有片睇

每周精選股

港股持續區間波動，證券業人士
認為，外圍市況持續波動，恒指短期
或下試二萬三支持位。選股策略上，
宜以績優股作為首選。例如首季營收
超預期的騰訊（00700），盈利錄得倍增
的吉利（00175）及泡泡瑪特（09992）。

泡泡瑪特（09992）
買入價：180元

目標價：220元 止蝕價：160元

評論：中國潮玩行業市場規模估計不少於600億
元人民幣，當中泡泡瑪特的市場份額維
持第一，因公司的IP變現能力強，商業
化成功率高，近期Labubu 3.0的需求強
勁，帶動更多新店開業，建議可候180元
買入，目標價220元，跌穿160元止蝕。

信達生物（01801）
買入價：50元

目標價：65元 止蝕價：47元

評論：信達生物首季收入逾24億元人民幣，同
比增長40%，超過市場預期，預計
該公司今明兩年純利將達到4.8億
及13.2億元人民幣，繼續維持強
勁增長，建議可候50元買入，目
標價65元，跌穿47元止蝕。

招金礦業（01818）
買入價：17.7元

目標價：20元 止蝕價：16.4元

評論：金價近日高位調整，主因市場不確
定性降低，但相信關稅及政局問
題只是暫緩，加上美元難以真正
轉強，有利金價，同時有利招金
的表現，建議候17.7元買入，目標
20元，跌穿16.4元止蝕。

中國聯通（00762）
買入價：8.7元

目標價：9.6元 止蝕價：8元

評論：聯通股價已整固橫行近一個月，近
日見股價開始重現向上趨勢，由於
聯通的股息率達5厘以上，對投資者
有一定吸引力，若市況氣氛配合，
此股料可發力再上，建議可候8.7元
買入，目標價9.6元，跌穿8元止蝕。

騰訊（00700）
買入價：現價

目標價：545元至547元 止蝕價：495至500元

評論：騰訊今年首季收入及盈利皆超過市場預
期，而且人工智能的投入已經對效果廣
告與長青遊戲等業務產生實質性貢獻，
惟仍需大市氣氛配合，騰訊的股價才能
有更好的表現。建議可現價（16日收報
508元）買入，目標價545元至547元，
跌穿495元至500元止蝕。

吉利（00175）
買入價：現價

目標價：21.5元至22元 止蝕價：18元

評論：吉利今年首季純利達56.7億元人民幣，
按年大升264%，同期銷量達70.38萬
輛，創歷史新高，而且新能源業務錄得
明顯增長，盈利能力全面改善，近日其
股價創一年新高，走勢維持強勢，建議

可現價買入，
目標價21.5元
至22元，跌穿
18元止蝕。

大市波動選績優股 騰訊吉利值博

▲資深證券界人士
謝明光

▲獨立股評人
熊麗萍

▲香港股票分析師協會
副主席 郭思治
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在4月底時，1個月和3個月港元拆息同時
於4厘附近窄幅上落。在隨後一星期，由於大
約有1294億元資金流入，1個月拆息於上周五
（5月16日）急降至1.3厘，3個月拆息回軟至
2.2厘。他引述華僑銀行內部觀點指出，港元
拆息在接下來的幾個月如果回升到3厘左右，
會是 「比較正常的狀態」 。

港元拆息下跌，對銀行業的影響 「既有負
面的，也有正面」 。王克解釋，銀行業的淨息
差（NIM）難免受壓，是 「相對稍微負面一
點」 。不過，本地房地產企業（尤其中小型發
展商）的融資成本將得以大大降低，而房地產
是本港重要的產業之一，對銀行業的整體資產
質素也會利好。

王克於2023年11月出任華僑銀行大中華
區總裁，12月中起兼任華僑銀行香港行政總
裁。對於集團在2024年訂下目標，希望能
於5年內晉身香港十大銀行之列，他說目前
「對於進展比較滿意」 ，有信心能實現目
標。

以華僑銀行（香港）2024全年以及今年
第一季的經營結果衡量，他說，其增長速度相
比幾家對標銀行要快，此其一。另外，要實現
目標，核心員工團隊的建設是關鍵之一，華僑
銀行在最近一兩年也取得較大進步。第三，隨
着新一代銀行核心系統由5月起陸續投入運
作，將為業務加速發展奠定基礎。

國策發力 看好內地經濟前景
中國內地的經濟發展對本港經濟有重要影

響。王克表示，觀乎第一季的經濟表現，中央
政府實施的財政政策和貨幣政策都開始發揮作
用；美國在4月份公布的關稅政策，為市場增
添不確定性，惟可能會促使國家下定決心，實
施更大力度的經濟發展措施，例如促進內部消
費等。

現時仍在調整過程中的內地房地產如能觸
底回升，他相信中國經濟發展前景會更好一
些，而過去陸續推出的支持房地產措施，他認
為是 「比較有控制的去推」 ，故此未來如何發

展是一項變數。
王克於2012年加入華僑銀行集團後，主

要在中國內地供職，曾歷任珠三角地區總部
總經理，以及華僑銀行（中國）行政總裁等
要職。他說集團現時在中國內地14個城市設
有網點，已覆蓋內地經濟比較發達的地區，
基本 「沒有空白點」 。此外，該行在中國的
業務以企業銀行（Corporate Banking）為
主，也不需要太多網絡，目前沒有計劃增設
網點。

中企料繼續投資東南亞市場
美國與大部分貿易夥伴仍在磋商關稅稅

率。王克表示，中國與東南亞國家之間的貿易
流、投資往來不會太受關稅事件影響，而中國
現時面對的實際關稅約為40%至50%左右。
他估計，東南亞國家的稅率較大可能停留在
10%附近，從這個角度看， 「中國＋1」 （或
中國＋N）的策略仍然有效，預期中資企業仍
會繼續投資東南亞市場。

【大公報訊】行政長官李家超最近率團訪問中
東，香港三家發鈔銀行都有代表隨團，包括渣打銀
行。渣打香港兼大中華及北亞區行政總裁禤惠儀表
示，卡塔爾提出的 「2030國家願景」 ，與香港有
潛在合作空間，包括可持續發展（如新能源和綠色
金融）、科技領域和人民幣業務，當中以新能源項
目有機會較早落實。

今次訪問中東，禤惠儀因工作關係，只隨團訪
問了卡塔爾。她形容卡塔爾是中東地區人均GDP最
高，主權基金也擁有相當規模，其 「2030國家願
景」 也提及可持續發展目標，以及推動科技發展
等。今次隨團訪問的成員，有25間中資企業，不少
是來自科技界和新能源領域，她認為 「配對得幾
好」 ，未來也可探討進一步深化合作空間。

在訪問期間，她說當地企業比較關心的範疇，
主要集中在可持續發展方面，例如新能源貯存技
術，或者氫能汽車等。有見不少中資企業在中東已
有相關業務，她估計有較大機會可率先落實。其次
是科技相關範疇，例如人工智能、低空經濟，以及
數碼資產如穩定幣等。

港為亞洲主要綠債發行市場
可持續發展往往涉及綠色金融，她認為香港正

好能發揮所長。以香港去年發行的綠色和可持續債
務總額超過840億美元為例，佔亞洲區市場份額約
45%。此外，香港是區內主要的國際金融中心，不
只是連接國際市場，對中國內地市場也有深厚認
識，卡塔爾主權基金如有興趣透過投資內地資本市
場以分散風險，本港也有相關專才提供協助。

對渣打銀行而言，禤惠儀表示，在今年第一
季， 「香港─中東走廊」 之間的跨境收入錄得高
雙位數增長，是集團增長最快的其中一條走廊
（corridor），反映企業 「走出去」 拓展業務的增
長動力仍然存在。

【大公報訊】記者李永青報道：近年北京
燃氣藍天（06828）通過收購合作等方式，持
續推進新能源業務發展，且漸見成效。北京燃
氣藍天主席李蔚齊表示，去年落實了三個新能
源項目，爭取今年有更多項目落實，且不排除
母公司北京燃氣集團將有業務注入，對今年業
務保持樂觀。未來公司將繼續物色低息債務融
資，降低整體利息成本。

李蔚齊向《大公報》表示，投資新能源項

目的內部報酬率（IRR）要求約7%至8%，並
傾向以合資形式發展，爭取獲得項目的控股
權，特別是拓展結合光伏、儲能和充電的項
目，亦希望拓展節能項目。他較看好華東及華
南地區的潛力，有些項目正在商討中。在新能
源業務發展思維上，管理層表示，以用戶側儲
能或光＋儲為主，電力業務為輔。

儲能業務競爭大，北京燃氣藍天如何取
勝？李蔚齊說，公司花了許多時間研究，更重

要的是與西安交通大學合作，該大學在能源領
域儲備了很多出色人才，有利推動業務發展。

再者，母公司在相關方面具很多研究成
果，並與北京燃氣藍天進行交流，因而獲得許
多寶貴的信息，北京燃氣藍天已成為北京燃氣
集團發展新能源的平台，並給予很多支持，未
來不排除將相關業務注入。對於股份成交偏
低，他指出，以往較專注業務，將來會加強對
外宣傳和溝通，讓外界了解公司真正實力。

▲吉利季度盈利增逾兩倍，股價料維持強
勢。圖為吉利埃及工廠日前正式投產下線旗
下兩款車型。

▲騰訊稱AI對廣告遊戲已有實質貢獻，建議
現價吸納。
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北燃藍天拓新能源 將落實更多項目


