
香港特別行政區
區域法院
婚姻訴訟

2024年第9118號
_________________________________

劉靜君 呈請人
與

慕瑞良 答辯人
_________________________________

通告
茲有離婚呈請書經呈遞法院，提出與

答辯人慕瑞良離婚。答辯人地址不詳，現
可向香港港灣道十二號灣仔政府大樓閣樓
二家事法庭登記處申請領取離婚呈請書副
本乙份。如於一個月內答辯人仍未與該登
記處聯絡法庭可在其缺席下聆訊本案。

司法常務官
（本通告將於本港刊行之中文報章大公報刊登一天。）
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港股上周錄得三
升二跌，恒指收報
23601點，較前周升
266點，是第7周上

揚。7周合共升2687點，總升幅
12.84%。連升7周，最大的特點
是升得有條不紊，屬拾級而上、
有序上升的格局。試看所升的每
周點數都是數百點，就知道相當
溫和。這7周內最大的升幅是585
點，最小的是上周的266點。升勢
溫和的最大好處是避免了急升後
的大幅度調整，而傾向於 「即升
調整」 和 「個別發展」 。

港股料窄幅上落
另一個特點是這回合的上升

戰術上是面對一個又一個關口，
而維穩的一方就非常擅於調校市
場的氣氛、情緒，先後成功闖過
21000、22000、23000點這三個
大關，現在則朝着挑戰24000點關

逐步推進。
毫無疑問，比起上述的幾個

千點大關，今次挑戰24000點關的
難度亦會比之前大，除了因為近
期升勢連綿不盡，耗去不少實力
之外，也包括接近 「六月絕」 時
所隱藏的風險。

我講過，五月不窮成定局。
因為五月起步於四月底的22119
點，距今有1482點的屏障，而離
月底只剩本周五個交易天。如無
意外，這近1500點的進賬應該可
以 「袋袋平安」 的。

當前，港股傾向於個別發展
互有升降以及窄幅上落的形態，
料此形態可在本周延續。即使美
股有較大的波動，港股已經有心
理準備，也試過面臨的考驗，因
而能平安度過的機率依然較高。
當然，我講過六月風險會較大，
大家應該收拾心情，認真對待。

本人由五月起已採取選擇行

將派發股息的優質高息股作 「買
入、持有、收息」 的三部曲，並
經多次實踐取得成功，除了贏得
豐厚股息外，在股價上也有得
益，屬於 「財息兼收」 格。選股
的標準是：國企、有較佳盈利、
派5厘以上股息、有持續增長的信
心和條件。參考上述理據，加上
有數據作實，則相中一些仍有潛
力上升的股份機會不低。

本欄先後提出幾隻符合上述
條件的中資國企股給參考，包
括：美的集團（00300）、中信控
股 （00267） 、 中 信 銀 行
（00998）、華潤電力（00836）、
中國人壽（02628）等。至於 「頂
樑 柱 」 的 內 銀 股 ， 建 行
（00939）、工行（01398）、農
行（01288）、中行（03988）以
及中銀香港（02388），都是維穩
的中堅力量，自是不可或忘的選
擇了。

特朗普再掀關稅風暴 金價衝上3350美元
太陽底下無新事，但美國總

統特朗普上周又有新搞作，不僅
再次威脅對歐盟商品徵收50%統
一關稅，更直接點名蘋果公司旗

下產品iPhone須繳納25%關稅。此舉瞬間粉
碎市場對貿易緩和的樂觀預期，美股三大指
數上周五應聲下挫，連續六周的反彈行情戛
然而止，道指跌256點收報41603點，標普跌
39點收報5802點，納指跌188點收報18737
點，三大指數全周跌幅均超2%，換言之，幾
周以來積累的貿易協議樂觀情緒轉眼化為烏
有。

更令市場憂慮的是美國財政狀況的急劇
惡化。穆迪下調美國最高信用評級，而眾議
院通過的稅改法案預計將使聯邦債務在未來

十年增加3.8萬億美元，令現有36.2萬億美元
債務負擔雪上加霜。30年期國債收益率一度
創19個月新高後回落至5.02厘，10年期收益
率報4.51厘，長期債券市場波動加劇。雖然
目前美債市場仍然維持相對大的需求量，但
不斷飆升的國債收益率、美國宏觀數據走軟
以及關稅風險重燃，也會構成股市下行的三
重炸彈。

面對政策不確定性激增，投資者避險情
緒明顯升溫。科技股首當其衝，蘋果股價下
跌3%拖累整個板塊，而黃金重新站穩3350
美元上方成為資金避風港。市場分析普遍認
為，只要關稅問題、美國債務和地緣政治
緊張局勢持續發酵，黃金很可能繼續保持
強勢。 （作者為獨立股評人）
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指東
說西
黎家鑫

京東健康盈利改善 企穩42元可吸納
京東健康（06618）於5月

13日公布首季度業績。市場對
這份業績非常滿意，股價翌日

彈高5.1%，上周終於衝高突破40元，最高見
42.55元。

京東健康在2023年10月至2024年1月初
一直無法企穩40元以上。有謂十個牛皮九個
淡，其股價未能突破，隨後反覆回落，在
2024年8月15日觸底，即市低位見19.48元。
值得注意的是，京東健康在2024年8月15日
公布中期業績，股價翌日上升8.2%，隔日再
漲7.9%。

下半年加大投資力度
翻閱京東健康2024年度中期業績，經營

數據有什麼吸引之處呢？經歷2020年、2021
年度虧損後，京東健康在2022年開始轉盈，

賺3.83億元人民幣；2023年度盈利增至21.42
億元人民幣。京東健康於2024年上半年期間
盈利20.34億元人民幣，按年增長30%，保持
較快增長，差不多是2023年全年盈利總額。

毛利率方面，2024年上半年毛利率
23.6%，較2023年上半年毛利率22.9%，高
出0.7個百分點。2023年上半年毛利率相較
2022年上半年的21.8%，則高出1.1個百分
點。毛利率持續有改善，但改善空間縮窄。

展望2025年，高盛最新引述京東健康管
理層指出，基於下半年投資力度較大，預期
今年收入雙位數增長，營運利潤按年基本持
平。

建銀國際指出，京東健康今年醫療藥品
市場變化：內地收緊醫療保險預算，令到開
具原研藥處方變得困難，推動更多自費用戶
轉向線上購買藥品。為此，建銀國際上調京
東健康今年銷售預測4.7%。

「買藥秒送」突出競爭力
另外，「買藥秒送」是京東健康的突出競

爭力。京東買藥秒送去年為全國超490個城市
的用戶，提供 「最快9分鐘」 的即時送達服
務；今年將重點發力10個城市的自營即時送
藥服務。高盛對京東健康領先地位的信心，
因為在線上醫療健康行業擁有強大供應鏈能
力，以及品牌知名度。

至於入市策略：京東健康股價企穩在42
元可以吸納；低於買入價10%可以止蝕。

集股淘
子石

京東健康（06618） （元）

2025年

42.00
40.00
38.00
36.00
34.00
32.00
30.00
28.00

3月 4月 5月

4月7日低位
27.80元

5月22日高位
41.45元

上周五收
報41.15元
跌0.3元

優質高息股潛力厚 薦美的中信潤電

市場波動 防守投資組合增韌性
在美國與全球其

他地區關稅升級的環
境下，經濟增長的憂
慮升溫，投資氣氛和

消費信心轉弱。市場上不確定因
素仍然存在，在2025年，投資者
應採取較具防守性的投資策略，
提升投資組合的韌性及繼續把握
上行機會。

投資者可以透過分散投資緩
減跌市的最壞影響。儘管減少長
期以來對股票的偏重配置，並轉

持適度偏低配置。若市場進一步
轉弱，或有機會增加股票配置。

美國股票方面，優質企業繼
續成為焦點，但並不代表放棄大
型增長股主題，尤其是仍具長期
優勢的科技公司。另外，日本股
市可提供優質增長機會，因其具
備良好的基本因素和合理估值，
以及持續利好的企業管治改革。

供應鏈重組利中國市場
歐洲股市的短期表現亦持續

改善，源於政府的新開支計劃以
及投資者重新入市。

鑒於關稅政策的不確定性持
續，亞洲區內存在投資機會。供
應鏈重組持續有利中國及其他個
別市場。印度仍是增長較快的市
場之一，而近期的市場調整或能
提供入市機會。

固定收益方面，考慮到信貸
息差環境，一旦非投資級別債券
面臨突如其來的負面消息，就並
無太多容錯空間。由此繼續減持
較低評級信貸，轉而看好優質投
資級別債券。綜觀固定收益較高
風險的範疇，傾向選擇以美元計
價的新興市場債券。

（作者為宏利投資管理多元
資產方案團隊環球股票首席投資
總監）

宏觀
洞察

Nathan W. Thooft

頭牌
手記
沈 金

責任編輯：邱家華

投資全方位 金針集 美日國債告急 恐爆債務危機

特朗普又燃起關稅新火頭，計劃對
歐盟進口產品加徵50%關稅，以及向蘋
果公司、三星等手機加徵25%關稅，美
股以至環球股市應聲急跌。事實上，特
朗普關稅政策仍然持續衝擊美國以及全
球金融與經濟，推升通脹與融資成本，
加劇環球債務違約風險。

美國股債價格下行空間大
雖然中美經貿高層會談取得成果，

相互取消及暫停115%關稅，並建立中美
經貿磋商機制，市場期望中美通過平等
對話協商解決分歧，但關鍵是美國要徹
底糾正單邊加稅的錯誤做法，推動經貿
合作重回正軌。因此，內地廠商正把握
這窗口期，恢復對美出貨，令集裝箱、
航運船期異常緊張。其實，善變的特朗
普，令全球經貿不確定性依然很大，美

國股債價格下行空間很大。

關稅不明朗 日車企首當其衝
事實上，美國大降對華關稅，華爾

街日報評論直言美國發動貿易戰已經失
敗，特朗普關稅大撤退。因此，今次美
國關稅政策在短短一個多月內便迅速退
讓，這對美國在全球經貿地位及名聲造
成重大打擊，可以預期日本、歐盟與美
國商討關稅協議時會採取強硬立場，不
排除以手上美債作為金融武器，對美國

進行反制，以維護自身利益。
值得留意的是，依重對美出口的日

本，首季經濟收縮0.7%，上月核心通脹
卻上升3.5%，為逾2年最高，毫無疑問
經濟陷入滯脹困局之中，日本央行加息
遏通脹抑或是減息救經濟，處於兩難之
中。同時，在關稅不明朗下，日本車企
首當其衝，據報日產汽車計劃全球裁員
約2萬人，相當於員工總數15%，較之前
裁員規模大一倍。同時，日產汽車將關
閉在日本本土其中5間車廠。此外，日本

豐田汽車受累汽車加徵關稅，估計過去
兩個月出現12億美元利潤減少，日本汽
車產業正面臨巨大危機。因此，日本首
相石破茂對美日關稅協議商討表現出強
硬立場，關稅協議必須包括汽車關稅內
容，爭取零關稅出口美國。

近日，日本、美國國債拍賣不約而
同慘淡認購反應，尤其是日本20年期國
債拍賣認購倍數只有2.5倍，為2012年最
低，拉升20及40年期日本國債息上升至
2.611厘及3.591厘，分別為2000年最高

及歷來最高，引起市場恐慌，原因日本
為債務最嚴重的發達國，日本政府債務
高達8.3萬億美元，相當於日本國內生產
總值的2.5倍。日債風暴似乎正逐步形
成，石破茂亦承認日本財政狀況比希臘
還要糟糕，日本壽險、退休基金可能被
迫拋售美國國債，班師回朝拯救日債。
換言之，美日債市同時告急，隨時累鬥
累，出現債務危機，掀起超乎市場預期
的金融巨震。

美長債息高 現不尋常大沽盤
美國國債價格近日節節下跌，10年

及30年期長債息分別升上4.6厘及5厘水
平，反映美國國債持續有不尋常大沽
盤，有關日資大手減持美債傳聞揮之不
去。根據野村報告，九大日本壽險集團
持有外國金融資產，美元資產比重達到
72%歷史新高，未來日資有相當空間從
美元資產撤資。此外，美國財政部數
據，截至今年2月止，日本投資者持有
2.7萬億美元的美國金融資產，其中約萬
億美元為美國國債。在這萬億美元沽盤
力壓之下，美國國債持續被看空。

總之，美日債價急跌、債息抽升，
預示一場金融大風暴正在醞釀之中，投
資者不能掉以輕心。

◀美日債價急跌、債息抽升，預示一場
金融大風暴正在醞釀。

特朗普關稅衝擊下，環球金
融市場危機四伏，近日美國、日
本長期國債拍賣不約而同出現慘
淡認購反應，反映美日債務風險
急升，目前市場尤其憂慮美日債
市累鬥累，日本為了自救，有可
能大舉拋售美債，
隨時引發超乎預期
的金融巨震。
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美國10年期債息走勢 （厘）

2025年
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上周五收報4.511厘
跌0.39%


