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▶三大評級機構均
給予香港 「穩定」
展望，反映香港在
面臨挑戰下，仍展
現顯著競爭優勢。

繼惠譽日前亦給予
香港 「穩定」 評級展望

後，穆迪及標準普爾昨日雙雙發布報告，其中穆迪將香
港信用評級展望從 「負面」 調整為 「穩定」 ，並確認其
長期發行人評級為 「Aa3」 ；標普亦確認香港信用評級
為 「AA+」 ，展望維持 「穩定」 。至此三大評級機構均
給予香港 「穩定」 展望，反映香港財政穩健，加上與內
地深化融合，將為其長期發展注入動力，儘管面臨全球
經濟挑戰，香港仍展現出顯著競爭優勢。

大公報記者 邵淑芬

穆迪指出，「穩定」的評級展望，反映該行認為本港信用狀
況在全球貿易緊張局勢和貿易增長放緩的大背景下具有韌性，
並反映該行對本港政策、經濟和財務實力的評估，在內地的評級面
臨下行壓力下，香港的信用可靠性仍將保持穩健，超出該行之
前評估。

穆迪又指，香港Aa3評級的確認納入該行評估本港有顯著的
信用優勢，包括高收入和具競爭力的經濟、充足的財政和外部
緩衝，以及有效的貨幣和財政政策的良好紀錄。以上優勢繼續
為其抵禦衝擊和長期趨勢提供韌性，包括人口老化、中國內地
經濟增長放緩以及全球持續的地緣政治不確定性。

財策紀錄良好 赤字續改善
財政方面，穆迪指雖然預計特區政府財政緩衝將會減少，

但財政儲備本身基礎非常強大。該行預計特區政府中期內或繼
續出現財政赤字，不過赤字幅度會較近期收窄。該行預計，本
港財政赤字今年佔GDP比率為4.4%，較2022年約6.6%的高位
收窄，至2030年降至約0.6%。去年財政儲備達GDP的20.4%，
可繼續提供重要的財務資源，以應對長期結構性問題。

標普表示，儘管受疫情及全球資產價格波動影響，香港過
去三年財政赤字維持高位，但認為特區政府應對挑戰的能力依
然突出。目前財政儲備雖較峰值下降，仍相當於逾12個月的政
府開支，提供充足緩衝空間。該行預測，2025年香港財年赤字
率將從2024年的5.9%收窄至4.8%，並在未來兩年持續改善。

對美出口佔6% 關稅直接影響有限
面對美國關稅政策調整與全球供應鏈重組，標普指，香港

出口短期承壓，但強調香港經濟基本面穩固。2025年首季GDP
同比增長3.1%，主要受惠於投資回暖與東南亞市場拓展。該行
預測香港實際GDP增長率將從2024年的2.5%放緩至2025年的
1.6%和2026年的1.8%。美國關稅對香港的直接影響可能有
限，因為對美國的出口僅佔2024年總出口的6%左右。此外，香
港憑藉專業服務、物流管理及法律仲裁等高端服務業優勢，持
續吸引跨國企業設立區域總部。截至2025年4月，駐港跨國公司
地區總部數量較2019年增加11%，顯示國際資本對香港的長期
信心。
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三大評級機構分別確認
香港的信用評級，並一致給
予香港 「穩定」 的評級展

望。經濟學者均認為，信用評級反映香
港還款能力，是次三大評級機構均給予
香港投資級別評級，其中穆迪將香港展
望由 「負面」 調整為 「穩定」 ，反映看
好香港前景穩定，加強市場及投資者信
心。

過去評級機構對香港經濟前景感疑
慮，主要是擔心中國經濟。中文大學劉
佐德全球經濟及金融研究所常務所長莊
太量表示，內地與香港經濟密不可分，
是次反映評級機構對中國經濟韌性有信
心，對香港財政狀況亦有中肯的看法。
他續稱，香港股票市場近期興旺，印花
稅收入上升，財政赤字可望收窄。而三
大評級機構對香港的肯定，亦有助香港
降低發債成本。

港股興旺 有助紓緩財赤
香港浸會大學商學院會計、經濟及

金融學系副教授麥萃才表示， 「穩定」
的評級展望反映香港的還款能力穩定，
反映社會及投資者信心明顯好轉。市場
早前擔心香港財赤問題，但他指，特區
政府已表明削減開支，亦即財赤 「封
頂」 ，另一方面，今年以來港股市場興
旺，新股市場火熱，今年首四個月港股
每日成交金額超過2500億元，較去年同
期上升144%，印花稅收入可望大增。

麥萃才續稱，近期資金流入香港，
令銀行同業拆息急跌，減輕供樓負擔，
有利樓市。他表示，不知這些短期資金
會否長期留港，但若美國下半年減息，
息口下跌之下，希望能帶動賣地收入，
屆時香港財赤問題可望進一步紓緩。
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【大公報訊】前港交所行政總裁、滴灌通集團
創始人兼主席李小加昨出席 「國際數據產業聯盟全
球峰會」 （IDIA）時表示，目前的金融市場結構不
足以支持中小企業以及初創企業的發展，主因是這
些企業較難獲得股票以及債務融資，但隨着數字時
代的崛起以及人工智能（AI）的發展，此情況將有
所改變。另外，國際數據空間協會於今年初開始建
立香港站，願景是通過在香港建立樞紐，處理來自
全球的數據，從中創造價值。

李小加表示，其成立的滴灌通於過去3年合共
投資6億美元於中國約13000家小商店，店舖遍及
200個城市，並涵蓋所有食品和飲料、零售服務
及其他領域。總結經驗，他認為，採取債券以
及股票混合模式，有利中小企業以靈活的方式
獲得經營所需的資金。滴罐通作為在香港成立
的公司，他相信香港在推動中小企業發展將扮演
重要角色。

峰會主辦方之一、KN集團總裁陳松指出，數
據是數字化發展的核心資產，而真正的價值在於如
何安全、高效地實現其全球化流通與應用。他表

示，IDIA作為推動業界區域發展的平台，冀藉着人
工智能、數據合規管理、跨境資源整合領域的豐富
經驗，積極推動區域合作，推動搭建區域數據共用
平台，促進跨國企業間的技術協作與標準互認，
助力區域數字生態均衡發展。

建立標準化 促進數據共享
峰會上，國際數據空間協會（IDSA）大使劉

帥關注全球數據流動的發展。他表示，全球數據量
於2025年持續上升，比2018年大幅增加5.3倍，但
目前企業分享自身的數據僅為2%，反映信任度不
足，他認為一個標準化以及獲信任的數據空間，對
促進數據共享至關重要。

不少亞洲國家負責數字經濟相關的官方代表亦
有出席。泰國國家廣播與電信委員會副秘書長兼代
秘書長Trairat Viriyasirikul表示，已有相關政策致
力推動泰國參與地區的數字經濟發展。出席同一場
合的印尼發展規劃部數字化轉型部門特別顧問
Rama Notowidigdo則表示，推動數據分享有助支
持創新以釋放發展潛力。

李小加：「AI＋數字時代」助中小企融資

穆迪標普維持港信用評級 展望「穩定」
香港財政穩健 面對全球經濟挑戰仍具優勢

一致看好

特區政府：港具備穩定前行的韌性
最近三家評級機構惠譽、標普

及穆迪分別確認香港的評級，並一
致給予香港 「穩定」 的評級展望，

特區政府發言人表示，反映香港在全球經濟和
金融不確定性增加之際，具備穩定前行的韌
性。發言人稱，標普及穆迪均對香港的信用基
本面作出相當正面的評價，包括龐大的財政緩
衝和外匯儲備、強健的對外資產負債表，以及
較高人均收入水平等。

發言人表示，最近的數據充分顯示，香港
的金融體系保持穩健，銀行存款持續增長、資
本市場表現活躍、新股市場暢旺，這些都反映
環球投資者對香港的信心。以新股集資為例，
今年以來，本港新股集資額超過760億元，較去
年同期增加超過七倍，並已達到去年全年新股

集資總額接近九成。
根據特區政府的中期財政預測，就經營賬

目而言，在今個財政年度已經大致平衡，並從
下一財政年度（2026至27年度）起恢復盈餘，
非經營賬目的赤字水平亦將由2026至27年度開
始逐步下降。總體而言，在計及發行債券淨所
得後，政府綜合賬目將會在2028至29年度恢復
盈餘。而未來5年財政儲備將維持在約5000多億
元的水平。

內地是港經濟強大後盾
在經濟方面，發言人指，香港經濟在今年

首季穩健增長，儘管關稅戰持續影響全球經
濟，但隨着國際貿易摩擦近期稍為緩和，外圍
環境的不利因素和不確定性會略為減輕。內地

持續推進高水平對外開放，經濟穩中有進，亦
有充足的政策空間和政策工具應對和化解各種
風險挑戰；加上在科技創新、綠色轉型和數字
經濟等方面不斷有所突破，並加速發展，是香
港經濟發展的強大後盾。展望未來，發言人表
示，特區政府有信心在應對外部挑戰的同時，
把握新形勢下的發展機遇。

財政司司長陳茂波於社交平台發文表示，
本港金融市場持續蓬勃發展、招商引資成果顯
著，反映國際資金對香港的信心和正面預期。
特區政府高效靈活的政策措施，加上港人的識
變求變，讓我們在挑戰中抓緊新的機遇，推動
更好發展。國家經濟穩步發展，是世界增長的
重要動力源之一，也為香港提供更大的發展機
遇和動能，讓香港社會和經濟攀上更高台階。
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•財政儲備雖較峰值下降，仍相當於逾12個月的政府開支，提供充
足緩衝空間

•預測2025年香港財年赤字率將從2024年的5.9%收窄至4.8%，並
在未來兩年持續改善

•美國關稅對香港的直接影響可能有限
•香港信用狀況在全球貿易緊張局勢和貿易增長放緩情景下具韌性
•香港有顯著的信用優勢，包括高收入和具競爭力的經濟、充足的
財政和外部緩衝

•預計本港財政赤字今年佔GDP比率為4.4%，較2022年約6.6%的
高位收窄，至2030年降至約0.6%
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金融體系穩健

•銀行資本充足率21.8%（國際標準：8%）
•銀行平均流動性覆蓋率178.4%（國際標準：100%）
•銀行存款近18萬億港元，增長11%（截至3月底止）
•外匯儲備有超過4000億美元

資本市場活力

•港股今年累升超過15%，總市值超越41萬億港元
•日均成交超2500億港元，上升144%
•IPO逾760億港元，增加超過7倍

特區政府財政穩健

•財政儲備約6540億港元，債務佔GDP約9.5%。未來5年儲備維持約
5000億港元

•經營賬目：今財年將大致平衡，下年度起恢復盈餘
•非經營賬目：赤字將於下年度開始逐步下降
•綜合賬目：2028至29年度恢復盈餘
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陳茂波：港有潛力成國際數據交易中心
【大公報訊】財政司司長陳茂波出席

「國際數據產業聯盟全球峰會」 致辭時表
示，香港要致力營造有利數據應用的場
景，需要審視可能成為障礙的法例及法
規，並鼓勵更多應用場景及採用監管工
具，並指香港有潛力成為國際數據交易中
心。他又說，數據的價值隨着人工智能
（AI）發展不斷增加，高質素、無障礙及良
好管理的數據，是訓練語言大模型的必要條
件，強調香港數字戰略錨定三大核心原則是
「開放包容、全球聯通、創造價值」 。

他指出，香港持續發揮連接內地與世界
的超級聯繫人作用，香港正以清晰願景培育
AI驅動的數字經濟，去年成立的數字政策辦
公室，目標是推動惠及民眾與企業數據應
用，而商業數據通和授權數據交換閘，令中
小企信貸評估效率顯著提升，截至4月已完
成超過2000萬次數據交換。

同時，他表示，步入AI＋時代，香港正
着力做好五大基礎要素，即數據、算力、算

法、人才與資本。去年啟用的AI超算中心、
今年《預算案》撥款10億元設立的香港AI研
究院，都在強化源頭創新與轉化應用。再
者，科學園與數碼港培育初創企業，同時透
過港投公司已投資逾100個項目，撬動4倍長
期資本，加上港交所新設的科企專線及引進
的80多間重點企業，突顯由天使輪到IPO的
全鏈條支持。

▲陳茂波表示，香港正以清晰願景培育AI驅
動的數字經濟。
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