
美國國際貿易法院裁定暫停特朗
普政府一籃子關稅加徵措施，港股昨

日反彈，恒指升315點。關稅敏感股受追捧，手機設備股舜宇光學
（02382）股價升4.5%，成衣股申洲國際（02313）漲4.2%。

昨日醫藥股漲幅居前，石藥集團（01093）飆11.7%。交銀國際
表示，美國臨床腫瘤學會（ASCO）年會即將召開，重磅數據即將揭
曉，創新藥板塊有望迎來關注熱潮。展望後市方面，分析員相信，港
股6月份樂觀可見24600點。
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恒指漲315點 手機設備與外貿股受捧
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【大公報訊】理想汽車（02015）公布截至今
年3月底止第一季度業績，淨利潤錄得6.47億元（人
民幣，下同），按年上升9.4%，但按季比較則大跌
81.7%；非美國公認會計準則淨利潤錄得10.14億
元，按年跌20.5%，較去年第四季下挫74.9%，而
車輛總交付量為92864輛，按年上升15.5%，按季
挫41.5%，車輛毛利率為19.8%，按年升0.5個百分
點，按季增0.1個百分點。展望第二季度，料車輛交
付量介乎12.3萬至12.8萬輛，按年增長13.3%至
17.9%，收入總額預料為325億至338億元，增長
2.5%至6.7%。

理想汽車董事長兼首席執行官李想表示，第一
季度，在20萬元及以上中國新能源汽車市場，將繼
續保持中國汽車品牌銷量領先地位，並期待7月首款
純電SUV理想i8的發布。

理想汽車首席財務官李鐵說，第一季度業績表
現穩健，在傳統汽車銷售淡季實現汽車交付量

15.5%的增長，收入達到259億元。儘管面對產品
迭代，得益公司嚴謹的成本管理和擴大的規模效
應，期內毛利率保持在20.5%的健康水平，淨利潤
按年增長9.4%。

分析：後市看純電SUV銷情
第一季度，理想汽車收入為259.27億元，按年

增1.1%，按季跌41.4%。車輛銷售收入為246.78億
元，按年升1.8%，按季減少42.1%。車輛銷售收入
按年上升，主要由於車輛交付量的增加，但部分被
不同產品組合導致的平均售價降低所抵銷。車輛銷
售收入較去年四季度減少，主要受春節假期相關的
季節性因素的影響，令交付量減少。另外，4月交付
33939輛汽車，按年增31.6%。截至今年4月30日，
已於151個城市擁有500家零售中心，已投入使用
2267座理想超充站，配備12340個充電樁。

市場人士指出，理想汽車第一季度表現似乎不

大理想，淨利潤及收入按季都錄得大幅倒退，令人
擔心其產品銷量前景，若純電SUV理想i8銷情向
好，則可挽回劣勢，若銷量欠佳，則令市場更加擔
心其前景。再者，現時多家車企加入減價戰，加上
其他新勢力落力狂追，讓理想面對不少壓力。

理想上季經調整盈利跌20% 交付量增15%

專家：關稅風險未除 宜密切留意美政策風向

美國聯儲局公布最新
的會議紀錄顯示，聯儲局
委員表示，假如美國通脹

較預期頑強，而經濟增長和就業前景轉
差，未來幾個月可能面臨貨幣政策艱難
取捨的問題。

聯儲局自去年12月減息後，至今利
率仍不變，聯邦基金利率目標區間維持
在4.25至4.5厘，局方官員相信，目前
的政策足可應付危機出現。

同時，委員亦同意美國經濟前景不
確性已進一步增加，故目前維持審慎的
立場實屬恰當，要等待清楚明白到華府
措施的轉變後，才可以了解措施對經濟
的實際影響。會議紀錄又指出，假如通
脹較預期頑強，而經濟增長和就業前景
轉差，未來幾個月可能面臨貨幣政策艱
難取捨的問題。

6月利率不變幾率達97%
聯儲局會議紀錄的大要則指出，在

考慮到貨幣政策前景時，與會委員同意

目前經濟和勞工市場仍然穩健，而貨幣
政策亦略具限制性，故委員會相信目前
有條件繼續等候通脹和經濟活動前景更
清晰，才再作打算。

市場普遍相信聯儲局在6月份的會
議上維持利率不變，芝加哥商品期貨交
易所聯儲局觀察工具顯示，6月份維持
利率不變的機會高逾97%，而7月減息
0.25厘的機會亦只有20%左右。

另外，即使聯儲局繼續維持利率不
變，市場相信金價亦有望進一步向好。

高盛料明年金價見4000美元
華爾街投資銀行高盛的全球商品研

究聯席主管Dann Struyven預期，金價
在2026年中將會升至每盎司4000美
元，他認為黃金相對比特幣更具有對沖
作用。

另外，他指出，目前黃金的供應非
常有限，大部分供應已被挖掘出來，可
令投資者更有信心把黃金用作對沖通脹
失控的風險。

聯儲憂高通脹弱經濟 減息陷兩難


理想汽車首季經營表現

項目

交付量

車輛銷售收入

車輛毛利率

收入總額

毛利率

經營利潤

淨利潤

非美國公認
會計準則淨利潤

註：單位為人民幣

數據

92864輛

246.78億元

19.8%

259.27億元

20.5%

2.72億元

6.47億元

10.14億元

按年變幅

▲15.5%

▲1.8%

▲0.5個百分點

▲1.1%

▼0.1個百分點

虧轉盈

▲9.4%

▼20.5%

▲理想汽車今年第一季度總交付量92864輛，按年
升15.5%。

美國聯邦國際貿易法院叫停 「對
等關稅」 後，特朗普政府隨即提出上
訴。關稅加徵措施存在變數，亞太區
股市普遍做好，恒指昨日升315點，收
報23573點。主板成交額2268億元，
較上日增加460億元。南下資金增量入
市，港股通全日淨買入金額達43.81億
元，較上日增加8.04億元。全日上升
股份1172隻，下跌股份579隻。

中泰證券認為，特朗普政府在一
定程度上可以 「繞開」 聯邦法庭的裁
決，相應的，當前暫停的全球對等關
稅或將很快恢復。投資策略方面，中
泰證券表示，目前依然維持 「高低切
換」 的觀點，對於科技板塊保持相對
樂觀。

港股再上 先要守住23500
華贏東方證券研究部董事李慧芬

表示，美國法院叫停 「對等關稅」 是
好消息，只是特朗普政府的政策 「五
時花六時變」 ，投資者無法猜測美國
下一刻的政策走向，所以入市態度保
持謹慎。因此之故，今次關稅消息對
港股的催化作用可能不會持久。如果
恒指能夠貼近23500點水平收市，6月
份有機會上試24600點。

個股表現方面，關稅敏感股獲得
資金追入，舜宇光學股價上升4.5%，

報63.35元；高偉電子（01415）上漲
3.6%，報22.85元。服裝股申洲國際
（02313）抽高4.2%，報59.25元；
家電股海爾智家（06690）上揚2%，
報23.5元。

憧憬研發突破 創新藥股炒起
此外，醫藥板塊連日做好，石藥

集團急飆11.7%，報7.62元；藥明生
物（02269）進賬10%，報25.75元。

醫藥板塊消費面，交銀國際指，
2025年美國臨床腫瘤學會（ASCO）
年會於5月30日至6月3日召開，中國創
新藥品在今年ASCO年會的入選數量
再創新高，印證中國創新藥企研發競
爭力實現跨越式突破，國際影響力日
漸提高。ASCO大會召開在即，最新
突破摘要（LBA）重磅數據即將揭
曉，創新藥板塊有望迎來關注熱潮，
市場情緒與板塊估值將進入正向修復
通道。

華西證券認為，跨國藥企面臨
「專利懸崖」 壓力，而中國創新藥憑

藉高性價比，早研管線成為全球商業
開發核心供給方；出海模式從單純產
品銷售升級為技術授權。藥明生物去
年新增151個綜合項目，技術授權收入
潛在規模超23億美元，正好印證這一
趨勢。

艱難
決定

滙控縮環球研究部 終止覆蓋372隻歐股
據外電引述消息報

道，滙豐控股（00005）
最近數日已裁減20多名分

析師，大部分裁員行動涉及歐洲員
工，以專注於亞洲和中東市場。

外電引述滙控一份內部備忘錄表
示，該行將逐步關閉在歐洲、英國和
美國的部分投資銀行業務，以更專注
於亞洲和中東在併購和股權資本市場
的能力。

本地傳媒進一步披露，滙豐環球
研究部將終止覆蓋歐洲12個行業的分
析研究，涉及372隻股份，當中包括銀
行、保險、汽車及汽車零部件、房地
產、生命科技及醫療保健等行業。

消息人士指出，在近日遭裁員的
名單之中，包括滙豐派駐迪拜的環球
固定收益部門主管Steven Major。報
道指出，滙控正把宏觀策略部門整
合，受影響部門包括外匯及固定收益
團隊。

消息稱，現任新興市場研究全球
主管Murat Ulgen將兼任宏觀策略的
臨時主管。此外，Eliot Camplisson
Raj Sinha將成為全球股票研究聯席主

管，而Janet Henry將繼續領導全球
經濟團隊。

駐歐分析員兼顧亞洲跨國企
滙控發言人回應時表示，集團的

環球研究、股票銷售和交易業務，繼
續是企業及機構理財業務（CIB）的核
心。

報道引述消息透露，滙控仍會保
留一定數量的股票分析員駐派英國和
歐洲，但這些分析員的覆蓋範圍會擴
展至亞洲、中東和新興市場的跨國企
業股份。

另方面，其他大型金融機構則擇
優吸納人才。摩根大通據報將聘用滙
控全球併購業務主管Kamal Jabre，
他將於今年稍後加入摩根大通，擔任
併購業務副主席，負責拓展歐洲、中
東和非洲地區的業務。報道指滙豐證
實Kamal Jabre將會離職，但拒絕進
一步評論。

在加入滙豐之前，Kamal Jabre
曾在摩根士丹利的投資銀行團隊任職
逾20年，曾擔任歐洲、中東和非洲投
資銀行副主管等職務。

節流
策略

繼上周立法會通過
《穩定幣條例草案》，
穩定幣最新又迎來利好

消息。美國副總統萬斯周三在比特
幣會議表示，特朗普政府把穩定幣
視為美國經濟實力的 「倍增器」 ，
不認為穩定幣對美元構成威脅。美
國參議院早前通過《引導和建立美
國穩定幣國家創新法案》。

持有沙盒參與商圓幣科技
受有關消息推動，股價連日向

上的眾安在綫（06060），昨日再升
31.6%，收報21.05元；本周四個
交易日累升69.2%。眾安在綫全日
成交額達到38.63億元，較上日的
8.07億元增加3.8倍，而過去日均成
交額只有數千萬元。北水是主力買
家，南下資金昨日經由港股通買入
20.77億元，扣除賣出額，淨買入
7.56億元。

瑞銀指出，眾安在綫間接持股

的圓幣創新科技（RD InnoTech），
是三家參與穩定幣 「沙盒」 的發行
商之一，而市場預期眾安在綫將有
兩方面得益，首先是RD InnoTech
估值具上升潛力；其次是可觀的淨
息差。

瑞銀稱，由於初期競爭有限，
只有三家沙盒參與機構，所以存款
利率可能低至活期存款水平，眾安
在綫旗下眾安銀行的資金成本將會
較低。

國金證券表示，穩定幣條例草
案打開想像的空間，預計沙盒參與
機構今年底之前可以向香港金管局
申請成為穩定幣發行商，眾安銀行
在虛擬資產業務有深入布局，有望
受益。

本地券商金融股昨日異動，光
大控股（00165）股價飆高14.9%，
報5元；阿仕特朗金融（08333）大漲
13.6%，報0.335元；耀才證券
（01428）急升13.1%，報7.24元。

受惠穩定幣概念 眾安四日飆69%
市場
追捧

瑞銀

•立法會通過《穩定幣條例草
案》，市場料眾安在綫兩方面受
益，間接持股的RD InnoTech
估值具上升潛力，以及可觀的淨
息差

國金證券

•穩定幣法案打開想像空間，眾安
在綫持股43.43%的眾安銀行深
入布局虛擬資產業務，有望受益

華西證券

•穩定幣監管框架的完善，為全球
跨境支付提供了更合規、高效的
結算工具，有望降低傳統SWIFT
體系的高成本和延遲問題

國海證券

•穩定幣交易相對傳統銀行更具效
率，尤其是跨境支付，穩定幣轉
賬交易只需幾分鐘完成，且轉賬
費用較低

券商點評眾安在綫

◀市場普遍
相信聯儲局
在6月份的會
議上維持利
率不變。

關稅敏感股昨日向好

▲恒指昨日升315點，成交額增至2268億元。 中新社

股份

舜宇光學 （02382）

申洲國際 （02313）

新秀麗 （01910）

晶苑國際 （02232）

高偉電子 （01415）

比亞迪電子（00285）

海爾智家 （06690）

創科實業 （00669）

大公報製表

昨收
（元）

63.35

59.25

15.14

5.22

22.85

33.15

23.50

91.10

漲幅
（%）

▲4.5

▲4.2

▲4.0

▲4.0

▲3.6

▲3.6

▲2.0

▲1.8


