
香港新股市
場 持 續 暢 旺 ，

「A+H」 隊伍再添強兵猛將。單計本周已有23
間企業於港交所（00388）遞交上市申請，其中
A股上市的內地雲計算和IT基礎設施企業紫光股
份較為觸目，早前有報道指公司計劃來港集資
10億美元（約78億港元）。中信建投國際、法
國巴黎銀行及招銀國際為其聯席保薦人。此
外，海天味業、東鵬飲料、三一重工及牧原股
份已先後遞表上市，市場估計每家集資額均在
10億美元以上。

大公報記者 蔣夢宇

新股熱潮

紫光股份於1999年11月在深圳證
券交易所上市，紫光A股（000938）
昨收報24.03元（人民幣，下同），市
值約697.86億元。作為領先數字化及
人工智能解決方案提供者，該公司提供
全品類ICT（信息與通信技術）基礎設
施產品組合，更有相當大部分ICT基礎
設施產品在各自類別的市場份額中佔據
領先地位。

根據弗若斯特沙利文的資料，紫
光股份於2024年在中國數字化基礎設
施市場收入排名第三，市場份額為
8.6%；在中國網絡市場收入排名第
二，市場份額為12.8%；在中國計算
及存儲基礎設施市場收入排名第二，市
場份額為7.7%。

去年賺15.7億 下跌25%
業績方面，紫光股份2024年收入

790.24億元，按年上升1.92%；毛利
126.6億元，按年跌11.53%；股東應
佔盈利15.72億元，按年跌25.23%。
紫光股份於招股書中表示，過去三年，
公司相當大一部分收入來自於數字化解
決方案的銷售與提供以及ICT產品分
銷，此類目收入對於同期總收入佔比均
為99.8%。公司的經營業績已經並預
期以下因素影響，包括市場競爭、產品

及服務組合、研發、產品及解決方案的
需求、生產與運營效率以及關鍵存貨的
供應。

資本負債率急升至132%
此外，據招股書顯示，紫光股份

2024年資本負債比率由33.3%飆升至
132%，公司解釋稱，主要是2024年
收購新華三集團30%股權有關的計息
銀行借款增加及淨權益減少，以及因選
擇收購新華三19%股權而導致淨權益
減少。

早前有外電消息稱，公司計劃來
港集資10億美元。紫光股份擬將集資
所得用於研發計劃，聚焦高性能智能計
算中心、雲及人工智能數字化解決方案
等先進技術。此外，亦擬用於戰略投資
或收購，以及計劃分配用於海外擴張及
加速其全球市場滲透。

今年以來香港新股集資額逾760億
港元，較去年同期增加逾7倍，並已達
到去年全年新股集資額近九成。日前，
港交所行政總裁陳翊庭表示，本港新股
市場將繼續受惠 「A+H」 股上市，以
及美國預託證券（ADR）回流，目前
有超過150間企業正排隊等候上市，當
中有不少屬於集資規模超過10億美元
的超大型企業。

本周23企申港上市 紫光擬籌78億
經營雲計算和IT基建 A股市值近700億

新股上市後表現各異，
超額認購989倍、內地第二
大線上保險中介服務供應商

手回集團（02621）昨日首掛潛水，收報
6.61元，較招股價8.08元低18.2%，每
手賬蝕588元。此外，新琪安（02573）
及容大科技（09881）昨日開始申購，6月
5日截止，計劃6月10日掛牌。

新琪安孖展暫超購6.8倍
食品級甘氨酸及三氯蔗糖生產商新

琪安，發行1058.54萬股H股，香港公開
發售佔一成，招股價介乎18.9至20.9

元，集資最多2.21億元，一手200股，
入場費4222.16元。獨家保薦人為民銀
資本。綜合市場消息，新琪安錄得孖展
1.72億元，以公開發售部分集資額2212
萬元計，超購6.8倍。

容大科技為自動識別與數據收集
（AIDC）裝置及解決方案供應商，發行
1840萬股H股，一成於香港作公開發
售，招股價介乎10至12元，集資最多
2.2億元，一手500股，入場費約6060.5
元。獨家保薦人為越秀融資。該公司首
日孖展申購額1.41億元，以公開發售部
分2208萬元計，超購5.4倍。

手回首掛潛水 每手蝕588元
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【大公報訊】正在加拿大訪問的財
經事務及庫務局局長許正宇，於5月28
日（渥太華時間）在渥太華會晤加拿大
副財政部長Chris Forbes。雙方討論單
邊主義和保護主義帶來的挑戰，以及香
港和加拿大如何在黃金市場和虛擬資產
等領域合作實現互利共贏。許正宇向
Chris Forbes表示，全球經濟重心繼續
東移，香港也一直開拓新增長點和拓展
國際合作，包括黃金市場發展工作小組
正在推行發展國際黃金交易的工作。

同時，許正宇與金融機構監管局專
員Peter Routledge會面時，表達香港
致力就不同金融機構和金融產品實施穩
健監管制度，以鞏固全球對本港高質高
效的金融市場的信心。金融機構監管局
是加拿大的銀行監管機構，也負責監管
保險公司、信託公司、貸款公司和退休
金計劃。Peter Routledge讚揚香港在
數碼資產方面的領先發展，為其他地區
起了示範作用。

港倉庫可服務全球金屬商
許正宇又應港加商會溫哥華分會共

同會長溫柏康邀請，出席該商會舉辦的
商務午餐會，並發表演講。他也參與了

爐邊對談環節，向出席者介紹香港最新
的金融發展。在談到黃金和大宗商品市
場發展時，許正宇說，香港今年1月獲
納入為倫敦金屬交易所全球倉庫網絡，
短短4個月內已有7個認可倉庫獲批准成
立，可服務全球基礎金屬貿易商和相關
企業。而加港兩地擁有不少共同關注的
事項和共通點，在不同的金融領域均極
具合作潛力。

許正宇亦到加拿大國會大樓與聯邦
參議員胡元豹會面，簡介香港在維持國
際金融中心地位所作的多方面努力。他
提到，惠譽、標普及穆迪三家評級機構

最近均確認香港的信貸評級，並一致給
予香港 「穩定」 的評級展望，這正彰顯
香港在全球經濟和金融不確定性增加之
際，具備穩定前行的韌性。許正宇說，
香港憑藉多年來建立的高效政策機制和
穩健的金融市場，在當前全球政經環境
不確定的格局下，絕對是加拿大可靠的
合作夥伴。

在渥太華短暫逗留期間，許正宇也
拜會了中國駐加拿大大使王鏑。王鏑表
示，香港有獨特的優勢，可以擔當橋頭
堡，在加強港加合作的同時，也帶動中
加建立更緊密關係。

【大公報訊】致同（香港）會計
師事務所最新發表的《買賣協議研究報
告2025》顯示，2024年香港上市公司
的買賣協議（SPA）宗數結束連續三年
的跌勢，由2023年的229宗增加9%至
去年的250宗。然而，2025年第一季交
易量錄得51宗，較去年同期的67宗下
降約24%。

致同香港諮詢主管合夥人湯飈表
示，香港上市公司的買賣協議活動在
2025年初現放緩的跡象，全年企業交
易宗數或錄得單位數跌幅，市場觀望情
緒持續升溫。

湯飈指出，去年買賣協議扭轉跌
勢，主要得益於內地與香港利率下行，
以及市場對綠色能源轉型的日益重視，
促使資產收購，包括船舶與飛機等活動
增加、材料與能源行業的業務出售交易
增多。

美關稅衝擊 今年趨保守
面對近期反壟斷與數據私隱審查

趨嚴格，疊加美國關稅政策及地緣政治
的不穩定因素，湯飈預計，將會導致盡
職調查流程更趨複雜、審核周期延長、
交易估值波動加劇，並抑制跨境交易活

動。不過，若年中迎來利率下調，將改
善市場流動性並降低融資成本，為下半
年交易市場帶來利好，或可提振下半年
交易動能。

湯飈進一步指出，現時香港上市
公司對投資採取更為保守的策略，許多
企業正通過剝離非核心業務來確保核心
運營資金充裕，以期在日益波動的市場
環境中充分應對行業挑戰，同時盡量降
低全球風險敞口。

許正宇晤加國副財長 洽黃金市場合作 港股企業去年併購250宗 結束三連跌

▲致同香港諮詢主管合夥人湯飈（左）
稱，現時香港上市公司對投資採取保守
策略。旁為致同香港諮詢總監黃景賽。

港存款總額連升15月 突破18萬億
【大公報訊】香港金融管理局昨日公布的最新

貨幣統計數字顯示，截至今年4月底，本港認可機構
（主要是指銀行）的存款總額升穿18萬億元水平，
達到180791.71億元，除了按年增加9.2%，更是連
續15個月錄得上升。

截至4月底，港元存款錄得約8.18萬億元，較去
年同期增加6.6%；美元存款則為7.56萬億元左右，
按年增加15.6%。

單計2025年4月份，認可機構的所有存款按月
上升0.6%，其中港元存款下跌0.7%，外幣存款則
上升1.6%，金管局表示，主要反映企業資金流動。

另方面，香港人民幣存款於4月底為10309億元

人民幣，較去年底增加7.4%，主要反映企業資金流
動。與跨境貿易結算的人民幣匯款總額於4月份為
13621億元人民幣，較3月份的11840億元人民幣顯
著增加15%。

港股向好 吸引資金流入
市場人士表示，港元存款在今年首4個月上升，

除了因為港元拆息在年初時仍然偏高，吸引資金流
入定期存款之外，港股在首季也表現理想，相信是
吸引資金流入另一原因。

金管局表示，存款變動受多項因素影響，包括
利率走勢、市場集資活動等，因此適宜觀察較長期

趨勢，毋須過度解讀個別月份的波動。
另方面，截至今年4月底的貸款與墊款總額約

9.956萬億元，按月下跌0.2%，相對2024年底則上
升近0.5%。其中在香港使用的貸款（包括貿易融
資）及香港境外使用的貸款，在4月份分別下跌
0.1%及0.3%。

由於港元貸款與港元存款跌幅相近，港元貸存
比率於4月底大致維持不變，仍為72.3%。

金管局重申，由於按月貨幣統計數字或會受到
各種短期因素，例如季節性的資金需求，以及營商
與投資相關活動的影響而出現波動，因此應小心詮
釋統計數字。

▲截至4月底港元存款錄得約8.18萬億元，按年增加
6.6%。

令人
意外

美銀證券發布研報
稱，港交所（00388）近
日股價於400元左右徘徊，

攀升至3年高位水平。基於該行對2025
年每股盈利12.49元這一最新預測，對
應今年預測市盈率32倍，故將其2025
年日均成交額預測上調至2200億元。

同時，該行將港交所2025至2026年盈
利預測上調2%至4%，目標價上調8%
至440元，重申 「買入」 評級。

美銀認為，香港新股市場今年或迎
來強勁復甦，逾百隻IPO排隊來港上
市，包括來自A股市場的重磅公司，年
初至今的平均每日成交額保持在2400

億元以上。該行指出，港股成交額和
IPO推動盈利和市場情緒，看好港交所
未來6至12個月前景。

不過，該行表示，地緣政治緊張局
勢仍是主要下行風險，包括海外資金流
出，以及中國宏觀經濟疲弱（受關稅等
問題影響）導致的市場情緒惡化等。

新股浪接浪 美銀升港交所目標至440元
前景
看俏

▲手回集團昨天掛牌，董事會主席
兼首席執行官光耀出席上市儀式。

•北京先通國際醫藥科技
•上海拓璞數控科技
•環世國際物流
•深圳基本半導體
•深圳市飛速創新技術
•牧原食品
•上海仙工智能科技
•馭勢科技（北京）
•浙江力積存儲科技
•北京深演智能科技
•上海凱詰電子商務
•贛州和美藥業

•隨手播集團
•紫光股份
•武漢大眾口腔醫療
•江蘇日御光伏新材料
•上海林清軒生物科技
•杰華特微電子
•北京奕斯偉計算技術
•聖桐特醫（青島）營養健康科技
•深圳樂動機器人
•深圳市大族數控科技
•北京五一視界數字孿生科技

資料來源：港交所
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