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在關稅戰及地緣政治風險下，
港股今年表現仍跑先全球主要市
場。財政司司長陳茂波表示，自去

年9月開始，較多歐美資金尤其長期資金流入港元，
部分原因是香港股票市場的估值吸引，以及資金停
泊在港以避險。當整體資產市場發展穩定，加上樓
市回穩，將有助提升市民的消費信心，故維持2025
全年經濟增長2%至3%的預測。

大公報記者 黃裕慶、劉鑛豪

焦點新聞

銀行「水浸」總結餘1734億
立法會昨日舉行財經事務委員會會議，陳茂波匯報本港

最新的經濟狀況。他表示5月初港元匯率觸發聯繫匯率制度
下的強方兌換保證，香港金融管理局四度入市，合共向市場
注入約1300億港元流動性。截至5月30日，香港銀行體系總
結餘升至1734億元，顯著高於去年年底的448億元。銀行總
存款額於今年首四個月上升4.1%，當中港元存款上升
4.4%，反映資金流入香港銀行體系。

會上議員問及港元流動性下半年會否保持充裕，陳茂波
認為，香港是自由港，沒有外匯管制，資金可自由進出，很
多時由不得特區政府掌控。他續說，最近有較多資金流入港
元，部分原因是暫時停泊在香港避險。

至於資金來源，陳茂波表示，除了內地資金，自去年9
月下旬起，港股一直上漲至今，而去年第四季期間，較多歐
美資金流入，當中長期基金的比例相對較多。他分析一方面
是港股的估值相對吸引，其次是人工智能初創DeepSeek的
出現，令投資者發現之前相對低配香港和內地股市。

截至昨日，港股恒生指數累升15.44%，領先全球主要
市場。同期，美股三大指數由跌1.1%至升0.5%不等，歐洲
英國富時及法國CAC指數分別升7.4%及5.8%，亞洲股市以
韓國及新加坡分別升9.2%及2.7%較突出，但仍不及港股。

有機構統計，海外投資者除了直接購入香港證券資產，
亦透過香港金融服務，進入內地資本市場。四月份債券通北
向通成交額錄得10089億元人民幣，創今年新高；今年首四
個月，外資經由香港購入內地債券資產規模達到37399億元
人民幣。

對於外圍形勢持續不明朗，陳茂波表示最重要是 「做好
自己」 。當香港市場本身穩健、有增長，而香港的國際金融
中心地位在現時的地緣政治局勢下，優勢尤為凸顯， 「我對
這方面是樂觀的」 ，但中間難免 「有進有出，有所波動」 。

股市樓市穩 市民「個心會定啲」
被問及特區政府會否再推支持樓市措施，陳茂波回應指

出，所有樓市辣招已撤銷，銀行按揭亦恢復至實施宏觀審慎
措施前水平，相信樓市趨向穩定局面。今年的減息時間點較
市場預期延後，但市場估計美息年內會減半厘。

統計處公布4月零售業總銷貨價值的臨時估計為289億
元，按年下跌2.3%，並連續14個月下跌。陳茂波對零售前
景感到樂觀。他引述市場分析表示，當股市 「能夠持續相對
比較好景」 ，而樓市又穩住，整體資產市場穩定發展，加上
香港的就業情況 「其實不是差」 ，屆時市民 「個心會定一
啲」 ，大家就有信心消費。署理政府經濟顧問林幗瑛補充，
踏入今年起跌幅已有所收窄，部分原因是訪港旅客數字在過
去數月有雙位數增長，為零售業帶來支持。
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歐美資金湧入 港股跑贏全球
外界看好香港 陳茂波：GDP增長預測2至3%
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立法會議員：
長和倘輕視國家監管決心，後果嚴重
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羅奇改口：香港出現新活力

【大公報訊】記者黃裕慶報道：面對消
費需求減弱，近日有戲院及食肆宣布結業。
立法會昨日舉行財經事務委員會，有議員關
注特區政府如何看待這個現象，財政司司長
陳茂波直言，對店舖結業 「好上心」 ，相信
部分原因是由於經濟轉型，港人的消費模式
出現轉變。

陳茂波表示，特區政府現時有不同的資

助計劃，協助餐飲、零售等企業升級轉型，
例如應用電腦和軟件等。在資助以外，生產
力促進局亦有提供培訓課程，例如透過電商
拓展市場。

面對非住宅物業市況低迷，不少投資者
以至個別大型地產發展商也出現流動性問
題。陳茂波表示，特區政府注意到相關問
題，並已邀請金融管理局和銀行成立一個工

作小組，就一些非住宅物業的發展商在資金
流動性方面遇到壓力時，研究如何協助行
業，並已推出相關措施，例如放鬆借貸條
款，包括銀行貸款額等，目前都是陸續在
做。他強調，有關措施是針對整個行業，
「而不是個別機構」 ，特區政府沒有計劃仿
效早年協助國泰航空的方式，支援個別企業
解決流動性問題。

【大公報訊】記者邵淑芬、李耀華、陸九如
報道：曾於去年2月斷言 「香港已完」 的摩根士
丹利前亞洲區主席羅奇，接受外媒訪問時承認判
斷失誤，強調現時形勢與去年預測有偏差，香港
在緊張的國際形勢下，正在出現新活力，例如大
型企業來港上市，資金持續湧入港股。

羅奇表示，儘管地緣政治持續緊張，但香港
並沒有像預期般受重創，反而可能有新機遇、有
新發展。他認為，香港作為中國最重要的國際金
融窗口，在中美科技與資本爭奪戰中扮演關鍵角
色， 「從最初的威脅轉變為如今的機遇。」

羅奇解釋，美國對華金融施壓，導致兩國資
本市場近乎 「脫鈎」 ，但這趨勢反而促使內地企

業更依賴香港融資，並吸引國際資金持續流入。
若重寫去年的文章，他會修正觀點，認為香港正
憑藉獨特優勢，步入復甦階段。在全球地緣政治
格局劇變下，香港仍能憑藉 「一國兩制」 的獨特
定位，在中西方博弈中找到新的增長空間。

「美國的損失正是香港的收穫」
此外，羅奇指出香港的機遇不僅限於金融領

域。隨着美國收緊對中國留學生的簽證限制，並
打壓哈佛等頂尖學府的學術合作，全球高端人才
可能加速流向香港。 「美國的損失，正是香港的
收穫。」 他強調，香港仍具備吸引國際資本和人
才的競爭力。

去年答大公報記者：沒有城市會玩完
羅奇去年11月出席論壇回答大公報記者提問

時亦提到，他年初在《金融時報》的文章以 「香
港玩完」 作為標題有些 「戲劇性」 ，沒有城市會
玩完。他真正想表達的是 「香港已經徹底改變，
往日香港不是今天的香港，更非明天的香港」 。
羅奇認為對於香港發展而言最重要的外部因素是
「中國經濟發展」 與 「中美關係」 。

羅奇 「改口風」 看好香港金融市場長遠的發
展，金融服務界立法會議員李惟宏指出，在 「一
國兩制」 下，香港的資金和信息都很開放，從恒
生指數今年的回報以及整體交易量來看，香港實

際情況相對較活躍，排隊等候上市的企業超過
150間。他提及，自中國證監會發布5項資本市場
對港合作措施，包括支持內地行業龍頭企業赴港
上市，對刺激香港市場起到很大實際效用。

金融界立法會議員陳振英表示，在中美博弈
中，香港作為國家的國際金融中心，在資本市場
方面可以配合國家發展大局，包括配合企業走出
去的步伐。他指目前不少中資企業已在美國上
市，但特朗普政府威脅要把中概股趕出美國資本
市場，而香港正好利用自身股票市場集資和吸納
國際資金的優勢，讓中概股研究回流。此外，他
建議仍未上市正考慮到歐美市場掛牌上市的企
業，也可研究直接改在香港上市。

問：現時非住宅物業市況低迷，特區政府會否在關鍵時
候出手幫助？

答：特區政府已邀請金融管理局和銀行成立工作小組，
協助整個行業應對流動性問題，暫時沒有計劃仿效
當年協助國泰渡過困難的安排。

問：何時引入私營資金投資北都？

答：特區政府以非常開放的態度來推動北都發展，除了
特區政府推動，同樣重要的是善用市場效率和力
量，希望整個發展會更快、更有效。

問：近期較多資金流入港元的原因？

答：資金暫時停泊在港元避險，以及港股的估值相對吸引等。

問：是否有信心維持港元流動性在下半年保持充裕？

答：現時最重要是做好自己。香港市場穩健、有增長，加上作
為國際金融中心角色日益凸顯，特區政府對此樂觀。

問：本港市面例如油麻地有大量店舖結業關門，特區政府如何
看待此現象？

答：留意到商舖流動性，金管局與銀行設有工作小組，當非住
宅物業發展商在資金流動性遇到壓力，小組會針對性檢
視，銀行針對一些行業的借貸條款及宏觀審慎措施亦有
放寬限制。
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（億元）

恒生指數（右軸）

銀行體系結餘（左軸）

4月23日
錄得445.4億元

3月19日高位
24771點

昨日錄得
1734.3億元

昨日收報
23157點

▶隨着股市持續向好，陳茂波認為現時需要穩
住樓市，股市樓市穩，市民自然有信心消費。

立法會
財委會
問答

▲寧德時代在港上市，集資超過350億
元，成為近4年港交所最大單一IPO。


