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（億美元） 近年香港G3貨幣債券發行情況

資料來源：金管局季報
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吉爾吉斯斯坦在香
港成功發債，這是首次

有中亞國家主權發行人在國際資本市場發行美元債。
天風國際行政總裁鄒傳表示，今次債券發行是 「一帶
一路」 倡議下金融合作的重要里程碑，有助香港發展
為全球債權融資市場中心，鞏固國際金融中心地位。

大公報記者 彭子河

超購3.2倍 發行額加碼至7億美元
天風國際攜同中信銀行國際、花旗環球金融有限公司，以

及奧本海默旗下子公司Oppenheimer & Co.Inc，成功協助吉
爾吉斯斯坦發行5年期美元基準規模的國際債券。本次發行規
模原定約5億美元，因市場需求熾熱，簿記期間峰值訂單規模
突破21億美元（含5000萬美元承銷商訂單），超購3.2倍，投
資者超過130個。最終發行規模為7億美元，票面利率7.75厘。

吉爾吉斯斯坦財政部副部長、財政部中央國庫主任
Amanbaev Umutzhan Mominovich表示，這是吉爾吉斯斯坦
首次進入國際債務資本市場，意義重大。本次債券發行以具競
爭力的利率成功融資，既支持了國家重點項目，也優化了債務
結構，超額認購亦反映出國際市場對吉爾吉斯斯坦經濟前景和
主權信用的高度認可。

他續說，此次發行為吉爾吉斯斯坦吸引國際資本、深化金
融開放、融入全球經濟打下堅實基礎。在未來，吉爾吉斯斯坦
將持續活躍其中，成為常規發行人，優化國家債務結構，支持
經濟發展，向金融自主和全球一體化邁進。

本次債券發行主體為吉爾吉斯斯坦，標普、惠譽、穆迪的
債項信用評級分別是B+、B和B3，募集資金擬用於支持國家財
政預算，重點投向水電能源及基礎設施建設項目。天風國際表
示，吉爾吉斯斯坦作為最早支持和參與 「一帶一路」 倡議的國
家之一，近年來與中國的經貿合作關係日益密切。

天風國際早前與吉爾吉斯斯坦國家財政部簽訂合作備忘
錄，成為首家與吉爾吉斯斯坦國家財政部建立合作關係的駐港
中資券商。該行指出，本次發行是國際資本市場首次有中亞國
家主權發行人發行美元債，也是天風國際在中亞主權債券承銷
領域的里程碑項目。

天風國際一帶一路事業部新興業務負責人Alex
Shupletsov表示，展望未來，天風國際將繼續發揮橋樑作用，
深化與 「一帶一路」 沿線國家和地區的資本互聯互通，並通過
多元化金融服務，促進融資便利化，推動香港國際資本市場的
可持續發展。

吸引國際資本 支持當地重點項目
Alex Shupletsov續說，除在倫敦證券交易所上市外，吉

爾吉斯斯坦的主權債券亦會於港交所上市，是中亞地區首隻在
港交所上市的主權債券，反映香港作為 「一帶一路」 國家融資
樞紐的重要性。對吉爾吉斯斯坦而言，這項里程碑交易也意義
重大，即不僅實現融資渠道多元化，優化債務結構，更有助建
立債券曲線，為未來融資奠定基礎。

去年12月，吉爾吉斯斯坦官員率領代表團訪港，與財經事
務及庫務局局長許正宇等人會面。當時，許正宇鼓勵吉爾吉斯
斯坦及當地企業善用香港的資本市場融資。財庫局副局長陳浩
濂也出席吉爾吉斯斯坦財政部舉行的路演活動（非交易性
質），並歡迎對方考慮首次在港發行主權債券。
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【大公報訊】香港金融管理
局在最新一期《季報》中指出，
隨着利率下降，融資環境有所改
善，區內債券市場的發行額錄得
可觀增長。2024年在香港發行的
G3貨幣債券（以美元、歐元或日
圓計價的債券）按年反彈54%至
808億美元，主要源於年內內地
離岸債券發行額的回升。截至
2024年底，香港的未償還G3貨
幣債券總額為5656億美元。

香港債券市場可細分為三個
主要市場，即以港元、離岸人民
幣及G3貨幣計價的債券。

港元及點心債發行均超萬億
在2024年，港元債券發行額

按年增加8.8%，至10325億港元
（約1329億美元）。以發行額

計，香港以外的非多邊發展銀行
發行人及認可機構依然是最活躍
的發行人類別，分別佔2024年發
行額約42%及29%；在香港的法
定機構與政府持有的公司，以及
多邊發展銀行的發行額分別增加
61%及81%。年內香港特別行政
區政府的港元債券發行額按年減
少13.7%至917億港元（約118億
美元）。

至於俗稱「點心債」的離岸人
民幣債券，2024年的發行額按年
增加36.7%，至10716億元人民
幣，主要是由存款證以外的債券
帶動；這類債券的發行額按年上
升79.4%至7108億元人民幣。截
至2024年底，在香港發行的離岸
人民幣債務證券未償還總額按年
上升36%，至12644億元人民幣。

責任編輯：呂泰康

特區政府發270億綠債與基建債 超購7.7倍
【大公報訊】香港特區政府昨日宣

布，在政府可持續債券計劃和基礎建設
債券計劃下，成功定價約270億港元等值
的綠色債券及基礎建設債券，涵蓋港
元、人民幣、美元及歐元。

在周一（2日）舉行網上路演後，這
批綠色債券和基建債券在周二（3日）定
價。收益率方面，15億港元的30年期基
建債券為3.85厘，40億人民幣的20年期

綠色債券為2.6厘，40億人民幣的30年期
基建債券為2.7厘，10億美元的5年期綠
色債券為4.151厘，10億歐元的8年期綠
色債券為3.155厘。

金管局表示，是次發行吸引了來自
亞洲、歐洲、中東和美洲，超過30多個
市場的環球投資者廣泛參與，錄得總認
購金額約2370億港元等值，超購7.7倍，
認購額為各類債券發行額的約3.3倍至

12.5倍。其中，30年期港元債券為特區
政府首次發行，也是特區政府至今發行
最長年期的港元債券。去年首次推出的
20年期和30年期人民幣債券也獲投資者
踴躍認購，發行規模是去年的兩倍。

基建債加速北都區建設
財政司司長陳茂波表示，特區政府

發行綠色債券，旨在吸引和引導市場資
金支持綠色項目，推動香港的可持續發
展。發行基建債券，則有助加快北部都
會區等建設的推進，讓惠及經濟民生的
項目早日落成。環球機構投資者這次的
認購反應熱烈，充分反映他們對香港財
政穩健和長遠發展的信心。特區政府今
次首次發行30年期港元債券，則有助延

長港元基準收益率曲線，進一步推動本
地債券市場發展。

這批綠色債券和基建債券預計在下
周二（10日）交收，並於香港交易所和
倫敦證券交易所上市。綠色債券和基建
債券獲標普全球AA+以及惠譽AA-評
級。金管局代表特區政府發行此批綠色
債券和基建債券。

中銀：反映投資者對港有信心
綠色債券和基建債券分別根據特區

政府的《綠色債券框架》和《基礎建設債券
框架》發行，募得資金將撥入基本工程儲
備基金，並根據相關框架為合資格的綠
色項目和基建項目提供融資或再融資。

回應特區政府再次發債，中銀香港

環球企業金融部副總經理陳明照表示，
是次交易獲得眾多本地和國際機構投資
者踴躍認購，充分展現機構投資者對香
港的長遠及可持續發展充滿信心，推動
香港社會發展及改善民生。中銀香港將
繼續支持香港成為國際金融中心，以創
新及靈活的產品和服務，吸引更廣泛的
投資者，協助豐富他們的資產配置需
求。

滙豐債務資本市場大中華區董事總
經理伍富斌亦表示，是次各個幣種的發
行均吸引投資者踴躍參與，反映香港信
用評級受市場認可，並能配合投資者對
優質政府債券的持續需求。此外，投資
者認購反應正面，有助支持港元及離岸
人民幣債券利率曲線長端的流動性。
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【大公報訊】在過去數年，香港
中華煤氣（00003）每兩年加價一
次，前次漲價為去年8月。執行董事
兼常務董事黃維義表示，今年市場情
況較為混亂，美國政府關稅政策反覆
無常，公司會留意全球物價水平，並與
特區政府保持溝通，暫時無計劃加價。

氣溫較去年低 住宅用氣增
煤氣透露，今年截至6月2日，住

宅用氣量比去年同期上升2.2%，工

商業用氣量下跌3%，整體微跌
0.2%，預測全年售氣量持平。黃維
義指出，今年首5個月香港住宅售氣
量增加160焦耳，原因為期內氣溫較
去年低1.2度，促使市民花費更多時
間沖涼，形容氣溫每下降1度，售氣
量便增加2.5%， 「因為（天氣）
凍，一路沖涼一路唱歌，好舒服。」

首5個月商業售氣量則下滑157焦
耳。黃維義提到，在北上消費令本地
餐飲業用氣量減少，機場方面則受惠

三跑道系統帶旺旅客流量，製作飛機
餐用氣量有所增加，近月香港並舉辦
有多項大型活動，酒店入住率上升亦
帶來正面效果。

審慎理財 股息料保持35仙
面對售氣量下滑的情況，黃維義

表示，未來將採取措施提振用氣量，
包括向會展、四季酒店及公立醫院手
術室等特定地點提供煤氣抽濕服務，
以應對北上消費趨勢帶來的挑戰。

至於派息水平，黃維義指出，這
要參考包括現金流及利潤在內多個因
素進行考量，近年每年派息涉資65億
元，惟利潤未有太大變化，除非盈利
能力有所增長，否則會維持審慎理
財，相信將股息保持在35仙是最好的
選擇。

問及會否分拆新能源業務上市，
黃維義稱，公司暫時未與港交所溝
通，同時也會關注市場反應，若市場
環境偏淡靜，上市熱度不會太高。

煤氣：今年暫無計劃加價

財政部在港發行125億人民幣國債 超購近3倍
【大公報訊】財政部昨日在港發行125億

元（人民幣，下同）國債，認購倍數3.96倍，
相當於超額認購2.96倍。交通銀行香港分行
表示，近期市場對人民幣資產需求旺盛，是
次增發適時為投資者提供高質量人民幣資
產，有效滿足投資者需求的同時提升離岸人
民幣國債的市場深度。隨着人民幣國際化的
穩步推進，愈來愈多的發行人以離岸人民幣
債券作為融資工具。在此背景下，離岸人民
幣國債作為定價參考的重要性愈發凸顯。

交通銀行香港分行連續第16年獲財政部
委任為人民幣國債獨家發行及交存代理、財
務代理。該行表示，本次成功發行折射出國
際投資者對中國主權信用的認可、對香港經
濟持續穩定增長的信心。

今年第三批 最高利率1.75厘
財政部早前公布，將於2025年在港分六

期發行680億元人民幣國債，是次為該發行計
劃的第三期。其中，2年期債券增發35億元，

發行價格100.43元，對應發行利率1.49厘；
3年期30億元，發行價格100.75元，對應發行
利率1.52厘；5年期30億元，發行價格101.27
元，對應發行利率1.6厘；10年期30億元，發
行價格102.94元，對應發行利率1.75厘。

自2009年以來，財政部在港連續第17年
發行人民幣國債，在港常態化發行人民幣國
債有助於增強金融市場活力，推動香港離岸
人民幣債券市場蓬勃發展，強化香港全球離
岸人民幣業務樞紐功能。

香港去年G3貨幣債券發行額大增53%

吉爾吉斯在港發美元債 中亞地區首次
分析：助「一帶一路」融資 港金融中心地位更穩
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▲黃維義（中）透露，煤氣暫時無計劃加價。
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吉爾吉斯斯坦發債細節
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點投向水電能源及基礎設施建
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投資者按類別分布

類別

銀行
中央銀行、主權基金及國際組織
基金經理、私人銀行、保險公司及其他

港元債券
（15億）
14%
13%
73%

人民幣債券
（80億）
75%
3%
22%

美元債券
（10億）
44%
19%
37%

歐元債券
（10億）
43%
21%
36%


