
港股上周三日升兩日
跌，恒指收報23792點，
較前周升503點，反映了
6月市開局良好，以上升

為主導的勢頭得以延續。
現時的恒指離心理關口24000點

僅208點之遙，以近日大市的跳躍程
度，挑戰這一關自是順理成章的走
勢。由於上周在關前停一停步，技術
上反而有利於本周再試高位，現時萬
眾矚目的是：24000關能否手到拿
來？

事實上，按圖索驥，這一關的阻
力並不算大，真正阻力在24200點，
而若升越這一阻力，下一個目標便是
全年新高24740了。

6月下半月能否完成改寫全年高
點的宏願呢？暫時還不好說，見步行
步比較穩陣，但第一個目標即升越
24000點，機會應該不弱。

「紅簿仔」資金入市成趨勢
整體而言，大市仍不脫個別發展

有升有降的形態，亦即縱然上升，但

升得多就一定有回吐；率先調整到一
定低位又會喘定而重上征途。

有一個特點值得存記，就是由於
銀行存款利率處極低水平，對存款人
來講已乏吸引，故 「紅簿仔」 資金不
斷入市，將成為趨勢。又因為這些資
金講求穩定，不會冒險，故高息優質
股便篤定成為目標。這是近期這一類
高息股大收旺場之效的原因。

我講過可用 「買入、持有、收
息」 三部曲來應對，從收息後不少優
質股仍然有上升機會看，上述 「招
數」 的最高效應便是 「財息兼收」 ，

這個機會同樣存在。
以下為可供選擇的三隻收息股：
（一）領展（00823），現價

41.75元，周息率6.5厘，派息2.723
元，除淨日6月18日。此股正籌備分
拆內地和香港外的海外資產去新加坡
上市。這是利好因素，有助保持股價
堅挺。

（二）中信股份（00267）現價
10.4元，周息率5.7厘，派0.36元人民
幣，除淨日6月23日。中信金融資產
曾公布以112.66億元增持中信股份，
有此 「大水喉」 射住，中信現價再上
揚機會不俗。

（三）中銀香港（02388）現價
34.2元，將派息1.419元，除淨日6月
30日，周息率5.82厘，仍然吸引。其
中一個優勢是不用扣稅，而內銀股則
全部要扣10%股息稅，故比對之下，
中銀香港的周息率就比母公司中國銀
行（03988）為高了。

此外，近期協助特區政府發行債
券，包括綠債及基建債，亦取得好成
績。

責任編輯：邱家華

投資全方位 金針集
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花旗料美聯儲減息延至9月

美國勞工部5月非農業
職位增13.9萬個，預期增
13萬；失業率4.2%，符合
預期；平均時薪按月增

0.4%，預期升0.3%。美國聯儲局4月
消費者信貸增長178.7億美元，高於預
期，年率化升幅為4.3%。美國非農職
位新增幅度多過預期，數據公布後，花
旗集團將美聯儲下次減息的預期時間，
從7月押後至9月，預料今年10月、12
月、明年1月及3月的會議，亦將各減
息0.25厘。

美國10年期債息一度揚12.7點
子，至4.52厘；兩年期債息漲11.9點
子，至4.043厘。CME美聯儲利率監察
工具顯示，市場預期，美聯儲6月18日
的利率會議維持利率在4.25厘至4.5厘
的機會達97%。美匯指數上周五收於
99.20水平，趨勢往下，上方阻力
99.80、100.40、101.20。

現貨金一度跌1.36%，低見每盎
司3307.18美元；收市報3309.95美
元，仍挫1.28%。俄羅斯與烏克蘭的
緊張局勢，以及以色列與哈馬斯之間的
長期衝突仍可能推動價格上漲。
Metals Focus表示，全球央行預計將
在2025年購買1000公噸黃金，標誌着

連續第四年大規模購買，因為將儲備從
美元資產轉移。中美貿易戰緊張局勢的
緩解可能對黃金施加下行壓力，而黃金
迄今已上漲超過26%。

金價企穩 挑戰3500美元新高
本周黃金若能保持在3300美元以

上，可能為測試6月5日達到的3403美
元的高位，隨後是3450美元的關口，
挑戰歷史最高點3500美元。若黃金跌
破3300美元，下探於3235美元的50日
簡單移動平均線（SMA），隨後是4月
3日位於3167美元的支撐位。

紐約期油上周五漲1.91%，收報
每桶 64.58 美元；布蘭特期油升
1.73%，收報66.47。紐約期油下方支
持62.20、60.80美元。根據彭博社的
調查，受生產目標約束的九個油組國
家在5月份的產量增加近每日20萬
桶，意味着產量的增加略低於商定水
平。然而，產量目標幾乎超過了每日
35萬桶，市場資料顯示，利比亞的產
量增加至超過每日130萬桶，創下十三
年的新高。5月份油組的總產量為每日
2754萬桶，比上個月也增加了每日20
萬桶。

（作者為獨立外匯分析員）

港股王者歸位 融資闖新高峰

環球股市今年以來表現分化，作為
金融一哥的美國明顯失威，道指、標普
500指數年內基本上原地踏步，分別微升
0.5%及2%，科技股為主的納斯達克指
數，今年升幅亦只有1.3%。這與特朗普
政策有密切關係，美國企業利潤正受到
關稅與通脹所蠶食，下半年美股走勢不
容樂觀。

國際資金湧入香港
對比之下，亞洲、歐洲股市表現突

出，反映資金從美國流向亞歐市場。中
國經濟韌性強，人民幣資產成為增配及
避險首選，支持今年來恒生指數升近
19%。至於歐洲股市，受惠歐央行持續

減息，其中德國股市升逾20%。
換言之，美元資產出現大走資，造

就巨量國際資金匯聚香港，令港股活力
充沛，今年首五個月港股日均成交金額
2423億元，較去年1318億元的日均成交
額大增84%。更重要的是，香港作為全
球融資中心地位進一步增強，不單止新
上市集資排名升上前列位置，上市後的

配股集資異常活躍，可在一個月內完成
比亞迪、小米集團合共近千億元股份集
資，港股市場深廣度、競爭力優勢在區
內而言是無與倫比，並進一步增強香港
成為 「一帶一路」 投融資中心的底氣。

爭取小紅書港上市
根據港交所數據，今年首五個月共

有29間公司上市，按年增加38%，涉及
上市集資額為777億元，按年勁升
709%，在全球新公司上市排名中坐亞望
冠。若然連同上市後集資2351億元，今
年首五個月港股總集資額為3128億元，
已高於過往三年分別1903億元、1507億
元及2518億元的港股總集資金額。因
此，今年港股集資總額肯定是2021年最

多，即四年高位。當年港股新公司及上
市後集資額分別是3288億元及4419億
元，總集資額創下7707億元的紀錄高
位。

內企國際市場上市首選地
港股王者歸位，未來集資總額有望

再闖新高峰。寧德時代、恒瑞醫藥等內
地行業龍頭企業來港上市，H股股價更比
A股為高，勢必吸引更多內地龍頭企業來
港上市，繼而港股市場又會匯聚更多內
外資金，為香港金融業發展注入更多活
力與動力。美國霸凌威脅下，相信會有
更多中國企業放棄美英而選擇在港上
市，據報快時尚電商SHEIN計劃年內在
港上市，而內地社交平台小紅書估值上
升至280億美元，相當於逾2000億港
元，據報亦有意上市集資，且日前在港
設立辦公室，此時港交所宜積極主動，
爭取小紅書在港上市集資，進一步擦亮
香港作為內企在國際市場上市首選地的
金漆招牌。

港股市場融資功能持續增強，在全
球金融及經濟受到美國關稅政策衝擊
下，香港國際金融中心地位依然穩如泰
山。

◀內地社交平台小紅書估
值超過2000億元，日前
且在港設立辦公室，值得
港交所積極主動爭取在港
上市集資。

海螺創業料進入高息時代
海 螺 創 業

（00586）股價經歷漫
長跌浪（由2022年3月

至2023年11月）後，過去一年半時間
處於橫行悶局（或打底過程）。這段時
間股價出現三個小升浪，浪頂分別在
2024年2月、7月、10月，當時股價曾
見7.81元、8.32元、8.95元；可惜走勢
形態絕非一浪高於一浪。然而，海螺創
業股價在今年5月份又再出現技術性入
市信號。

初步目標價17元
海螺創業股價在5月下旬成功脫離

三個小升浪的頂部，企穩在8.4元以
上，上周五突破9元，收報9.22元，這
是一個關鍵時刻；若然股價能夠升上9
元，向上應該有想像空間；初步以
2022年底至2023年初的15元至17元為

目標。止蝕位為跌低於買入價10%，
止賺位為自升浪頂部回調一成。強調一
點，暫時沒有長期持有的理由。

論業績，海螺創業的盈利表現乏
善可陳；論業務，又欠缺亮點；唯獨股
價走勢具有想像空間。儘管如此，以下
簡單介紹該公司業務狀況。海螺創業主
營業務包括爐排爐垃圾發電、廚餘垃圾
處置、水泥窰處置垃圾、鋰電池回收綜
合利用等。海螺創業是海螺水泥
（00914）的間接主要股東，所以後者
的業績、內地水泥行業景氣對海螺創業
構成重大影響。

經營表現：於2022年至2024年
間，海螺創業收入分別是82.24億（按
年跌1.5%）、80.15億（跌2.5%）、
62.7億（跌21.7%）元人民幣。2024
年度收入顯著減少，主要因為在建項目
減少所致。股東應佔溢利39.1億（按年
跌47.5%）、24.63億（跌36.9%）、
20.19億（跌18%）元人民幣。

最後要提股息收益，海螺創業往
績股息率4.4厘，吸引力普通。不過，
興業證券判斷，海螺創業的資本開支高
峰完結，內地水泥行業亦有望回暖，該
公司或進入長期高股息時代。考慮多項
假設，興業證券預測，海螺創業於
2025年至2027年間股息率可達5.15
厘、7.42厘、7.96厘（按5月27日收市
價計）。

財息兼收三寶 領展中銀中信

資金轉投消費股 「三姐妹」亮眼
港股上半年經歷了明

顯風格轉換，年初在國產
人 工 智 能 大 模 型
DeepSeek熱潮帶動下，

人工智能概念風頭無兩，後隨着關稅
戰打響，投資者轉投消費板塊避險，
其中以 「消費三姐妹」 （泡泡瑪特
（09992）、蜜雪冰城（02097）、
老鋪黃金（06181）的表現最為亮
眼，雖然近期股價有所調整，但相信
難以瓦解資金抱團格局。

港成消費企業境外上市首選
之所以市場對港股消費股高度認

可，其中關鍵原因之一在於聚集效
應。近年來，A股IPO審批執行較為嚴

格的 「紅綠燈機制」 ，不符合新質生
產力標準的行業，如消費、家電等板
塊的上市受到限制。而人工智能、生
物醫藥等行業則獲得大力支持，可以
做到 「即報即審、審過即發」 。

受到國際地緣局勢的影響，中資
公司若選擇赴美上市，也會面臨較為
嚴峻的監管風險。因此，港股市場
自然成為眾多消費企業的境外上市
首選，其中典型案例就是蜜雪冰
城。

蜜雪冰城曾於2022年9月向中國
證監會提交了A股掛牌申請，但隨着
上市申報要求調整及消費環境變
化，公司掛牌申請在2023年2月終
止審查。蜜雪冰城轉而尋求港股上

市，在認購環節即獲得資金踴躍支
持，公開發售環節融資認購倍數達
到3449.8倍，認購金額達到1.19萬
億元。蜜雪冰城今年累計漲幅
180%，市盈率高達45倍，大幅拋離
行業平均水平。

當然，兩地對於跨境上市的支持
態度，也是消費明星股能夠落地香港
的重要推動力。去年4月19日，中國
證監會發布的《5項資本市場對港合
作措施》中，就明確表示支持內地行
業龍頭企業赴香港上市。該年12月，
港交所也發布了《有關優化首次公開
招股市場定價及公開市場的建議》諮
詢文件，促進境內企業赴港股融資渠
道進一步疏通。

摩通：快手為行業首選 上望71元
摩根大通研究報告

指，重申快手（01024）
為內地數碼娛樂行業的首

選。該行對可靈AI的變現前景感到樂
觀，因關鍵垂直行業如廣告等有大量
需求，預期自研人工智能（AI）視頻
生成大模型可靈AI（Kling AI）未來5
年收入有強勁的高雙位數增長。至於
核心廣告業務，該行料2025年次季
起，每季的按年增加會加速，由內部
及外部廣告的變現加速所推動，並認
為快手是一個較少被留意到的合理價
格成長型（GARP）股份，料其2026

年至2027年純利複合增長率20%。
該行料快手的股價在未來6個月

將會被重估，基於廣告業務加速及可
靈AI變現能力上升；現予目標價71元
（相當於預測明年市盈率12倍）及
「增持」 評級。

大摩：全球專業人士熱捧可靈
另邊廂，快手於上周五受追捧，

收報59.1元，上升4.6元或8.4%，成
交金額90.25億元。摩根士丹利發表
報告表示，快手公布可靈AI的年化
收入運行率於3月已超過1億美元，於

4月和5月的月度訂閱收入均持續超過
1億元人民幣，折算年化收入至少為
1.67億美元（按月增長約67%）。

該行指出，可靈現有客戶中，
70%來自海外，70%為相關行業的專
業人士。強勁的月度訂閱收入表明全
球專業人士對可靈在文本到視頻生成
模型領先技術／能力感到濃厚興趣。
若這一勢頭全年持續，相信可靈的全
年收入很可能超過快手全年1億美元
的指引。

大摩維持快手 「與大市同步」 評
級及目標價60元。

大行
觀點

全球看空美元資產、增配人
民幣資產成為趨勢，巨量國際資
金匯聚香港，港股作為全球重要
的融資中心地位進一步增強，今
年首五個月新股上市及上市後的
配股集資額已逾3000億元，為
四年來最多，港股
市場融資總額有力
再闖高峰，挑戰新
高紀錄。

商品
動向
徐惠芳

心水股 港交所（00388） 領展（00823） 快手（01024）
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上周五收報41.75元
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低位33.25元
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港交所（00388）

400
380
360
340
320
300

（元）

上周五收報
402.4元
跌2.8元
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低位297元

6月

6月5日高位405.20元


