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廣州市天河區人民法院
公 告
（2025）粵0106民初16896號

田文宇：

本院受理的廣東中原地產代理有限公司與田文宇商品

房委托代理銷售合同糾紛一案，因按照《中華人民共和國

民事訴訟法》規定的其他方式無法送達，現本院依照《中

華人民共和國民事訴訟法》第九十五條的規定，向你

（們）公告送達民事起訴狀副本、證據副本、訴訟須知、

應訴通知書、舉證通知書及開庭傳票等相關訴訟材料。本

公告自發出之日起，經過六十天，即視為送達。提出答辯

狀的期限和舉證期限均為公告送達期滿後的三十日。本院

定於2025年9月25日9時15分在本院第二十二法庭（明

鏡路1號）對本案公開開庭審理。逾期不到庭，將依法缺

席判決。

特此公告。

廣州市天河區人民法院

二二五年六月十七日

以伊衝突急劇惡化，
港股終於面對現實要作出
調整。今次回調既急且
猛，好友被打個措手不

及。恒指低開低走，直跌至23186點
才停止。最低時跌了524點，收市仍
在低位徘徊，收報23237點，跌472
點或1.99%。全日總成交2201億元，
較上日多382億元。

20隻成交最高的熱門股跌了19
隻，只有昨日登場的新股海天味業
（03288）較招股價微升0.2元收市，成
為唯一的上升股。科技、國企、工商
三類指數跌逾2%，比恒指跌幅為
大。現指數已回到本月2日收23157點
之後最低，扭轉了6月上半月先低後

高的走勢。很明顯，恒指23000點已
面臨考驗。鑒於這次下調屬 「消息
市」 引發，故亦要有關消息獲得妥善
處理後大市才能回穩。現時，只有密
切關注事態的演變。由於「消息市」不
易對付，可預測性亦不高，故不建議
過分進取，保持觀望是較佳做法。

中線投資高息優質股
有人問我頭牌：現在銀行存款利

率較低，全無吸引，而股市又突然出
現變化，那麼閒資應如何處理呢？個
人的看法是：入市前一定要搞清楚政
經形勢，若未明朗，便不應勉強而
為，我估計下周形勢會明朗些，屆時
才決定行止比較穩妥。

對於已持貨的朋友來講，只要沒
有借貸，是實資投入，而所投資的又
是高息優質股，則在當前情況下，大
可繼續持貨，作中線投資可也。

個別消息不多，可以一提者是中
國銀行（03988）已完成向特定對象
發行A股的程序，每股5.93元人民
幣，募集資金總額1650億元人民幣。
其中，財政部認購278億股，限售期
五年，至於中國銀行H股，昨日收
4.47元，AH股差價越拉越闊。

6月是否 「絕」 ，5月底恒指收報
的23289點是一個衡量標的，現時，
恒指已比該指數低52點，所餘還有
6個交易天，且看最終能否反敗為勝
真正打破魔咒。

責任編輯：許偉生

投資全方位 金針集
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治癌藥商業化提速 亞盛值得留意

亞盛醫藥（06855）是
一家主要從事血液系統惡
性腫瘤治療藥物發現、研
發及商業化的控股公司。

公司主營業務是從事開發及銷售針對腫
瘤、乙肝及老化相關的疾病的新型小規
模療法。

耐立克已納入國家醫保目錄
亞盛醫藥的第一大主要資產耐立

克 為 新 的 下 一 代 酪 氨 酸 激 酶
BCR-ABL1抑制劑。亞盛醫藥目前正
在中國商業化耐立克。2025年1月起，
耐立克已上市的所有適應症均已納入國
家醫保藥品目錄。

亞盛醫藥的第二個核心產品
Lisaftoclax是一種新型Bcl-2抑制劑，
亞盛醫藥正在開發其用於治療各種血液
系統惡性腫瘤。2024年11月，亞盛醫
藥提交的新藥上市申請已被中國國家藥
品監督管理局的藥品審評中心受理。如
果獲批，亞盛醫藥計劃於2025年在中
國上市該產品，並在多個國家申請監管
批准。

亞盛醫藥於2025 ASCO大會以口
頭 報 告 形 式 展 示 了 其 潛 力 產 品
Lisaftoclax（APG2575）聯用在美國
和澳洲人群包含AML/MDS在內的惡性
髓系腫瘤數據。若後續能在更大樣本量
下的維奈克拉耐藥R/RAML人群中持續
顯示不錯的療效數據，Lisaftoclax有望
打開R/RAML在美國及海外的潛在增長

空間。2025年6月16日，艾伯維宣布
Bcl-2抑制劑維奈克拉和阿扎胞苷聯合
一線治療高危骨髓增生異常綜合症
（HR-MDS）的三期臨床VERONA沒
有達到OS主要終點。

Bcl-2 靶 點 的 首 創 藥 物 在
HR-MDS上的失敗意味着亞盛醫藥的
APG2575有希望憑藉着GLORA-4試
驗成為高危MDS領域的全球研發領跑
者。若GLORA-4試驗能夠最終如願取
得陽性結果，意味着APG2575將作為
高危MDS領域全球唯一的靶向藥，進
入包括亞洲、美國等全球各個國家的診
療 指 南 中 的 唯 一 優 先 推 薦 。 以
APG2575 為 基 石 ， 1351， 5918，
4251將持續豐富亞盛醫藥的血液學產
品矩陣並不斷拓寬亞盛醫藥的商業化天
花板。因此我們建議可適當布局亞盛醫
藥。

（作者為招商永隆銀行證券分析
師、證監會持牌人士，並無持有上述股
份）

美經濟惡化 股債走資潮加劇

投資者對美國可能介入以色列與伊
朗衝突顯得憂心忡忡，中東地緣政治局
勢混亂，進一步對美國以至全球經濟構
成不利。事實上，美國加徵關稅政策害
人害己，不得人心，全球經濟復甦前景
在關稅戰、貿易戰之下蒙上陰影，近期
國際組織一再下調世界經濟展望預測，
最新例子為經合組織，將全年增長預測
向下修訂0.2個百分點至2.9%，為2020
年新冠疫情以來最低，主要是美國關稅
造成負面影響。

憂介入以伊衝突 美股債受壓
美國關稅政策對環球經濟構成巨大

風險，經合組織年內已兩度下調預測，
未來進一步向下修訂的機會很大，美國

向全球加徵關稅對經濟傷害尚未完全反
映出來。值得留意的是，經合組織對今
年美國經濟前景比之前明顯悲觀，向下
修訂幅度在各個經濟體之中是最大，由
原來增長2.2%，大削至1.6%，經濟失
速下行情況十分明顯，而對歐元區經濟
預測維持1%不變。至於中國經濟增長預
測，則只輕微下調0.1個百分點至
4.7%，增幅在全球位於前列位置，繼續

是全球經濟火車頭。
事實上，增長動力不足、通脹上

升加劇及財赤債務惡化等負面因素疊
加，導致美國貨幣及財政政策受到很
大掣肘，正面臨2008年以最大金融與
經濟危機，不排除國際組織將今年美
國經濟預測降至接近零增長，甚至是
負增長。

美國經濟增長主要動力來自私人消

費，但部分消費數據令人吃驚。例如5月
美國汽車數據受到進口汽車加徵25%關
稅的影響而出現暴跌，其中輕型汽車銷
量只有1565萬輛，較4月經修訂的1725
萬輛，大跌160萬輛，跌幅逾9%，折射
出美國消費開始呈現崩塌現像。近日美
國公布5月零售銷售環比下跌0.9%，較
4月的0.1%跌幅擴大，且出現2023年以
來零售銷售連續兩個月下跌，反映加徵

關稅導致物價上升，影響私人消費，美
國經濟令人擔憂，若然介入以伊衝突，
美國股債將面臨更大拋售。

美零售連跌兩月 關稅衝擊浮現
事實上，美國國會預算辦公室發表

報告，特朗普關稅政策會導致經濟萎
縮、通脹上升及家庭購買力下降。同
時，紐約聯邦儲備銀行最新調查顯示，
受訪企業中，有75%企業會將新增關稅
轉嫁至消費者，約一半企業在一個月內
提高產品價格。

因此，預期未來一兩個月物價升勢
頗為強勁，高通脹將重臨，令聯儲局不
急於減息。此外，5月私人就業新增3.7
萬人，為兩年多以來最少。上述連串數
據顯示，美國就業市場、私人消費不斷
轉弱，惟通脹上升卻掣肘聯儲局減息，
滯脹危機深重，美國股債資產面臨更大
拋售壓力。

近月華爾街股市回升只是 「死貓
彈」 ，在債務惡化、通脹加劇、經濟走
弱等三座大山的壓力下，下半年美股繼
續跑輸全球股市。

◀美國零售銷售連續兩個月下跌，反映
加徵關稅導致物價上升，影響私人消費
意欲。

周大福估值吸引 分批吸納
周 大 福

（01929） 早
前走勢強勁，

事實上從近期業績及市場表現確實存在
多重亮點。最新業績可見，收入與利潤
下滑，但整體優於預期。儘管期內收入
同比下滑17.5%至896.6億元、淨利潤
跌9%至59.2億元，但均高於市場預
期，反映公司在逆市中仍具盈利能力。

優化產品結構 成本控制見效
受惠於黃金需求復甦與金價支

撐，周大福在4至5月份的同店銷售回
暖。期內，中國內地及港澳市場同店銷
售顯著改善，主因金價上漲激發黃金保
值需求，尤其內地消費者購金意願強
勁。再者，集團在產品結構優化，計價
產品佔比下降，高毛利的黃金首飾銷售
佔比提升，進一步優化盈利結構。期內
毛利率改善超出預期，顯示公司對成本
控制和產品組合的調整見效。而且，預
期周大福的黃金借貸虧損有望收窄，金
價料在未來仍然維持強勢。可望刺激市
場的需求，將會支持周大福今個年度的
業績表現。

周大福在業績公布後，計劃發行
2030年到期、本金總額88億元的可換
股債券，消息令股價出現調整。但是，
留意到年利率只有0.375%，對周大福

的利息開支不會帶來太大的壓力。何況
今次募資的88億元主要用於黃金業務
擴張、門店升級及海內外市場滲透，以
及強化供應鏈及營運資金，是為長期增
長鋪路，而根據行業數據，中國黃金珠
寶市場規模將由2024年的5688億元人
民幣，增長至2029年的8185億元人民
幣，複合年增長高達7.6%。集團集資
發展此方向業務，實屬看好前景。此
外，是次發債就算全額轉股僅稀釋股本
約4.9%，攤薄效應可控，加上換股價
為17.32元，反映機構投資者對長期價
值的認可。周大福短期受益於黃金賽道
的景氣度，中長期看，門店擴張及產品
策略，當前估值亦低於部分同業，具備
吸引力。近期股價開始調整，是中長線
趁低吸納的好機會，建議投資者可分批
吸納，未來關注同店銷售數據及金價走
勢。 （作者為獨立股評人）

「消息市」未宜進取 保持觀望

中國科技實力突飛猛進 前景亮麗
關稅戰突顯了中國的

經貿實力和國際影響力，
而中國實力的最根本最關
鍵一環，乃其突飛猛進的

科技水平及創新能力。也正因此可借
助關稅戰推動經濟升級轉型，並實現
化危為機。筆者早指出自去年開始，
西方大多意見已承認中國的科技能力
非凡，並按此評估中美兩國為世界科
技第一梯隊，歐洲日本等為第二梯
隊，其他國隨後為三、四梯隊。

到今天一系列最新發展不單確認
了上述梯隊模式，還令筆者要進一步
提升對中國科技實力的評估：總體上
由逼近美國改為初步超越美國。這並
非憑空猜測而是由實證總結出來，包
括一系列創科事例及各種報告。特別
值得注意者是去年由澳洲戰略政策研
究所（ASPI）發表的「關鍵技術追蹤」
報告。該報告搜索了64項前沿尖端新
興技術，在學術刊物上登載而被引用

最多的論文，並涵蓋兩個時段作為比
較。在2003至2007年間，論文數目
居首的科技項目美國佔60個，中國佔
3個。到2019至2023年間形勢大逆
轉，居首項目中國佔57個，美國佔
7個。另一種比較更為驚人：報告指
出了可能由一國主導的科技項目，即
論文量由一國佔大多數者。中國在這
方面已有24項居首位，涉及項目包括
雷達、先進飛機引擎、無人機、機器
人集群及衛星定位導航等。

打破美國科技主導地位
從ASPI報告可得出最明顯的結論

是：中國已打破了美國科技的主導及
領袖地位，無疑已成為超級科技強
國，並形成中美兩個超強的格局。在
此主要結論外還須注意幾點：（一）
報告的結果已落後，追不上中國科技
的高速發展步伐。論文只到2023年，
且論文出版與最新發展亦有滯後。中

國許多最新重大突破就在去年及今年
初出現，如DeepSeek、華為晶片、
六代戰機等，都在2023年後。美國仍
保領先的七項包括量子計算、疫苗、
核子藥物、小衛星、原子鐘、基因工
程、語言大模型等，都是中國急起直
追的領域，兩三年間情況或將有變。
（二）側重於基礎研究及基本性應用
研究，原因是評估以論文為基礎。中
國許多應用性研發都反映在專利的申
請及授權上。基礎研究一直被視為中
國的弱項，但看來也不太弱了。無論
如何，報告可能低估了中國的總體科
技實力。（三）報告忽略了科技成果
的商業化，而這是推動科技向前及收
穫經濟效益的根本。在這方面中國更
無與倫比：廣大市場、完備的製造業
及政府支持等令商業化成了中國強
項。（四）中國已建立了高效而範圍
廣闊的科技根基，在美國遏制下奮進
決心更大，前景更為亮麗。

布局健康化產品 海天味業看俏
本港新股市場持

續暢旺，不少A股已上
市的巨企紛紛宣布即

將來港IPO。剛上市的中
國調味品巨頭海天味業（03288）被
譽為醬油界 「茅台」 的龍頭企業，早

已雄踞上海A股，且坐擁超過2400億
元（人民幣，下同）市值，其醬油產
品市佔率連續14年蟬聯全國冠軍。

當消費者還停留在 「醬油=豉
油」 的認知時，海天已從火鍋底料、
發酵果蔬汁到預製菜調味包，產品矩

陣持續擴容。另外，海天味業通過人
工智能篩選優質黃豆，打造全球首座
醬油 「燈塔工廠」 ，更運用物聯網、
大數據等技術實現生產全流程數字
化，推動千年釀造工藝從 「經驗驅
動」 邁向 「數據驅動」 。

海天味業近年推出有機醬油、
無麩質醬油等高端產品線。當年輕
世代追求 「減鹽不減鮮」 的烹飪哲
學時，這家調味巨頭已率先完成健
康化產品布局。是次赴港IPO擬募
不僅是資本市場的焦點，更承載着
海天味業試圖用 「中國味道」 攻佔
世界廚房的使命。大家不妨拭目以
待這瓶 「智能化醬油」 如何在香港
資本市場上乘風破浪、揚名海外。

（作者為致富證券研究部分析
師、證監會持牌人士，並沒持有上
述股份）

美國可能介入以伊衝突，加
上關稅政策損害經濟，零售銷售
已連續兩個月下跌，可見經濟急
速惡化，國際機構如經合組織有
可能進一步大削美國經濟預測，
預期美元資產在下
半年面臨更猛烈的
走資潮。
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周大福（01929） （元）

2025年
3月 4月 5月 6月

4月7日
低位7.93元

昨日收報
12.6元
跌0.52元

6月16日
高位13.72元

14
13
12
11
10
9
8

標指近期走勢 （點）

2025年

周三收報
5980點
跌1.85點

6月12日
高位6045點

4月8日
低位4982點
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亞盛醫藥（06855） （元）

2025年

70
65
60
55
50
45
40
35

4月7日
低位33.65元

3月 4月 5月 6月

昨日收報
70.6元
升0.35元
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財語陸
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