
•馬雲

•蔣芳

•吳澤明

•俞思瑛

•聞佳

•蔡崇信

•童文紅

•邵曉鋒

•劉振飛

•馬雲、蔡崇信、吳泳銘、
邵曉鋒、蔣凡為合夥委員會成員

•吳泳銘

•王磊

•張建鋒

•樊路遠

•蔣凡

•萬霖

•鄭俊芳

•蔣江偉

現任合夥人（共17人）

券商

輝立
富途
耀才

暗盤價

43.9元
44.75元
44元

變幅

+57.91%
+60.97%
+58.27%

一手賬賺（蝕）

3220元
3390元
3240元

IFBH（06603）

券商

輝立
富途
耀才

暗盤價

31.75元
31.15元
32元

變幅

+3.76%
+1.8%
+4.58%

一手賬賺（蝕）

115元
55元
140元

泰德醫藥（03880）

雲知聲（09678）
券商

輝立
富途
耀才

暗盤價

200元
199.1元
198元

變幅

-2.44%
-2.88%
-3.41%

一手賬賺（蝕）

（100元）
（118元）
（140元）

三隻新股下周一掛牌，其中
if椰子水母企IFBH（06603）暗
盤市場表現最旺，綜合市場數據，
股價最高曾見55元，較招股價上升
97.8%或27.2元，收盤升61%，報
44.75元。華贏東方證券研究部董事李
慧芬認為，該股暗盤已有較大升幅，建
議投資者待其回吐後再買入。

對於三隻新股整體投資建議，獨立
股評人溫傑表示，一般新股只作短線投
資，所以傾向頭一兩日就會沽出。

大公報記者 蔣去悄

今年新股市場愈發火熱，資金追捧焦點股
份。招股階段錄得大量資金湧入的IFBH昨日暗盤
表現理想，三大暗盤市場收市價介乎43.9元至
44.75元，漲幅介乎57.91%至60.97%，以每手
200股計，投資一手可賺3220元至3390元。該股
主要產品為椰子水飲料，逾九成收入來自內地市
場，同時東南亞、香港、加拿大、澳洲等地亦有
涉足。

李慧芬表示，IFBH在內地椰子水飲料市場擁
有較大份額，同時在香港和新加坡等亞洲地區亦
有一定銷量，品牌名氣加持下，暗盤市場表現強
勁。她提到，由於暗盤價已有較大升幅，即便上
市後保持增長，也不排除會在50元之前遇到阻力
位，向下則預計能守住39元水平，因此待股價回
吐後再買入，是更為安全的做法。

泰德醫藥一手僅賺140元
另一隻暗盤收升的新股為泰德醫藥

（03880），收市漲幅最高達4.58%或1.4元，以
每手100股計，一手賬面可賺140元。以2023年
收入計算，該股為全球第三大專注於多肽的合約
研究、開發及生產機構（CRDMO），市佔率達
1.5%，2024年收入擴大31.3%至4.4億元人民
幣，淨利潤亦增長21%至5917.3萬元人民幣。

李慧芬表示，生物科技板塊受捧，帶
動泰德醫藥暗盤價上升，但其所處行業較
為分散、競爭對手較多，以及過半收入來
自美國，存在不確定性。她認為，該股暗
盤升幅有限，料上市後亦難見太大升幅，
投資者可以等待股價回落至26元或27元再
買入，至於有意作長線部署的投資者，可
關注其市場份額會否擴大、新產品銷量如
何。

分析：雲知聲業務競爭大
昨日暗盤交易的三隻新股中，AI解決

方案提供商雲知聲（09678）表現較為弱
勢。三大暗盤市場中，收市跌幅最多
3.4%，以每手20股計，投資一手將虧
損140元。雲知聲專注於在內地銷售
用於日常生活及醫療場景的對話式AI
產品及解決方案，以2024年收入分
析，日常生活類別佔比達78.8%，醫
療部分佔比為21.2%。

李慧芬認為，儘管該股與AI概念
相關，但其醫療業務或面臨較大競
爭，未必有自身特色，從而導致暗盤
價下跌。短期而言，投資者不必立刻
買入，而是等待股價深度回吐後再作
考量。
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【大公報訊】市傳紫金礦業（02899）旗下紫金黃
金國際，計劃未來數周申請在港上市，集資最多20億
美元（約156億港元）。有報道指出，紫金已選定投行
安排分拆上市事項，希望把握金價高企的有利時機。
早前紫金礦業公布，擬分拆紫金黃金國際至香港上市，

發行股份數量不超過發行後紫金黃金國際總股本的15%。集
團認為，今次分拆可掌握產業周期與政策紅利的策略舉措，
亦為投資者提供參與黃金資產定價邏輯重塑的稀缺機會。在
分拆前，紫金礦業擬將旗下多座境外黃金礦山資產重組整合
至紫金黃金國際，相關重組工作目前尚在推進過程中。

榮耀A股IPO完成備案 估值2000億

三隻新股暗盤表現

1月 2月 3月 4月 5月 6月

昨收報
20.5元

升0.82元

去年12月31日
低位13.895元

•石頭科技（688169）

•微脉公司

•國恩股份（002768）

•雲英谷科技

•藍色光標（300058）

•酷賽智能 •鎂伽科技

•齊雲山食品

•豪威集團（603501）

•國民技術（300077）

•亦諾微醫藥

•易控智駕

•承泰科技 •斯坦德機器人

•珠海康晉電氣

•合合信息
（688615）

•焦點國際

•商米科技

•凱樂士科技

三新股下周掛牌 IFBH暗盤飆61%跑出
一手最多賺3390元 專家：宜作短線投資

阿里合夥人大減至17位 張勇彭蕾等元老退出

紫金擬分拆紫金黃金國際 籌156億

【大公報訊】阿里巴巴（09988）
2025財年年報顯示，集團合夥人數量從
26人大幅縮減至17人，張勇、彭蕾等知
名元老退出。業務方面，集團主席蔡崇
信、首席執行官吳泳銘在對股東的公開
信中指，這一財年聚焦電商、 「AI+雲」
兩大核心業務，成為驅動阿里巴巴長期
發展的兩大引擎。集團聚焦以AI為核心
的未來方向，加大對雲和AI基礎設施的
投入，加速推動AI技術創新和產業化進
程。

蔣凡晉升至合夥委員會
不過，據披露，阿里2025財年總收

入為9963.47億元（人民幣，下同），按
年升約6%；當中，電商業務（包括淘天
集團及阿里國際數字商業集團）收入合
計5821.27億元，佔總收入約58.43%，
而雲智能集團期內收入佔比為11.85%。
此外，集團亦將電商事業群首席執行官

蔣凡晉升至合夥委員會，除馬雲及蔡崇
信這兩位合夥委員會長期成員外，該委
員會成員的任期為五年，可連任多屆，
現時共計5人。

蔣凡自2013年加入阿里後，全面負
責淘寶無線業務，曾於2020年由於個人
醜聞被取消合夥人身份，但很快便強勢

回歸並擔任阿里國際數字商業板塊總
裁。受益於跨境電商業務表現，2025財
年該板塊整體收入保持強勁增長。另一
則重要消息，據年報指，2026財年淘天
集團、餓了麼與飛豬將整合成為中國電
商事業群，把電商平台升級為大消費平
台，或意味着這位合夥委員會最年輕的

成員或被賦予更多職責。

加大投入AI和雲計算
AI方面，阿里認為， 「未來十年，

最大的增量和變量都是以AI為核心的驅
動力帶來的變革。」 集團加大投入AI和
雲計算基礎設施建設，AI基礎模型和AI

原生應用，以及現有業務的AI轉型升
級。2025財年內，集團宣布未來三年投
入用於建設雲和AI硬件基礎設施的總
額，將超過過去十年的總和。蔡崇信、
吳泳銘於公開信內指，有信心把握發展
機遇，將 「AI+雲」 為核心的科技業務打
造成阿里的第二增長曲線。

▼
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阿里巴巴現任與已退出合夥人

已退出合夥人
（共9人）

•戴珊

•宋潔

•俞永福

•方永新

•孫利軍

•朱順炎

•彭蕾

•武衛

•張勇

【大公報訊】據外電消息，
中國快時尚電商龍頭公司SHEIN
（希音）將於下周一向港交所提
交保密上市申請。SHEIN早前曾
嘗試在倫敦進行IPO，但未能成
事，隨後轉道港交所。

根 據 國 際 諮 詢 機 構
GlobalData 發布數據顯示，
2024年SHEIN憑藉1.53%的市
場份額，成為全球第三大時尚零
售商，僅次於耐克和阿迪達斯。

本周19企業申上市
臨近半年結，多間企業趕尾

班車遞交上市申請，單是本周已
多達19間公司遞交上市申請，大
部分涉足智能機器人、AI等領
域，其中6隻為 「A+H」 上市新
股，反映A股企業來港上市潮未
完結。

以智能家用機器人研發及生
產商石頭科技（688169）為
例，該股成立於2014年，於

2020年在A股上市，以2024年
GMV和銷量計，為全球第一智
能掃地機器人品牌。財信證券在
研報中表示，科技型企業正重構
智能家居行業，行業將更具技術
深度。

同樣處於智能機器人賽道的
企業，還包括智能場內物流機器
人公司 「凱樂士科技」 、工業智
能移動機器人解決方案提供商
「斯坦德機器人」 ，以及機器人
技術應用領域的自主智能體提供
商 「鎂伽科技」 。

本周交表企業一覽

【大公報訊】據內媒報道，榮耀終
端股份已在深圳證監局獲上市輔導備
案，邁出A股IPO的重要一步。據悉，榮
耀上市輔導機構為中信証券，將於明年

1月至3月完成輔導計劃。若上市
成功，榮耀有望成為A股首家AI終
端生態公司。消息指出，榮耀的
上市之路早有計劃，該公司在去
年底完成股份制改造，名稱由
「榮耀終端有限公司」 變更為
「榮耀終端股份有限公司」 。

自2020年11月深圳市智信新
信息技術公司完成對榮耀品牌及相關
業務資產的全面收購後，榮耀便開啟
了獨立發展的新篇章。此後，其股權
結構不斷優化調整。2024年，榮耀加
速引入重量級新股東，中國移動、中
國電信、中金資本旗下基金等多家央

企和國企相繼入股。截至目前，榮耀已
匯聚20多家實力雄厚的股東，為公司發
展注入多元活力。

全面轉型AI終端生態
另有報道指出，華為剝離榮耀時，

交易金額約為2600億人民幣，而榮耀
2024年年底Pre-IPO輪估值為2000億
元。隨着輔導備案公告的正式掛網，榮
耀正式踏入IPO新階段。2025年3月，榮
耀CEO李健發布 「阿爾法戰略」 ，宣告
榮耀將全面轉型為AI終端生態公司，計
劃在未來五年內投入100億美元，全力加
速在AI領域的布局與創新。

根據IDC統計，去年首季榮耀在內地
手機市場以17.1%的市佔率壓倒華為，
排第一，到補貼如火如荼的第四季，榮
耀市佔率為13.7%，排名降至第五名。

▶去年第四季，
榮耀在內地手機
市場的市佔率為
13.7%。

▲市傳跨境電商龍頭公司SHEIN
將於下周一向港交所提交保密上
市申請。

紫金(02899)今年以來升近48%


