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廣發證券（香港）夥拍
HashKey Chain推出本港首個代

幣化證券 「GF Token」 。而 「GF Token」 主打每日可申贖及每
日計息，目標是打造為鏈上代幣化資產的基準化產品，標誌着
香港金融科技生態在RWA（Real World Asset，現實世界資
產）路徑上再次邁出關鍵一步。

大公報記者 麥晉瑋

據了解， 「GF Token」 是一
款由廣發證券（香港）基於其信用
支持發行的代幣化證券，首次實現
了證券在鏈上的 「多點銷售、多託
管方式」 的布局。此次發行同步向
投資者推出了美元、港元及離岸人
民幣等三個幣種。其中美元代幣化
證券的收益率錨定美國隔夜擔保融
資利率（SOFR），為用戶提供公
平透明、低波動性的美元計價現金
管理工具。

只限專業投資者及機構認購
「GF Token」 除了具備高流

動性，及支持每日計息外，更通
過HashKey Chain 全程鏈上記
錄，實現資產流轉的公開透明與
可追溯功能。而廣發證券（香
港）的目標是將 「GF Token」 打
造為鏈上代幣化資產的基準化產
品，方便投資者在鏈上實現不同
代幣化證券間的即時無縫切換。
目前 「GF Token」 只限高淨值個
人專業投資者及機構專業投資者
參與認購及交易。

廣發證券（香港）首席執行官
曾超表示， 「GF Token」 是廣發
證券（香港）持續打造數位化產品
體系的重要里程碑，也是廣發證券
（香港）探索完善鏈上金融產品系
列的延續。多年來，廣發證券（香
港）着眼業務創新，充分利用金融
科技，持續加大在數字金融領域的

布局，全力為客戶提供多元化投資
產品及服務。此次與HashKey
Group的合作是公司積極推動構建
香港代幣證券生態的關鍵舉措之
一，將進一步鞏固廣發證券（香
港）在新興數字金融領域的先發優
勢。

傳統資產鏈上化關鍵實踐
HashKey Group董事長肖風

表示，RWA的鏈上化需要金融機
構與區塊鏈技術平台真正的雙向集
成，而 「GF Token」 的推出正體
現了這一理念。HashKey Chain作
為金融類資產的首選鏈，將持續為
合規資產提供可信賴的底層支撐和
基礎設施，推動香港成為全球最具
活力的鏈上金融樞紐。

另外，HashKey Chain負責人
Kay表示， 「GF Token」 是傳統金
融資產鏈上化進程中的一次關鍵實
踐。作為專為合規資產設計的區塊
鏈基礎設施，相信隨着更多頭部金
融機構的加入，鏈上金融將逐步形
成完整的生態閉環，重構資產發
行、流通與治理的方式。

業界人士認為， 「GF Token」
由於採用每日計息機制，適用於機
構對短期閒置資金的管理，而且也
迎合了Web3用戶對鏈上原生資產
的使用習慣，相信未來會有更多機
構以 「GF Token」 作為參考拓展
代幣化產品。

搶佔先機
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廣發夥HashKey 在港推首個代幣化證券
支持每日計息及申贖 打造鏈上基準化產品

【大公報訊】財庫局與證監會
就規管虛擬資產（下稱數字資產）交易
服務及託管服務提供者進行諮詢，當
中提到為作出阻嚇作用，建議未獲發
牌或未經註冊經營數字資產交易服
務，可處罰款500萬及監禁7年。

擬議的發牌制度下，從事數字
資產和法定貨幣之間兌換，以至數字
資產經紀服務、大宗交易或資產管
理，都需要獲證監會發牌或註冊，變
相將數字資產場外交易（OTC）店
都納入強制監管制度之下。公眾諮詢
為期2個月，至今年8月29日為止。

任何人如未獲發牌或未經註冊
而經營、顯示自己經營和積極推廣受
規管的虛擬資產交易服務，一經循公
訴程序定罪，可處罰款500萬元及監
禁七年。此外，若非持牌人或非註冊
人但卻提供數字資產交易服務廣告，
也可處第5級罰款（目前為5萬元）
及監禁六個月。而任何人在涉及數字
資產的交易中作出欺詐或欺騙行為，
一經循公訴程序定罪，可處罰款
1000萬元及監禁十年。

財庫局局長許正宇表示，特區
政府發表了《香港數字資產發展政策
宣言2.0》後，隨即為設立數字資產
交易和託管服務提供者發牌制度展開
公眾諮詢，正正是要向公眾傳達一個
重要的信息，政府正在全力建設香港
成為全球領先數字資產中心的同時，
也必定會為投資者提供充分的保障。

許正宇認為，擬議的發牌制度
可提供穩固並以投資者和消費者保障
為核心的基礎去構建全面的數字資產
規管框架。此舉將貫徹政府致力讓香

港的數字資產生態圈在一個風險可控
的環境下持續及負責任地蓬勃發展的
理念，從而以高市場可信度為本港的
實體經濟和金融市場帶來實質效益。

平衡發展與投資者保障
證監會行政總裁梁鳳儀表示，

是次就交易服務和託管服務提供者引
入監管制度的建議，將能構建完整的
數字資產生態系統，對於機構與零售
投資者來說，這系統既安全可靠又活
力充沛。為平衡行業發展和穩健的投
資者保障，證監會會與政府攜手合
作，致力將香港打造成一可靠、可持
續發展且結合全球流動性的平台。

建議罰則
未獲發牌或未經註冊而經營

可處罰款500萬元及監禁七年

發出關於非持牌人或非註冊人提
供虛擬資產交易服務廣告

可處第5級罰款（目前為5萬元）及
監禁六個月

持牌人或註冊人違反打擊洗錢及恐
怖分子資金籌集的法定規定

可處罰款100萬元及監禁兩年

在涉及虛擬資產的交易中作出欺
詐或欺騙行為

可處罰款1000萬元及監禁十年

作出欺詐或罔顧實情的失實陳述，誘
使他人進行涉及虛擬資產的交易

可處罰款100萬元及監禁七年

持牌人或註冊人如作出不當行為

可被暫時吊銷或撤銷牌照或註冊、
譴責、勒令作出糾正，

及／或罰款不多於1000萬元

【大公報訊】香港金融管理局在最
新一期《季報》指出，香港銀行的資產
質素略為轉差，當中不良貸款率、信用
卡貸款及住宅按揭貸款的拖欠比率按季
均輕微上升。金管局形容香港銀行體系
維持穩健，資本及流動性充裕，資產質
素可控。

季報資料顯示，銀行體系的特定分
類貸款比率（相當於不良貸款率）由
2024年第4季末的1.96%微升至2025年
第1季末的1.98%，升幅0.02個百分點。
逾期3個月以上的貸款及經重組貸款比率
則為1.63%，按季上升0.08個百分點。

與此同時，中國內
地相關貸款的特定分類
貸款比率，則由上一季
的2.37%下降至2025
年第一季末的2.27%。
信用卡貸款及住宅按揭
貸款的拖欠比率維持在
低位，在2025年第一
季末分別為0.37%及
0.13%，按季同樣溫和
上升0.02個百分點。

盈利能力方面，零

售銀行整體稅前經營利潤在2025年第1季
按年增加15.8%，主要是由於外匯及衍
生工具業務收入與收費及佣金收入均錄
得增長，但部分升幅被持有作交易的投
資收入減少所抵銷。零售銀行淨息差在
2025年第1季收窄至1.51%，去年同期
則為1.53%。

存款總額按季增3.5%
資產負債表方面，銀行業貸款總額

在2025年第1季增加0.6%，其中在香港
使用的貸款及在香港以外使用的貸款分
別增加0.8%及1.1%，貿易融資則下跌

4.7%。中國內地相關貸款在同期增加
1.1%。

此外，存款總額在2025年第1季增
加3.5%，其中港元存款及美元存款分別
增加5.1%及1.7%。整體貸存比率由
2024年第4季末的57.0%下跌至2025年
第1季末的55.5%。

本港銀行體系的流動性及資本維持
充裕。季報顯示，第1類機構的平均流動
性覆蓋比率在2025年第1季為182.5%，
遠高於100%的法定最低要求。本地註冊
認可機構的總資本比率在2025年3月底為
24.2%，遠高於8%的國際最低要求。

港銀不良貸率微升 金管局：資產質素可控規管數字資產啟諮詢
無牌經營罰500萬囚7年

▶ HashKey 表 示 ，
「GF Token」 是傳統
金融資產鏈上化進程中
的一次關鍵實踐。

天風：穩定幣應用廣 將顛覆傳統金融
【大公報訊】天風國際證券集團旗

下天風國際證券與期貨有限公司已於去
年10月獲證監會批准，將1號牌的業務拓
展升級，未來將繼續按照特區政府的整
體政策導向，就RWA（現實世界資產）
資管、諮詢以及產品設計業務進行相應
準備。天風國際更預期穩定幣由 「虛
擬」 走向 「現實」 後，將顛覆整個傳統
金融業，傳統機構必需跟隨市場改變。

天風國際行政總裁鄒傳表示，將牌照
升級只是一個業務起點，從傳統到電商都
可能需要參與這個過程，誰參與程度更深
更快，最終就會更具商業優勢。未來，天
風國際可能會以機構性業務為主導，例如
研究如何把核心資產鏈上化，包括電力、
碳排放權和數據資產等，原來是很多虛擬
資產的業務其實已有機構在做，而天風國
際並不想做追隨者。

據了解，作為布局數字資產業務的
首家駐港國資背景券商，天風國際也正
在積極布局代幣化金融資產分銷、就代
幣化金融資產提供意見、虛擬資產充提
等有關業務，未來將在符合相關法律條
例及香港證監會規管要求的前提下，持
續為合資格投資者提供高質量服務。

鄒傳指出，穩定幣由 「虛擬」 走到
「現實」 ，這將會顛覆整個傳統金融

業，傳統機構必需跟隨市場改變。穩定
幣是一個虛擬資產世界的交換貨幣，因
為其他資產的波動很大，它的模式是以
美元為擔保，但這種模式其實早已存
在，例如香港因為採用聯繫匯率制度，
港元其實便是美元非鏈上的穩定幣。

未來穩定幣的應用場景將會更多，
過去人們都會把錢存到銀行，但過程中
會遇到開戶、轉賬等問題，若使用穩定
幣作支付會更為方便，只要使用數字錢
包處理，而且穩定性很強，資金轉移
後，可以不用再使用銀行或轉數快等工
具，而傳統銀行的重要性將會下降。

跨境支付不再靠銀行
對企業而言，穩定幣更加重要，由

於跨境支付依賴銀行賬戶進行，但穩定
幣能讓用戶在區塊鏈上即可完成跨境支
付。重點是穩定幣在流程周期、費用成
本上均具備一定優勢。目前環球銀行間
金融通信協會（SWIFT）讓用戶感到緩
慢且昂貴，原因是不同監管轄區的資本
管制、匯報制度、不同時區的運營工作
時間等，如進口商向出口商支付款項，
整個過程可能需要5至48小時，但在區塊
鏈網絡上進行則可大幅縮減時間。不
過，當支付不再依賴銀行時，銀行的整

體存款規模將會大幅縮小。
另外，RWA也是未來重要的發展，

股權、房屋租售使用權等都能透過RWA
代幣化，所以目前銀行及金融機構若不
去改變，日後就會被這些技術改變。

天風國際虛擬資產業務布局

牌照獲得

業務發展

目標客戶

2024年的10月獲得了1號牌
的業務拓展升級

按特區政府的政策導向，就
RWA（現實世界資產）資
管、諮詢以及產品設計業務
進行準備，包括數字貨幣託
管及交易、把RWA與數字
貨幣進行聯繫、以數字貨幣
做抵押換取法幣等
以機構性業務為主導，例如
研究如何把核心資產鏈上
化，包括電力、碳排放權和
數據資產等

▲廣發證券（香港）與HashKey Chain合作推出本港
首個代幣化證券 「GF Token」 。

GF Token簡表
產品結構

可選擇幣種

美元代幣
計息基準

特點

其信用支持發行的代幣化證券

美元、港元及離岸人民幣

基準利率為美國隔夜擔保
融資利率（SOFR）

高流動性，支持每日計息，
通過HashKey Chain鏈上記錄

實現可追溯的資產流轉

【大公報訊】會計及財務匯報局（會
財局）就胡錦誠因內幕交易裁定犯會計師
失當行為，作出譴責並罰款20萬元。

會財局表示，據審裁處裁定胡錦誠
於2017年3月至11月間，就華熙生物
（除牌前上市編號：00963）進行內幕
交易，違反《證券及期貨條例》（第571
章）第270條。胡錦誠當時作為中信銀行

（國際）的批發及跨境銀行業務部商業
融資執行副總經理，掌握有關為華熙私
有化提供貸款的內幕消息。其間，他使
用其本人及其妻子的賬戶多次買賣華熙
股份，並獲利290萬元。

市場失當行為審裁處裁定其涉內幕交
易，案件去年7月由審裁處轉介至會財
局，以供考慮對其採取紀律處分。會財局

認為胡錦誠的行為涉及嚴重的誠信問題，
因其蓄意利用內幕消息以謀取私利，濫用
其作為受信人的職權。在決定適當的紀律
處分時，會財局已考慮所有相關情況，包
括失當行為的性質、嚴重性、持續時間、
次數及影響。會財局因此對胡錦誠作出公
開譴責、處以罰款20萬元，以及命令其繳
付會財局的調查費用。

信銀國際前高層涉內幕交易 罰款20萬元
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