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中慧首掛料爆升
留意兩隻醫藥股

美減息預期升溫，港股
黑期升逾百點，預示恒指周
一有望收復25000點關
口。專家表示，暗盤大
升1.6倍的新股中慧生
物（02627）周 一 掛
牌，生科醫藥板塊
有機會趁勢炒上，
可留意中生製藥
（01177）及信達生
物（01801）。

中電信（00728）
買入價：現價

目標價：6.7元至6.9元 止蝕價：5.5元

評論：中電信的業務不受經濟周期盛衰影響，
而且派息穩定，加上目前走勢明顯落後
於中移動（00941）及聯通（00762），
料將有追落後的情況出現，建議可現價
買入，目標價6.7元至6.9元，跌穿5.5元
止蝕。

捕風捉浪
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信達生物（01801）
買入價：90元

目標價：108元 止蝕價：84.5元

評論：公司2025年上半年和第二季度產
品總收入52億和27億人民幣，同
比保持35%和30%強勁增長，預計
其強大產品線將持續受惠對外授
權交易，推動未來盈利持續良好
增長，建議可候90元買入，目標
價108元，跌穿84.5元止蝕。

天津發展（00882）
買入價：2.68元

目標價：3.18元 止蝕價：2.45元

評論：天津發展在製造及銷售水力發電
設備及大型泵組，可受惠雅魯藏
布江水電項目。加上附屬公司天
津力生製藥2025半年業績增長強
勁及分拆在港上市的機會不輕，
建議可候2.68元買入，目標價3.18
元，跌穿2.45元止蝕。

哈爾濱電氣（01133）
買入價：7.5元

目標價：8.7元 止蝕價：6.7元

評論：哈爾濱電氣的業務涉及水電、核
電等電力設備，未來的發展將直
接受惠於雅魯藏布江水力發電工
程，加上預計今年上半年的盈利
增長將達到近一倍，建議可候7.5
元買入，目標價8.7元，跌穿6.7元
止蝕。

中生製藥（01177）
買入價：7.1元

目標價：8.2元 止蝕價：6.5元

評論：近期醫藥板塊成為市場焦點，中
生製藥由於再有創新藥獲批臨床
試驗，加上旗下禮生醫藥與默沙
東簽訂對外授權，前景可看高一
線，可視為醫藥股中首選的股份
之一，建議可候7.1元買入，目標
價8.2元，跌穿6.5元止蝕。

中石油（00857）
買入價：現價

目標價：7.9元至8.5元 止蝕價：7.2元

評論：大市有望進一步挑戰8月份高位，惟不
少股份的升幅已大，現階段應吸納基本
因素較佳的股份作中線投資，中石油的
市盈率偏低，加上息率吸引，屬進可攻
退可守之選，建議可現價買入，目標價
7.9元至8.5元，跌穿7.2元止蝕。

掃一掃有片睇

中石油（00857） （元）
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騰訊第二季業績預測

券商

中金
光大證券
摩根士丹利

野村
申萬宏源
花旗
瑞銀

備註：截至2025年6月底止季度
「*」為非國際財務報告準則（Non-IFRS）

淨利潤*
（人民幣）

635.7億
627.3億
623.7億
613.9億
602.0億
601.0億
595.3億

按年變動

+10.9%
+9.5%
+8.8%
+7.1%
+5.0%
+4.9%
+3.9%

京東第二季業績預測

券商

中金
海通國際
建銀國際
招商證券
交銀國際
美銀
野村

備註：截至2025年6月底止季度
「*」為非美國通用會計準則（Non-GAAP）

淨利潤*
（人民幣）

43億
44億
45億
45億
49億
54億
58億

按年變動

-70%
-70%
-69%
-69%
-66%
-63%
-60%

騰訊周三放榜 上季料多賺一成
【大公報訊】騰訊（00700）將於

本周三（13日）派成績表，券商估
計，第二季經調整淨利潤介乎595.3億
至635.7億元（人民幣，下同），按年
升3.9%至10.9%不等。市場繼續關注
遊戲業務的增長空間及廣告收入趨勢。

中金對騰訊第二季業績預測樂觀，
預期經調整淨利潤升10.9%至635.7億
元，期內，國內本土遊戲收入按年升
16%，增速或有所放緩，雖然騰訊遊
戲確存在基數較高的問題，但認為無需
過度擔憂，因為考慮到《王者榮耀》、
《和平精英》等長青老遊戲的生命力強
勁，同時《三角洲行動》等次新遊戲表
現理想，可貢獻一定的增量。

遊戲收入料升近17%
另外，光大證券預測，騰訊上季遊

戲 收 入 約 566.8 億 元 ， 按 年 增 長
16.9%，其中，來自本土市場遊戲收入
貢獻約402.4億元，同比升16.3%。雖
然增速略低於第一季，但仍保持較快增
長，《王者榮耀》、《和平精英》等長
青遊戲憑持續的玩法迭代和商業化探
索，仍居遊戲暢銷榜單前列，《三角洲
行動》已成為新爆款貢獻增量，流水有
望逐步爬坡，對沖去年同期騰訊遊戲的
高基數壓力。

廣告業務續跑贏行業
廣告業務方面，光大證券預計，騰

訊上季廣告營收356.5億元，上升
19.3%，增速較第一季有所回落，但仍
明顯優於行業，AI有望持續推動騰訊廣
告保持較快增長，AI助力搜一搜提升用
戶參與度，廣告技術升級與持續優化，

提升廣告的投資回報。
申萬宏源預計，騰訊第二季廣告收

入增長17%至350億元，視頻號廣告收
入仍將保持較快增長，搜一搜的商業化
程度仍然較低，有望成為視頻號之後，
騰訊廣告新的增長驅動力。另外，AI賦
能廣告平台和微信生態的效果繼續體
現。

騰訊高級執行副總裁、雲與智慧產
業事業群首席執行官湯道生早前表示，
騰訊的各項業務已全面擁抱AI，其中，
廣告業務在AI技術的驅動下，廣告定向
能力和創意解決方案正不斷增強。

他又指出，在遊戲領域，通過AI優
化匹配體驗，提升長青遊戲的用戶粘
性。至於在視頻與音樂服務中，AI能大
幅提升動畫製作、實拍內容、視頻及音
樂創作的效率。

燒錢拓外賣 京東次季利潤料跌七成
【大公報訊】準備在本港市場大展

拳腳的京東（09618），將於本周四
（14日）公布季績，面對即時零售業
務燒錢補貼的情形，券商估計京東第二
季經調整淨利潤只有43億至58億元
（人民幣，下同），按年最多下跌
70%，單是即時零售業務可能虧損達
100億元。

交銀國際指出，京東對外賣投入超
預期，估計錄百億規模虧損，將拖累第
二季經調整利潤跌66%至48.8億元，
相信第三季外賣每單平均虧損將有所收
窄，主要受惠提升補貼效率，優化騎手
調度效率，第四季外賣虧損金額有望縮
窄。

今季即時零售料蝕130億
該行提到，京東外賣業務以實現零

售交叉銷售為長期目標，數據顯示，
4 月 至 6 月 ， 京 東 APP 月 活 用 戶
（MAU）實現按年增長30%至40%，
交叉銷售數據逐月提升，預計後續通過
營運轉化或帶來更多交叉銷售機會。

里昂研究報告估計，京東第二季即
時零售業務將錄得約100億元虧損，第
三季虧損可能增至約130億元。至於集
團整體收入表現，受惠618購物節的強
勁表現，預期京東第二季總收入將按年
升15.9%至3380億元。在以舊換新的
補貼政策和客流增加下，電子產品和日
用百貨銷售額有雙位數增長。

另外，招商證券預測，京東第二季

經調整淨利潤約45億元，按年下跌
69%，雖然外賣新業務快速增長，但
京東利潤短期會受外賣加大投入影響。

京東外賣業務今年3月以來加大投
入，單量快速增長，截至6月初峰值突
破2500萬單，7月初有近200個餐飲品
牌在京東外賣銷量破百萬。招商證券認
為，交叉銷售趨勢環比提升，預計未來
將逐步加強外賣與主業協同。

▼

中
生
製
藥
再
有
創
新
藥
獲
批

臨
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驗
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看
高
一
線
。

▼

信
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生
物
收
入
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長
強
勁
，

可
候
90
元
買
入
。

▲京東外賣業務估計錄百億規模季度虧
損。

▲騰訊《王者榮耀》、《和平精英》等長青老
遊戲的生命力強勁，仍居遊戲暢銷榜單前列。


