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內地A股午後顯著回
軟，港股跌勢加劇，恒指收

市下跌304點。內地資金趁大市急回加倉，港股通淨買入
在收市前增加百億，全日淨買入錄得165億元。另外，滙
豐環球最新調高恒指目標至27010點，是今年以來第三
次。滙豐環球認為，目前四個因素支持股市向上，包括企
業盈利增長、估值合理等。另外，摩通預期，MSCI中國指
數到2026年年底前有35%上行空間。

大公報記者 劉鑛豪

受到美國關稅、白宮與美
聯儲委員惡鬥影響，亞太區股
市昨日普遍向下，加上內地A股
回吐，利淡港股表現。恒指昨
日以全日低位收市，回吐304
點，報25524點。內地資金在大
市尾段入市態度積極，港股通
淨買入額在收市前一個小時增
加百億，至165.72億元，周一
則錄得淨賣出13.75億元。北水
主力流向盈富基金（02800），
全日淨買入65.45億元。

北水力吸盈富阿里
淡友主力拋售科網股。阿里

巴巴（09988）獲北水淨買入
13.45億元，但股價收市仍要跌
2.5%，報121.3元。獲北水淨買
入4.09億元的美團（03690），
股價跌1.8%，報120元。其他個
股表現，本地銀行1個月拆息重
上2.8厘，地產股承壓，新地
（00016） 跌 2.1% ， 報 91.7
元。領展（00823）跌1.6%，
報41.72元。

展望後市，滙豐環球上調
恒指今年底目標，由25830上調
至27010點，是該行今年第三次
調高恒指目標。滙豐環球同時
上調國企指數目標，由9620點
調整至9720點。滙豐環球指
出，目前支持中資股向上的因
素，包括企業盈利增長、合理
估值，以及利好政策，並且市

場擁有大量現金儲備。板塊建
議方面，滙豐環球看好互聯網
股份，中資券商股、內銀股。
在A股中，看好科技、醫療保
健，特別是具備全球擴張潛力
的股份。

摩通：MSCI中國指數看升35%
另外，摩通發表報告指出，

在股權風險溢價下降、推高估值
倍數的假設下，MSCI中國指數
到2026年底前將會有35%上行
空間，滬深300指數則有24%上
行空間。值得留意的是，兩個指
數短線指標已進入超買區域，但
結構性指標仍處於歷史常態範
圍。摩通推薦下半年值得關注股
份，包括騰訊（00700）、華泰
證券（06886）、寧德時代
（03750）等。騰訊昨日股價跌
0.8%，報609.5元；華泰證券
股價跌1.8%，報20.72元；寧
德時代股價逆市升0.3%，報
414.6元。

就投資者關注恒指出現
「三頂」 利淡形態，博威環球

證券金融首席分析師聶振邦回
應稱，大市後續表現視乎未來
兩個交易日表現，若果恒指穩
守在25500點以上，後市仍可以
保持樂觀。相反，恒指一旦失
守25300點，跌穿8月22日、25
日之間上升裂口頂部，後市展
望或要保持審慎。
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港上月出口飆14.3% 勝預期
【大公報訊】香港7月份進出口貨值增長加

快，表現優於市場預期。政府統計處最新數字顯
示，7月份整體出口貨值4462.97億元，按年增加
14.3%，增幅較6月份加快2.4個百分點。7月份進
口貨值增長同樣加快，按年增加16.5%，至
4804.17億元，增幅高於6月份的11.1%。7月份有
形貿易逆差341億元，相等於商品進口貨值的
7.1%。今年首七個月整體出口貨值29011.37億
元，按年升12.7%；進口貨值31197.45億元，按年
升13.2%。

大新金融集團首席經濟及策略師溫嘉煒指出，
香港進出口均有所加快。7月整體出口升幅高於市場
預期的11.3%，以及大新金融集團預期的11.7%。

然而，出口至主要地區表現不一，輸往中國內地出
口按年升幅稍為放緩至16.1%，輸往美國出口跌幅
收窄至單位數，下跌7.6%，連跌三個月；輸往越
南、泰國及中國台灣出口的升幅則擴大，其中輸往
中國台灣升幅更由7%顯著擴大至約92%；輸往阿聯
酋出口由跌轉升。7月整體進口按年升幅亦加快5.4
個百分點至16.5%。

關稅未明朗 出口商拓亞洲新市場
溫嘉煒認為，香港7月進出口升幅均擴大，主要

受惠於部分主要亞洲出口地區增速加快，同時輸美
出口跌幅收窄所推動，出口往內地亦繼續保持強
勁。中美貿易前景預料仍然不明朗，部分出口商尋

求開拓亞洲及東南亞地區新市場，或繼續推動相關
地區出口增長。大新金融集團估計，香港2025年出
口增長或錄得約10%升幅。

特區政府發言人表示，展望未來，亞洲尤其是
內地經濟持續穩步增長，而香港與不同市場日益緊
密的經貿聯繫，將繼續為香港的商品貿易表現提供
支持。然而，美國高企的關稅水平，其關稅政策持
續不確定性，或會在短期內開始影響國際貿易流
向。特區政府會繼續密切監察情況，並保持警覺。

出口商品分類方面， 「電動機械、儀器和用具
及零件」 7月份出口貨值增加22.8%； 「通訊、錄音
及音響設備和儀器」 出口貨值增加32%。進口商品
方面， 「電動機械、儀器和用具及零件」 上月出口

貨值增加21.9%、 「通訊、錄音及音響設備和儀
器」 出口貨值增加49.8%。
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▲恒指昨日回吐304點，收報25524點，北水全日淨買入增至165億元。 中新社

港股隨外圍回軟 北水165億趁低掃貨
滙豐三度調升恒指目標 年底看27010點

高位整固 摩通下半年首選股份名單（港元）

股份
騰訊（00700）
美高梅（02282）
華泰證券（06886）
信達生物（01801）
康方生物（09926）
寧德時代（03750）
騰訊音樂*（TME）
阿里巴巴*（BABA）
好未來*（TAL）
富途*（FUTU）

註：騰訊音樂、阿里巴巴、好未來及富途以美元為貨
幣單位，收市價為周一報價

昨收
609.50
16.08
20.72
95.75
169.00
414.60
25.72
124.35
10.80
194.74

變幅
-0.8%
+0.8%
-1.8%
-4.2%
-0.2%
+0.3%
+1.4%
+1.1%
-0.6%
+2.1%

目標價
630
23

20.70
109
99
415
30
140
12
200

▲許繹彬表示，建議港交所應要順勢推行24
小時交易機制。 大公報記者李潔儀攝

【大公報訊】耀才證券（01428）行政
總裁許繹彬形容，近期港股 「牛氣沖天」 ，
建議港交所應要順勢推行24小時交易機制，
即使分期實行亦屬好事，相信初期有助提升
港股成交額50%至70%，長遠實施24小時
交易甚至可刺激港股成交額翻倍。

許繹彬表示，耀才客戶交易港股及A股
佔比持續增加，其中港股交易由去年佔55%
升至近日約78%，交易以美股為主的佔比則
由45%降至22%。他認為，在股市氣氛暢
旺下，本港應要順勢而為，畢竟現時環球期
貨已實施24小時交易，美股亦快將推行。

「實施24小時交易機制 『只欠東風』 ，
原本打風不停市都可有 『零的突破』 ，香港
（機制）可以行得快點。」 許繹彬認為，24
小時交易機制能有效與全球市場接軌，進一
步鞏固香港作為全球金融中心的競爭優勢。

許繹彬建議，政府可資助小型證券行進
行配置升級，以配合24小時交易服務，讓整
個行業百花齊放。

至於市況方面，許繹彬表示，內地自去
年底開始希望以資本市場振興實體經濟，推

出連串政策提振市場，形容A股是 「慢
牛」 ，正逐步追上港股上升步伐。不過他認
為，H股具有獨特性，可吸引北水及外資，
雖然恒指今年累積一定升幅，但預測恒指今
年底目標介乎26000至28000點。

螞蟻收購交易按程序推進
另外，耀才證券早前獲阿里巴巴

（09988）旗下螞蟻集團收購50.55%股
份，涉資逾28億元，相等於每股作價3.28
元。不過消息近日傳出，有關交易引起內地
監管部門關注，有機會導致交易推遲。

許繹彬回應指，交易流程正按程序推
進，對於耀才現時股價已跟交易價相差甚
遠，交易價會否出現調整，一切要以原先要
約通告為準。

耀才︰若港股24小時交易 成交料增70%
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【大公報訊】內地經濟學家任澤平的宏
觀團隊發表的報告指出，此輪牛市將是十年
一遇，政策持續放鬆、新一輪科技革命及流
動性充裕是這輪牛市的三大驅動力，屬於
「政策牛＋科技牛＋水牛」 疊加的 「信心
牛」 。這一輪超級 「信心牛」 主力龍頭板塊
主要是以人工智能（AI）、芯片半導體、機
器人、創新藥、軍工等新質生產力為代表的
新經濟。對於下半年市場展望，報告認為，
受益於第四次科技革命、硬科技、新消費熱
點頻出，受益於地緣衝突頻發和全球軍備競
賽，黃金和軍工迎來歷史性行業景氣。

報告形容此輪十年一遇的牛市為 「史詩

式級別」 。是去年924宏觀政策放鬆的歷史
性拐點以來，由於政策放鬆大幅超預期、流
動性充裕和新一輪科技革命帶來的超級 「信
心牛」 。團隊指出，從時間長度看，此輪牛
市自去年9月以來，持續時間已近一年，預
計此輪牛市持續時長有望超過上一輪
（2014至2015年）牛市。從漲幅來看，上
證指數去年低點為2690點，截至8月25日指
數漲幅高達45%，創10年新高。創業板指
數從去年低點到8月25日的漲幅更高達
79%。從股市市值看，從去年最低谷的70
萬億元（人民幣，下同）上漲到近期的100
萬億元，帶來30萬億元財富效應。

團隊認為，如果此輪牛市能夠實現長牛
慢牛，對於發展硬科技、經濟復甦、信心提
振、居民財富效應等都具有重大意義。未來
如果這輪牛市能夠在足夠長的時間持續，需
要宏觀政策繼續處於放鬆周期，貨幣政策繼
續降息降準，尤其美聯儲可能在下半年降息
以後；財政政策繼續加大化債和以工代賑，
大力投資新基建，擴大總需求；樓市政策需
要採取有力措施鞏固止跌回穩態勢；更重要
的是，加強對民營經濟的保護，促進民間投
資復甦。同時，考慮到A股散戶為主、暴漲
暴跌等特點，此輪牛市要監管好槓桿資金，
實現健康發展。

專家：3因素推動A股牛市 關注AI機器人板塊

港股通活躍股份（億港元）

股份
盈富基金（02800）
恒生中國（02828）
阿里巴巴（09988）
騰訊控股（00700）
美團（03690）

買入額
65.94
18.30
34.09
25.88
18.24

賣出額
0.48
0.47
20.64
19.18
14.15

淨額
+65.46
+17.80
+13.45
+6.70
+4.09

招商輪船推「絲路雲鏈」 助航運數字化轉型
【大公報訊】記者王莉舟山報

道： 「在當前全球地緣因素擾動，新
一輪科技革命的驅動以及中國新一輪
對外開放帶動的背景下，我們希望通
過數字化驅動航運貿易和金融的全流
程轉型。」 浙江自貿試驗區大宗數貿
科技有限公司（大宗數科）昨日在浙
江舟山正式揭牌。投資方之一、招商
局能源運輸股份有限公司黨委書記、
總經理，浙江自貿試驗區大宗數貿科
技有限公司董事長王永新表示，通過
技術加持，貿易與支付規則的重構，
將有利於提升中國大宗商品乃至所有
進出口貿易的國際 「話語權」 。

據悉，基於區塊鏈技術的 「絲路
雲鏈」 為大宗數科核心平台。該平台
以航運貿易單證電子化、流程數字

化、協同平台化為目標，數字化賦能
離岸貿易、海事服務、金融保險、綠
色減碳等航運貿易相關領域。當天，
大宗數科還簽發了舟山首張 「絲路雲
鏈」 大宗商品電子提單。

「經過5年的不斷開發， 『絲路雲
鏈』 通過區塊鏈技術整合大宗商品貿
易、航運物流、支付結算等全鏈條數

據，最終構建航運、貿易、金融三位
一體的數字化新生態，實現要素市場
無縫銜接及業務流程的高效協同。」
王永新表示，未來浙江自貿試驗區大
宗商品貿易會更安全、物流更高效，
金融更暢通。

「中國大宗商品貿易主要是進
口，但實際上，中國還有大批商品需
要 『走出去』 ，比如浙江義烏的小商
品，最近就有此類商品來和我們洽談
合作。我們更長遠的目標是 『絲路雲
鏈』 平台同樣能夠賦能這些商品，讓
他們的貿易和支付結算都變得更加高
效。」 王永新透露， 「而我們最終的
目標是要通過數字化提升資源配置效
率，提升中國在大宗商品乃至所有貿
易中的 『定價權』 和 『話語權』 。」

浙大宗商品與港金融合作潛力厚
【大公報訊】記者王莉舟山

報道： 「浙江自貿試驗區是大宗
商品天然集散地，而香港在金
融創新領域，特別是Web3和穩
定幣等新興領域發揮着獨特作
用。因此，我們希望能夠實現兩地資
源和優勢的互補。」 招商局能源運輸股
份有限公司黨委書記、總經理，浙江自
貿試驗區大宗數貿科技有限公司董事長
王永新（圓圖）表示，以 「絲路雲鏈」
平台為核心，加強浙江舟山與香港的協
同，標誌着 「國家戰略物資實體錨點」
與 「融合Web3與傳統金融的數字超級
樞紐」 之間的強強聯合。

國務院去年11月批覆《中國（浙
江）自由貿易試驗區大宗商品資源配置
樞紐建設方案》，要求到2030年，圍繞
大宗商品全產業鏈，初步建成功能完備

的大宗商品儲運、加工、海事服
務基地和貿易、交易中心，打造
具有區域競爭力和國際影響力
的大宗商品資源配置樞紐。而

香港作為國際航運和貿易的核心
樞紐，具備成熟的國際商業規則體

系；香港也是金融、投資、科技研發、
法律服務、航運、貿易仲裁等高端專業
服務的集聚地，擁有全球第三大金融市
場的地位。

王永新認為， 「香港交易、舟山交
割」 的機制能很好地把兩個市場、兩種
資源結合起來。 「比如可以在香港完成
穩定幣支付結算，但真正的貿易交割、
貨物交接在舟山，還可以通過線上技
術，對貨物全程進行跟蹤。這就實現了
線上和線下資源的有效匹配，也實現了
兩個市場的資源結合。」

▲以數字化引領航運貿易新格局的大宗
數科在舟山正式揭牌。 受訪者供圖


