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▲尤靖湧認為，中概股回流的走勢將會持續。

【大公報訊】財政司司長陳茂波
昨日發表網誌表示，「深圳─香港─廣
州」創新集群在世界知識產權組織
（World Intellectual Property Organisation,
WIPO）的《全球創新指數》中已連續
五年位列全球第二，在香港和大灣區
兄弟城市都持續加大對創科的投入、
推動優勢互補的更緊密合作之際，有
信心今年的排名會更亮眼。

WIPO今日在港將舉辦兩場重要
活動。早上，特區政府與WIPO簽署
合作備忘錄，將香港知識產權判決納

入 「WIPO Lex裁判文書」 數據庫，
供全球40多個司法管轄區參考，增強
國際對香港法律制度的信心。

下午，WIPO發布最新《全球
創新指數》創新集群排名，該排行
榜除專利申請和科研論文數量外，
今年新增風險投資交易活躍度作為
評估指標，更全面反映區域創新能
力。

陳茂波指出，大灣區在創新方面
的卓越表現，不僅體現在專利數量和
論文產出等 「量」 的成果，更反映於

高等教育水平、國際人才匯聚及資本
市場支持等 「質」 的優勢。至於分享
知識產權判決案例，則讓香港在普通
法下高水平、高度對接國際標準的知
識產權保護體系，更廣泛地供國際市
場參考。

政府每元投資 吸引逾5倍資金
此外，香港近年創科生態蓬勃發

展。去年本地初創企業數量達4700
家，創歷史新高，年增長10%；科
學園和數碼港培育的獨角獸企業已達

約20家。上周首屆 「AI國際人才峰
會」 成功匯聚超過350位海內外專
家，並成立 「香港青源會」 ，推動人
工智能領域全球合作。在資金方面，
特區政府主導的 「耐心資本」 有效帶
動市場投資，每1元政府投資可吸引
超過5元市場資金。

展望未來，陳茂波表示，香港將
繼續發揮 「一國兩制」 優勢，與大灣
區其他城市深化合作，強化國際創新
樞紐功能，為國家科技強國建設作出
貢獻。

▲陳茂波上周在 「2025金融科技論壇」
上致辭。

深港穗創新集群全球排名 今年勢更亮眼

【大公報訊】商湯（00020）董事長兼首席執行
官徐立認為，隨着人工智能（AI）已從國際大事轉向
民生小事，令市場需求更大，預期集團下半年有望繼
續大幅減虧，長遠而言 「盈利可期」 。

「目前AI從底層往上層的需求更加強烈，並且能
夠真正意義上做到一個普惠的鋪開。」 徐立在接受訪
問時表示，市場已由政府主導需求，擴散到醫療、教
育、能源、交通等行業。他認為，市場開始關注的是
更多的深入產業，直言： 「原來比拼哪個模型聰明，
現在要比拼哪個模型好用。」

受惠生成式AI的貢獻提升，帶動貿易應收回款升
近96%，商湯日前公布，今年上半年經調整淨虧損收
窄至11.6億元（人民幣，下同），按年減虧幅度約
50%。

機器人成收入增長動力
生成式AI上半年佔集團收入77%，徐立相信佔比

將持續上升，同時，視覺AI業務亦成為增長引擎。他
指出，視覺AI板塊服務逾660家國內外客戶，長期複
購率達57%，加上視覺智能體的延伸帶動系統升級迭
代，令市場對視覺AI的需求更多。

徐立提到，商湯去年提出 「1+X」 戰略，以生成式
AI與視覺AI為雙引擎，配合外部融資的X創新業務，相
等於原本由商湯控股，並透過對外融資而減少持股，當

相關業務不再併入報表，雖然會令集團的併表收入減
少，但相關業務的虧損亦會從財務報表中剝離。

目前，商湯的X創新業務包括智能駕駛 「絕
影」 、智慧醫療 「善萃」 、家用機器人 「元蘿蔔」 ，
以及智慧零售 「善惠」 ，除了該4個賽道，商湯創新
生態體系亦包括由集團孵化的聯營生態企業，還有前
瞻新興行業的少數股權投資。

作為AI科技落地的最大智能硬件載體，機器人被
喻為新 「國之重器」 ，甚是將是比汽車更大的產業，
徐立相信，機器人將成為商湯的收入增長動力之一。
較早前，商湯發布具身智能平台 「悟能」 ，基於視覺
感知、大裝置、日日新大模型等多種技術支援，該平
台能為機器人、智能設備賦予感知、視覺導航及多模
態交互能力。

【大公報訊】中國投資市場持續造好，安
聯投資組合經理尤靖湧表示，今年以來中國股
票市場相對環球其他主要市場表現更為亮眼，
主要受惠於人工智能 「DeepSeek moment」
及人形機器人相關利好消息，加上中美貿易談
判結果較預期理想等因素，共同推動市場反應
熱烈。展望下半年，他認為A股的主要挑戰仍
在於內生問題，包括房地產調整及消費動力不
足。雖然政府已在正確方向推出政策支持，但
其效果顯現仍需時間，最快或要到年底才見成
效。

外資增持中國資產
尤靖湧強調，發展內需消費將是推動內地

經濟增長的核心舉措。板塊配置方面，安聯投
資偏好增長型股票，並看好新經濟題材，包括
IP（智識產權）玩具、寵物經濟，以及IT（資
訊科技）、人工智能和智能駕駛相關股份。他
同時看好生物醫藥行業，認為中國在藥物研發
方面具備成本優勢，且技術已獲市場認可，中
長期具投資價值。對於競爭激烈的行業，他的
看法不如此前樂觀，新能源汽車方面，他青睞
具備出海能力的企業，而外賣行業則因料內捲
情況短期難以緩解，所以持審慎態度。

至於外部環境，尤靖湧表示，中美貿易矛
盾始終存在，全球化退潮的趨勢亦難以逆轉，
因此中概股回流的走勢料持續。此外，他亦指
出，外資自去年底已開始重新關注中國內地市
場，安聯投資收到來自歐洲投資者及南美主權
基金的詢問，新加坡及香港基金亦有資金流
入，對股市的流動性有所支撐。在美國市場估
值高企及風險因素升溫下，增持中國資產或為
國際投資者控制風險的重要配置策略。

整體來看，年初至今H股跑贏A股，尤靖
湧分析指，主要因為過去H股跌幅較深，且今
年不少A股龍頭企業來港上市，H股亦為外資
重新配置中國資產的重要切入點，他料H股於
年內仍將保持相對優勢。

生成式AI貢獻提升 商湯：盈利可期 安聯看好新經濟題材 選IP玩具股

自2019年印尼宣布遷都計劃
後，不斷有商機和投資機遇湧現。
來自香港的喚雨科技創投控股有限

公司瞄準印尼市場在雞蛋供應方面的缺口，在其
新首都努山塔拉開展一個智慧養雞場項目，並與
印尼的國有企業（SOE）合作。管理層透露，該
項目進展良好，對利用科技實現食品生產的可持
續性充滿信心。

「印尼有2.8億人口，每日產蛋量卻只有1.6
億隻，市場存在巨大的缺口。」 喚雨科技創投控
股有限公司董事郭嘉明表示，由於宗教因素，印
尼當地人的蛋白質來源主要是海鮮、雞蛋及雞
肉，考慮到物價及蛋白質含量，雞蛋及雞肉在當
地有非常龐大的需求。

解決產量不足與分布困難
不僅如此，郭嘉明提到，印尼是一個 「很長

的國家」 ，並由大量島嶼組成，新首都努山塔拉
地處東部，但大部分雞蛋產能卻集中於西部及中
部地區，所以除總產能不足外，生產分布亦有落
差，其糧食供應安全存在很大問題。

作為一間基於香港的創投及孵化公司，喚雨
科技創投在投融資之餘，也協
助投資組合內的公司開拓新客
源、新市場。郭嘉明表示，公
司旗下一間被投項目在內地從
事養殖設備生產，因此基於印
尼的市場背景，喚雨科技創投

開始考察拓展
印尼市場的可
能性，並與當
地政府及企業
商 討 合 作 事
項，尋求建立
一座智能化、
半自動的蛋雞農場，每日產蛋量約100萬隻。他
形容，這是一個 「相對有野心的項目」 。

談及進入市場的契機，郭嘉明坦言，其實自
己從未見過雞生蛋，只不過此前有一位合作夥伴
在處理一間印尼國企的壞賬事項，喚雨科技創投
亦協助分析對方的一些項目，其中一個便涉及雞
蛋廠建設， 「對方詢問我們是否有興趣參與，坦
白講有些距離，也做了許多功課。」

項目最終得以成行。在 「一帶一路高峰論壇
2024」 期間，喚雨科技創投正式與來自深圳農
業科技初創 「聯之有物」 及印尼國營企業
Perumda Varia Niaga Samarinda簽署合作備忘
錄，就印尼新首都智能養雞場和農業發展進行策
略技術投資合作。郭嘉明告訴現場傳媒，目前計
劃仍在推進中。

港企拓「一帶一路」 助力當地經濟
科創企瞄準食品生產 物流服務商10年拓370城

香港企業近年不斷拓展 「一帶
一路」 市場，將自身優勢向外輻
射，為當地發展出一分力，專注於

物流服務的GoGoX（前稱GoGoVan）便是其中
一例。

GoGoX於2013年在香港成立，致力以創新
科技提供多元化的物流服務。聯合創辦人關俊
文表示，公司在過去10餘年間不斷拓展海外市
場，新加坡是海外發展的首站，隨後逐步擴張
至東南亞多個市場，包括越南、印度等，發展
至今已覆蓋370座城市。

2014至2015年期間，GoGoX開始拓展韓
國市場。關俊文說，公司在當地主要做B2B
（企業對企業）業務，協助客戶制訂物流解決
方案，並以輕資產商業模式運行，不持有車隊
等重資產項目。

經過多年發展，GoGoX在韓國業務非常廣
泛。關俊文提到，公司在當地不僅限於最後一
哩運送（Last Mile Delivery），第一哩速遞
（First Mile Delivery）及中程傳遞（Middle
Mile）均有涉獵，營運區域則包括首爾、釜山

等多座城市。
在今年6月底於首爾舉行的 「第二十屆香港

─韓國商業圓桌會議」 上，GoGoX與一家韓國
研發中心深入交流，為長達近一年的洽談取得
突破性進展。據關俊文介紹，這間研發中心在
冷鏈物流方面存在需求，而GoGoX在溫度控制
和抗震保護的專業能力，正符合其高規格運送
的要求。

冷鏈運輸需求大
關俊文續稱，近年 「Dawn Delivery」 概

念在韓國市場逐漸興起，意即當天晚上8點前下
單，次日早晨6點便會派送，這種模式主要採納
的便是冷鏈運輸，從而令冷鏈物流概念大火。

憑藉在冷鏈物流領域的布局，GoGoX得以
迅速承接市場需求。關俊文提到，近期GoGoX
隨貿發局赴韓國拓展市場機遇時，曾有一間生
物科技公司提起相關需要，而GoGoX可以利用
在當地的冷鏈物流解決方案，在完成當日
「Dawn Delivery」 訂單後，再調用空閒運力
滿足該公司的需求。

GoGoX輕資產營運
廣泛布局韓國市場

迅速
擴張

GoGoX小檔案
業務內容：以創新科技提供多元化的物流服務
所在地：香港
市場拓展：越南、印度、新加坡、韓國

印尼雞蛋供應缺口大
喚雨合建智慧雞場

喚雨科技創投小檔案
業務內容：投資活動及協助被投項目拓展客源及市場
所在地：香港
投資範圍：包括 「一帶一路」 沿線，專注新能源、智

慧城市及農業糧食科技

迎合
需求

▲喚雨科技創投在印尼視察興建智慧養雞場的土地。

第10屆 「一帶
一路高峰論壇」 將

於本月中旬在港舉行，為有意拓展 「一帶一路」 的
企業創造大量商機。據統計，在過去9屆論壇中，
貿發局成功組織約5400場商務對接會議，並支持
超過2000個項目的對接，成功直接或協助促成30多
項合作交易，涉及超過50間公司，項目涵蓋基建、
金融、科技、綠色發展等多個關鍵領域。

香港貿發局副總裁劉會平表示，貿發局將充分
用好現有平台，推動更多香港企業接觸潛在合作夥
伴，以把握商機。他相信，香港企業深度參與 「一
帶一路」 沿線發展，有助為當地創造更多價值。

港企外闖

大公報記者 蔣去悄

▲GoGoX聯合創辦人關俊文（左起）、貿發局副總裁劉
會平、喚雨科技創投控股有限公司董事郭嘉明。

大公報記者麥潤田攝
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▲GoGoX於香港成立，在過去10餘年不斷拓展海外市場。


