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近年北水淨流入統計
（億元）

註： 「*」 數據截至9月19日
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全球發售規模：1060萬股

香港發售規模（不設回補機制）：106萬股

每股發售價：27至29.6元 每手股數：100股

入場費：2989.85元 集資額：最多3.1億元

招股日期：9月19日至9月24日 上市日：9月29日

內地金錶龍頭 西普尼首日孖展超額近22倍
【大公報訊】中國足金貴金屬手錶龍頭

品牌西普尼（02583）昨日起至下周三（24
日）招股，全球發售1060萬股股份，其中一
成在香港作公開發售，亦不設回補機制，每
股發售價介乎27元至29.6元，最多集資3.1億
元，以每手100股計，一手入場費約2989.85
元。該股將於9月29日掛牌，平安證券（香
港）擔任獨家保薦人。

綜合券商平台數據，該股首日取得7.16
億元孖展申購額，較公開募資額3138萬元，
超額認購21.8倍。多間券商以富途證券借出
最多資金，約2.9億元，招銀國際、長橋證
券、老虎國際則分別借出1億元、9868萬元
和5116萬元。

西普尼的核心收入來自旗下品牌

「HIPINE（西普尼）」 設計及製造的黃金
錶殼手錶及黃金錶圈手錶。該股亦透過擔
任第三方國內珠寶品牌及批發商的ODM
（原廠委託設計代工）製造商而獲得收
入，ODM客戶包括老鳳祥、中國珠寶及周
大生等。

今年首5月收入增21.8%
近年西普尼業務持續擴張，收入由2022

財年的3.2億元（人民幣，下同）增至2024
財年的4.6億元，2025年首5個月亦延續升
勢，收入擴大21.8%至2.3億元。惟2024財
年期內溢利收窄5.3%至4934.8萬元，2025
年首5個月溢利則倍增至4279.7萬元，毛利
率升至31%錄近年高位。

奇瑞三日孖展727億 下周四掛牌
【大公報訊】總部位於安徽蕪湖的乘用車製

造商奇瑞汽車（09973）昨天第三日招股，共獲
券商借出727.74億元孖展，相較公開募資額9.14
億元，超額認購78.6倍。該股將於下周一（22
日）截止認購，並於下周四（25日）掛牌，中金
公司、華泰金融和廣發證券擔任聯繫保薦人。

奇瑞汽車旗下產品組合包括燃油車和新能源
汽車，2024年在全球範圍銷售逾229.5萬輛乘用
車，為中國第二大自主品牌乘用車公司，市場涵
蓋100多個國家和地區。2024年公司實現收入
2698.9億元人民幣，按年增長65.4%，公司擁有
人應佔利潤達141.4億元人民幣，按年增長
18.3%。

生物製藥公司勁方醫藥（02595）首日掛牌
延續暗盤市場表現。昨日開報44元，早段股價快
速拉升，最高曾見50.2元，較招股價20.39元上升
146.2%，隨後升幅收窄，收市報42.1元，仍有
106.5%升幅，以每手200股計，一手賬面賺4342
元。

勁方首掛飆逾倍 每手賺4342元
勁方醫藥專注於腫瘤以及自體免疫和炎症性

疾病領域的新治療方案開發，以2025年首4個月
錄得收入8214.9萬元人民幣，大部分收入來自兩
款核心產品GFH925和GFH375，股東應佔虧損亦
按年收窄83.5%至6662.4萬元人民幣。 ▲奇瑞汽車將於下周四掛牌。

西普尼（02583）招股詳情

▶新股西普尼一手
入場費約2989元。

本港新
股市場持續

熾熱，金礦與金飾股同日派表。由紫金礦
業（02899）分拆的紫金黃金國際（02259）昨
日起至下周三（24日）招股，計劃發行3.5
億股，其中一成在香港作公開發售，且不
設回補機制，招股價每股71.59元，以每手
100股計，一手入場費約7231.19元，集資
249.8億元，有望繼寧德時代（03750）後，
成為今年第二大新股。

是次IPO引入基石投資者多達28間且
星光熠熠，包括新加坡主權財富基金
（GIC）、貝萊德、高瓴資本、富達基金
等，共投資16億美元（約124.68億港元）。
分析認為，受惠金價屢創新高及IPO市場
熱情高漲，紫金黃金國際將錄得較高認購
倍數，投資者可考慮入場，惟中籤機會有
限，不建議借取孖展。

大公報記者 蔣去悄

紫金黃金國際是紫金礦業旗下所有黃金礦山
（除中國之外）整合而成的黃金開採公司，計劃
於本月29日掛牌，摩根士丹利及中信證券擔任聯
席保薦人。首日招股即獲券商借出261.7億元孖
展資金，相較公開募資額24.98億元，超額認購
9.5倍。

首日孖展261億 超購9.5倍
紫金黃金國際目前控制及運營7座黃金礦山

及持有巴布亞新幾內亞波格拉金礦的少數權益，
金礦網絡覆蓋中亞、南美洲、大洋洲和非洲等黃
金資源富集區。黃金產能及儲量方面，公司在
2024年的黃金產量達130萬盎司（約40.4噸），
截至去年底黃金儲量達2750萬盎司（約856
噸），截至今年6月底旗下礦山的金金屬礦產資
源量為5679.9萬盎司（1768.4噸）。

財務方面，紫金黃金國際近年業績持續增
長。2024年實現收入29.9億美元，同比增長
32.2%。按產品劃分，94.9%收入來自黃金；按
礦山劃分，哥倫比亞 「武里蒂卡金礦」 貢獻最
大，佔比24.4%。該公司母公司擁有人應佔溢利
達4.8億美元，增幅超過一倍。

該公司並提及，近年來全球新發現的大型黃
金礦的速度和規模顯著下降，2020年至2024年
期間黃金年平均價格已上漲約35%，料未來隨着
黃金礦的品位持續下降和提取成本持續增加，黃
金價格預計將獲得進一步長期的支持。

專家：金價屢破頂 不妨認購
近來港股IPO獲市場追捧，分析看好紫金黃

金國際前景。光大證券國際證券策略師伍禮賢表
示，隨着國際金價不斷創新高，黃金投資熱情持
續轉旺，加上新股市場熾熱氣氛加持，料該股將
取得較高認購倍數，投資者不妨參與其中。

值得留意，紫金黃金國際不設回補機制（機
制B），而自8月初IPO改革以來，這類新股一手
中籤率普遍低於1%。華贏東方證券研究部董事
李慧芬指出，該股取得大量具規模的機構投資者
認購，且投資金額較大，散戶即便增加認購數
量，也未必能提高中籤率，加上該股上市時港股
有機會仍處於調整階段，或導致升幅受限，因此
「可以認購，但不要借孖展」 。
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焦點新股

【大公報訊】倍升股山高控股（00412）被證監會
調查發現，公司股權高度集中於數目不多股東。消息公
布後，山高控股昨日股價出現斬倉式下滑，全日急瀉
76%，收報3.36元，成交額59.65億元，上日只有1.02
億元。山高控股股價在5月份開展升浪，當時股價處於
約6元水平，8月中旬即市高位曾升至18.95元。

山高控股周四公布，證監會曾就該公司股權分布進
行查訊，結果顯示截至今年9月1日，總共有20名股東持
有該公司約14.448億股股份，相當於已發行股本24%；
該公司兩名主要股東持有的41.211億股，佔已發行股本
之68.46%。前述人士合共持有山高控股已發行股本的
92.46%。因此，其他股東持有該公司只有4.535億股，
佔已發行股本7.54%。翻查紀錄，山高控股現時最大股
東為山東高速集團有限公司，持股量43.37%。

值得留意的是，山高控股股價於本周二（16日）曾
出現異動，當天股價大跌24.2%；該公司隨即發出通告
表示，不知悉導致股價及成交量異常變動原因，並稱擬
以每股不超過17元的價格，回購總額不超過1億美元
（折合約7.78億港元）的股份。山高控股股價翌日（17
日）反彈17.3%。

北水昨日淨買入22.4億
股價昨日急跌後，山高控股公布，在市場已回購

370萬股股份。然而，以山高控股昨日成交12.96億股計
算，今次回購佔總成交量只有0.28%。山高控股罕有躋
身港股通十大活躍成交榜，昨日南下資金總共買入
37.65億元，扣除賣出額，淨買入22.4億元，是淨買入
量最多股份。阿里巴巴昨日獲南下資金淨買入約17.26
億元。

【大公報訊】恒指公司統計數據顯示，
自港股通啟動至今，過去10年資金流入量持
續增加，由2014年僅131億元，到2024年已
增至8079億元，上升超過6倍。翻查港交所
提供數據，港股通昨日錄得98.38億元南下
資金淨買入，較上日增加35.49億元，令到
今年以來（截至9月19日）港股通累計淨買
入增至11097.3億元。

恒指公司發現，過去兩年北水流入趨勢
強勁，今年總共有6個月份躋身歷來單月淨買
入的前十位，其間今年4月份單月淨買入錄得
1667億元，是歷來第2多淨買入金額。今年8
月份港股通單月淨買入達到1122億元，是有
紀錄以來第9多淨買入金額，並且是連續第
26個月錄得資金淨買入。港股通2021年1月
單月淨買入3106億元，是歷來最高單月淨買
入。

至於單日淨買入情況，恒指公司指出，
今年有7個交易日躋身歷來單日淨買入的前十
位，其中8月15日錄得359億元，是有紀錄以
來單日淨買入最多的交易日。值得一提的
是，今年連續四次刷新單日淨買入紀錄。

內地資金的行業偏好方面，恒指公司
通 過 恒 生 港 股 通 高 持 股 50 指 數
（ 「HSHKS50」 ），發掘北水流入趨勢。

該指數追蹤內地投資者通過港股通，持有市
值前50大港股公司的表現。截至今年9月12
日，金融業是恒生港股通高持股50指數的最
大行業，比重為32%；第二大行業為資訊科
技業，佔比重20%；緊隨其後是非必需性消
費行業，佔比16%。

資金偏好醫療保健業
投資者比較關注年初至今南下資金偏好

變化。恒指公司稱，行業權重變化中，醫療
保健業的升幅最大，由去年底的3%，到今
年9月12日已增至7%。非必需性消費行業的
權重提升3個百分點；資訊科技業的權重提升

2個百分點。
另外，截至今年9月12日，港股通合資

格ETF的數目總共17隻，當中13隻以恒生指
數系列為參考基準，而追蹤恒生科技指數的
ETF數目有5隻，科指成為最廣受港股通合資
格ETF追蹤的指數。追蹤恒生指數的ETF數目
有3隻。

整體港股方面，恒指收市微升0.25點，
報26545點。AI股、鋰電股跑贏大市，鴻騰
（06088）股價升21.4%，報5.89元。贛鋒
鋰業（01772）股價升9.5%，報37.3元。醫
藥股跌幅靠前，藥明生物（02269）股價跌
2.8%，報37.78元。

北水爆買港股 今年淨流入逾1.1萬億
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主要基石投資者
基投

新加坡主權財富基金GIC

高瓴資本旗下HHLRA

貝萊德

施羅德

富達基金

中國太保

其他

總額

投資金額（美元）

1.5億

1.5億

1.2億

1.2億

0.8億

0.6億

9.2億

16億2022年 2023年 2024年 2024年上半年 2025年上半年

近年業績表現（單位：美元）

◀紫金礦業旗下的紫金黃金國際招股集資249.8億元，
有望成為今年第二大新股。

圖說）

紫金黃金國際（02259）招股詳情

全球發售規模：3.5億股股份

香港發售規模（不設回補機制）：3489.9萬股

每股發售價：71.59元 每手股數：100股

入場費：7231.19元 集資額：249.8億元

招股日期：9月19日至9月24日 上市日：9月29日

收入：18.2億

毛利：6.2億

溢利：1.8億

收入：22.6億

毛利：5.9億

溢利：2.3億

收入：29.9億

毛利：11.3億

溢利：4.8億

收入：14億

毛利：5.2億

溢利：2.1億

收入：19.9億

毛利：9.3億

溢利：5.2億

紫金國際IPO籌250億 今年第二大新股
引入新加坡GIC貝萊德等基投 散戶入場費7231元


