
受到隔晚美股大跌拖累，亞股昨
日普遍下滑，港股同樣未能幸免，全

日跌500點或1.9%，收報26572點，終止四日升勢。龍頭科技股回
軟，騰訊控股（00700）及阿里巴巴（09988）分別跌2.3%及4.4%。

不過，南向資金周四錄淨流出35.2億元後，昨日錄得淨買入金額
達128.9億元，反映北水流入低撈優質股份。事實上，市場雖然擔心
美股出現 「AI泡沫」 拖累全球科技股表現，但專家認為本港科技股仍
可看高一線，首選阿里巴巴。

大公報記者 麥晉瑋

A19 經濟 2025年11月15日 星期六

責任編輯：陳少文

北水近130億撈底 搶買阿里騰訊

財
經
fb

趁低吸納

外圍拖累港股跌500點 四日升勢斷纜

內地氧化鋁精煉和電
解鋁冶煉商創新實業
（02788）昨日起招股，

共有18家基石投資者，包括全球大宗
商品巨擘嘉能可、中國最大民營鋁產
品製造商中國宏橋（01378）等，首
日孖展錄得120.9億元，以公開發售集
資額5.5億元計，超額認購約21倍。

入場費5550元 基投18家
創新實業昨日起至下周三（19

日）招股，發售5億股，香港公開發售
佔10%，國際配售佔90%，招股價介
乎10.18至10.99元，集資最多54.95億
元。每手500股，一手入場費5550.4
元，預期於11月24日掛牌，聯席保薦
人為中金及華泰國際。

該股不設強制回撥機制，發售股
份的10%作公開發售，但整體協調人

可酌情將比例上調至最多15%。
創新實業於2012年成立，2022至

2024年收入由134.90億元（人民幣，
下同）增至151.63億元，同期淨利潤
由9.13億元大增至26.3億元。

創新實業引入嘉能可、Mercuria
Energy Group、私募基金高瓴、
Millennium ICSA、中東資產管理公
司Investcorp、中國宏橋及泰康人壽
等18家基石投資者，合共認購總金額
約3.36億美元（約26.2億港元）。

中偉新材暗盤每手蝕164元
另外，內地電池原材料供應商中

偉新材（02579）將於下周一（17日）
上市，昨日三大暗盤交易場收報33.18
至33.5港元，較招股價34港元低1.5%
至2.4%，每手200股計，一手賬面蝕
100至164港元。

美國聯儲局12月減息
預期降溫，引發美股三大
指數周四大跌，拖累環球

股市周五下挫。歐股早段最多跌逾
1%，亞股全面見紅，韓股瀉3.8%最
傷，日股亦跌1.8%。美股周五早段持
續疲弱，道指曾跌594點，低見46863
點，納指曾跌254點。

聯儲局官員在近期的發言中表示，
經過兩次減息後，對通脹憂慮增加，但
對勞工市場回穩表達信心。言論令到市
場預期或不會連續第三次減息，利率期
貨更顯示，美國12月份減息的機會已低

於50%。受到不利消息影響，美股周四
大跌，科技股因價值超高而成為主要拋
售目標，英偉達周四瀉3.6%後，周五
早段再跌2.7%，拖累納指在周五早段
曾跌1.9%，低見22436點。

經濟數據恐差 股債料遭拋售
另外，隨着美國政府在周四結束停

擺，經濟數據將陸續恢復出台，市場焦
點轉移至受人工智能（AI）熱潮帶起的
科技股，憂慮這些股份估值過高，因而
令全球股市沽壓加深。

CIBC 10國集團外匯策略部主管

Jeremy Strech表示，當延遲的數據陸
續公布後，市場會發覺聯儲局將傾向維
持利率不變；加上投資者對AI泡沫的憂
慮愈來愈大，投資情緒勢受沉重打擊。
澳洲聯邦銀行分析師估計，美經濟數據
可能會差強人意，將令美股美債出現新
一輪拋售潮。

亞太股市方面，昨日環球投資者大
舉撤出亞洲地區最大的AI投資市場，導
致韓國首爾綜合指數急瀉3.8%，收報
4011點，創下8月1日以來最大單日的
百分比跌幅。受英偉達和其他AI重磅股
大跌拖累，三星電子大幅回落5.5%，
SK Hynix更急挫8.5%。

日股跌勢同樣慘烈，日經平均指數
大跌905點或1.77%，收報50376點。
AI相關股是跌市重災區外，軟銀集團挫
6.6%、晶片測試設備製造商Advantest
下跌5.5%。

歐洲股市亦因美國減息降溫而下
跌，法國、德國股市周五中段分別跌
1%及0.8%，英國則受到當地將大幅加
稅的消息所影響，富時100指數下跌
1.3%。

騰訊控股（00700）
公布業績後股價跌2.3%，
雖然面對人工智能（AI）

芯片供應限制，但大行普遍認為對騰訊
AI戰略並無影響，看好其拓展AI代理業
務，富瑞最牛看795元，重申騰訊是行
業首選。

騰訊管理層日前表示，因芯片供應
受限而需要調整資本支出指引。富瑞認
為，騰訊透過採用國內替代芯片並租賃
外部芯片，加上通過人才招聘和基礎設
施升級，持續增強AI智能助手 「元寶」
和大語言模型 「混元」 的能力，相信騰
訊的AI戰略將繼續推行。該行維持騰訊
「買入」 評級，目標價由794元微調至
795元。

花旗報告提到，即使下調全年資本
支出指引，惟無減騰訊在升級基礎模型
架構和開發微信內代理AI能力的承諾，
相關投資將在未來帶來顯著的回報。該
行重申騰訊 「買入」 評級，目標價上調
2.2%，由原先的735元升至751元，繼
續視為首選股及AI主題重點股。

大摩:季績勝預期 行業首選
此外，摩根士丹利認為，騰訊季績

勝預期，反映各業務處於穩健增長，即
使芯片供應受限，惟預期 「混元」 能力

持續提升， 「元寶」 採用率及微信內具
任務代理能力（Agentic AI）的AI平台
將加速發展。該行相信，AI應用仍將為
廣告業務帶來高效益及回報，估計今年
第四季集團來自營銷服務收入按年增長
21%。該行維持騰訊 「增持」 評級，並
視為行業首選股，目標價735元。

招商證券則把騰訊目標價上調
7.8%，由原先705元升至760元，維持
「買入」 評級。該行指出，騰訊季績勝
預期，雖然下調資本支出預算，但相信
騰訊仍致力於在廣告、遊戲、電商以及
微信內的AI代理等領域加速AI應用，又
指考慮到多元化的應用場景和龐大的用
戶基礎，該行仍看好騰訊在AI領域的長
期機遇。

騰訊AI戰略獲看好 大行最牛見795元

美減息預期降溫 道指早段再挫594點
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港股通股份中，以阿里巴巴最活
躍，買入及賣出成交額合計達89.3億
元，全日錄得淨買入金額22.6億元；
騰訊涉及北水的成交額共70億元，錄
得淨買入21.7億元，排名第二位；中
芯國際（00981）排名第三，涉及北
水成交金額共62億元，全日錄得淨買
入8億元。

招銀國際發表研究報告指，市場
對美國聯儲局12月減息預期降溫，美
債價格回落，10年國債收益率上升，
美匯指數更曾跌至兩周新低，而且投
資者對美國科技股高估值擔憂持續發
酵，但數據顯示，南向資金仍流入阿
里巴巴等科技股。

內地發展人工智能提速
事實上，中國在人工智能（AI）

發展上早已領先美國。高盛表示，中
國大規模建設發電容量，讓中國在增
加數據中心促進AI發展的競爭中，領
先美國一步。中國自2021年及2022年
出現多次電力短缺後，一直大力推進
電力建設，在可再生能源、燃煤電廠
及核能發電的部署方面已處於世界領
先地位，預計到2030年中國將擁有約
400吉瓦的備用電力容量，是全球數據
中心預期需求的三倍，為未來AI發展
提供充足的空間，而美國則預計到

2030年會出現電力緊張，限制數據中
心增長。

高盛認為，中芯國際第三季收入
23.8億美元，按年增長10%，略高該
行及市場預期，並超越管理層按季增
長5%至7%的指引，故維持其 「買
入」 評級，H股目標價117元。

此外，技術上也反映港股仍有力
再上。致富證券市務總監郭思治表
示，美股中有部分科技股的估值過
高，但並不會影響全球AI的發展，故
此現時未算出現所謂的 「AI泡沫」 ，
而港股的科技股仍可看高一線。

恒指穩守10天線 調整屬健康
他認為，港股昨日雖調整，但主

要受到外圍影響，今年以來港股累積
升幅達32%，臨近年尾稍作調整十分
正常。而且恒指目前仍守穩10天平均
線之上，整體升勢並未被破壞，惟短
期內有可能先出現整固，待消化外圍
的不利消息後再度發力。

郭思治強調，阿里巴巴近年大舉
投資AI與雲端基礎建設，以期在AI革
命中搶佔先機。公司上月宣布將進一
步提高相關支出，延續今年2月時承諾
的三年投資3800億元人民幣計劃。在
AI這個大浪潮下，阿里巴巴可視為首
選吸納對象。

高盛

招銀國際

致富證券
市務總監
郭思治

中國在增加數據中心促進AI發展的競爭中
領先美國；中芯國際第三季收入增長勝預
期，維持 「買入」 評級，目標價117元

市場對美聯儲12月減息預期降溫，投資者
對美國科技股高估值擔憂持續發酵，但數
據顯示南向資金仍流入中資科技股

恒指目前仍守穩10天平均線，後市仍然向
好，但短期將出現整固，阿里巴巴可視為
低吸首選

騰訊最新評級和目標價

大行

富端
美銀
高盛

招商證券
野村
花旗
大和

里昂

摩根士丹利
摩根大通

投資評級

買入
買入
買入
買入
買入
買入
買入

高度確信
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增持
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新股
市況

環球股市周五表現

專家及大行投資建議

股份

阿里巴巴 （09988）

騰訊控股 （00700）

中芯國際 （00981）

小米集團 （01810）

華虹半導體（01347）

小鵬汽車 （09868）

三生製藥 （01530）

買入金額
（億元）

55.9

45.8

35.0

19.3

10.1

11.9

8.4

賣出金額
（億元）

33.4

24.2

27.0

13.2

9.3

7.2

10.1

資金流
（億元）

+22.6

+21.7

+8.0

+6.1

+0.8

+4.7

-1.7

港股通成交活躍股

比特幣失守10萬美元 高位挫20%
市場避險情緒大幅升

溫，加上科技股被拖售，
令虛擬貨幣沽壓倍添沉

重。全球最大虛擬貨幣比特幣昨日再
次跌穿10萬美元關口，相較10月6日逾
12.6萬美元歷史高位累跌兩成。

進入熊市 支持位9.3萬美元
比特幣昨曾跌3.9%，低見95706

美元，市值相對10月初歷史高位蒸發
逾4500億美元。本來為比特幣提供堅
實支持的大型投資基金、ETF投資者、
企業投資者均已卻步，更令比特幣年
初以來建立起的形勢大不如前。

加密貨幣研究公司10x Research
分析師認為，虛擬貨幣市場已真正進
入熊市，主要反映在ETF的流入減少、
長線投資者持續拋售、散戶投資者不
再積極參與。比特幣跌市的轉捩點在
10月中已出現，下一個支持位料為9.3
萬美元。

CryptoQuant則相信，比特幣要
失守9.4萬美元才是正式步入熊市。該
公司創辦人兼行政總裁Ki Young Ju
表示，6至12個月前進入比特幣市場的
投資者，成本基礎接近9.4萬美元，除
非跌破這水平，否則他不認為比特幣
熊市周期已確認。

沽壓
沉重

創新實業招股 首日孖展超額21倍
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▲受外圍影響，港股昨日跌500點，成交額2327.8億元。 中新社
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