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瑞銀：黃金上望4500美元 商品薦石油穀物

香港投資基金公會推
出新一輯投資者教育動畫
系列《基哥電視台》，旨

在提升公眾對基金投資的認識，並加強
防騙警覺。動畫系列共有三集，涵蓋主
題包括基金主要類型簡介、基金的專業
管理，及防詐騙教育。

基金公會主席余振聲先生表示，
基金公會致力提升公眾對零售基金的認
識，今年更特別與證監會合作，希望提

高投資者對基金投資相關騙局的警覺。
他補充說，自十月中分階段推出新動畫
系列以來，累計已吸引超過160萬次觀
賞，反映公眾的高度參與，及基金公會
對投資者教育的長期重視。

基金公會的投資者教育動畫系列
可於基金公會網頁及社交媒體收看。
基金公會網站亦新增防騙資訊專頁，
提供一站式基金投資教育資源予公眾
瀏覽。
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投資者教育動畫開播 加強防騙警覺

香港零售基金的銷售表現強勁。根據香港
投資基金公會統計，在今年首三季，香港零售
基金的總銷售額按年上升35%至826億（美
元，下同），以淨銷售計算也錄得淨流入157
億（約1224億港元），按年增長44%，創自
2015年以來最高的淨流入。兩者都比2024全
年數字還要高。基金公會表示，市場普遍預期
美元利率趨於下行，利好投資市場氛圍，相信
零售基金表現強勁的趨勢將會 「有增無減」 ，
並延續至2026年。

大公報記者 黃裕慶

表現亮麗

香港零售基金銷售數據（按資產類別計總銷售）
分項
股票
債券

混合資產
貨幣市場
總計

（單位：億美元） 資料來源：香港投資基金公會

2025首三季
167.94（+21%）
325.40（+24%）
172.39（+30%）
147.47（+119%）
825.58（+35%）

2024首三季
138.46
262.24
132.23
67.32
613.44

2024全年
185.73
332.36
182.80
101.74
816.98
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香港零售基金季度淨銷售表現
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港零售基金首三季吸資1224億 十年高
基金公會：利率趨下行 明年表現料續強勁
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量化派暗盤飆185% 每手賺9100元 陳茂波訪英與商界會面 推介港投資機遇
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【大公報訊】財政司司長陳茂
波在倫敦時間11月25日抵達英國倫
敦並展開訪問，他與多家來自歐
洲、中東和亞洲的家族辦公室的代
表會面，向他們介紹香港在金融和
創科方面的投資機遇、慈善和影響
力投資的生態，以及優質的生活環
境等，歡迎他們來港設立辦公室。
陳茂波指出，香港與英國之間在過
去一年在經貿、投資及文化等領域
交流頻繁，雙邊貿易持續增長，雙
向投資活躍。

陳茂波當日晚上出席了由香港
貿發局舉辦的 「香港晚宴」 ，並發
表主題演說，向英國的政商界介紹
香港的最新情況和發展機遇。陳茂
波強調， 「一國兩制」 繼續是香港
繁榮穩定的基石，法治和普通法制
度依然穩健，廣獲國際認同。他指
出，過去一年，全球資金持續流

入、多國企業持續擴展在港業務，
反映國際社會對香港營商環境的信
心。例如，恒生指數今年累升約
30%，新股（IPO）集資額更領先
全球，資產管理規模及銀行存款亦
持續增長，這些正面發展，都吸引
了更多國際金融機構來港發展。

北都推動創科發展
金融及創科將是香港未

來發展的兩大增長引擎。陳
茂波指出，北部都會區將成
為推動創科發展的關鍵平
台，特區政府正加快該區建
設，包括放寬規劃限制，採
用更具彈性的發展模式，例
如片區開發，實現土地綁定
產業的融合發展。特區政府
也會推出優惠政策，吸引企
業進駐。而深圳河套地區將

成為跨境的創新走廊，推動創新政
策，包括資金、人才、貨物、數
據，以至生物樣本的自由流動，這
些都對從事人工智能和生物科技的
國際公司具相當吸引力。

陳茂波總結時說，香港的發展
前景亮麗，歡迎更多英國企業及專
業人士來港投資興業和發展事業，
共享龐大的發展機遇。

▲陳茂波（左二）在倫敦期間與一家有意來
港設點營運的金融機構的代表會面。

領航「9+2」發展論壇昨舉行 共商「十五五」機遇
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在首三季錄得825.58億的總
銷售額之中，債券基金佔最多，達
325.4億元（按年升24%）；其次
是混合資產基金，有172.39億元
（升30%）；股票基金佔167.94
億元（升21%）；貨幣市場基金
的升幅最強勁，按年升近1.2倍至
147.47億元。

基金公會投資基金委員會聯
席主席鄒建雄表示，今年首三季
的基金銷售表現強勁，主要受惠
於全球市場，尤其是亞洲及歐洲
地區的強勢表現。以個別基金組
別的累積回報（資料截至11月15
日）為例，韓國股票年初至今的
升幅高達75%、本港股票升
37.2%、中國A股股票升30.9%。
他說基金總銷售額到了11月仍然
有增無減，預料趨勢將延續至明
年。

存款資金流向投資產品
鄒建雄解釋說，雖然市場對美

聯儲會否於下月減息的觀點有異，
惟對於明年息口走勢的共識是趨於
下行，利好債券產品。另方面，他
指銀行存款近年激增，一旦息口向
下，料將吸引巨大存款流入投資產
品。鄒健雄表示，投資者風險胃納
上升的情況 「已經發生緊」 ，由於
香港與內地股市造好，預料到了明
年，資金較多流入亞洲股票和混合
資產類別。

要衡量基金銷售表現，計及贖
回額的淨銷售表現是另一指標。香
港零售基金首三季錄得淨流入157
億元，是自2015年以來最高的淨
流入。

基金公會投資基金委員會另
一名聯席主席黃德泰表示，2025
年首三季的基金淨流入主要來自
債券基金（108億元），其次為貨
幣市場基金（29億元）。混合資
產基金錄得17億元的淨流入，扭
轉去年同期的淨流出趨勢。不
過，貨幣市場基金自2025年8月
起出現淨流出，結束自2024年初
以來連續多月的淨流入。黃德泰
解釋，除了反映投資者資金配置
更趨多元，也是因為市場對未來
減息的預期所致。

北美債券基金淨贖回最多
以基金類別計，環球債券基

金及貨幣市場基金於2025年首三
季繼續錄得最高的淨流入，分別
為114億元及29億元，反映投資
者對避險及收益型資產的持續需
求。此外，環球股票基金及環球
混合資產基金的需求亦顯著上
升。

相反，北美債券基金錄得最多
淨贖回（11億元），其次為中國
股票基金（淨贖回4.92億元），以
及行業及主題（亞太區除外）股票
基金（淨贖回3.96億元）。

【大公報訊】 「領航 『9+2』 第
六屆粵港澳大灣區發展論壇暨頒獎典
禮」 昨日在香港君悅酒店隆重舉行。
本次活動以 「緊抓十五五機遇 大灣
區領航新局」 為主題，匯聚政府、金
融、科技及產業界代表，旨在分享灣
區建設新成就，共商未來發展道路，
同時表彰粵港澳三地為大灣區建設作
出貢獻的優秀企業、團體及個人，共
同推動區域高質量融合與創新發展。
特區政府主要官員、中央駐港機構負
責人及灣區各界精英逾200位嘉賓，

共同見證這一盛事。
政務司司長陳國基在致辭中表

示，粵港澳大灣區建設是香港融入國家
發展的重點工作，也是本屆政府全面推
進的重大工作，認為國家 「十五五」 規
劃建議中有關區域發展、特別是大灣區
建設的重大部署可為特區政府指明未來
的工作方向。他指出，香港正發揮 「超
級聯繫人」 和 「超級增值人」 角色，強
化「引進來、走出去」的雙向平台功能。

全國政協委員、香港大公文匯傳
媒集團董事長兼大公報社社長、香港

文匯報社社長李大宏代表主辦方致辭
指出，中共二十屆四中全會明確賦予
粵港澳大灣區 「高質量發展動力源」
的全新定位，粵港澳大灣區正迎來政
策賦能、資源集聚、動能迸發的難得
機遇，更承載着探索 「一國兩制」 實
踐新路徑、打造區域協同發展新標
杆、服務國家開放發展新格局的重大
使命，應領航科技創新協同，打造國
家高水平科技自立自強戰略支點；領
航規則標準銜接，構建市場化法治化
國際化營商環境標杆；領航雙向開放

樞紐，服務國家 「雙循環」 相互賦能
的新發展格局。

特設企業出海委員會
是次活動分為領航 「9+2」 粵港澳

大灣區發展聯盟企業出海委員會成立儀
式、主題演講、圓桌論壇及頒獎典禮四
大部分。香港是內地企業出海 「橋頭
堡」 ，領航 「9+2」 粵港澳大灣區發展
聯盟特設企業出海委員會，致力於搭建
一個權威性的企業出海服務平台，整合
粵港澳三地資源，聚力破解企業出海面

臨的政策、市場與金融難題，標誌着大
灣區企業從 「單打獨鬥」 邁向 「組團出
海」 的新里程。

活動迎來多位重量級嘉賓出席，
包括外交部駐港特派員公署副特派員花
有，中央駐港維護國家安全公署二級巡
視員宋一平，全國政協常委、中國和平
統一促進會香港總會會長姚志勝，香港
中國企業協會副會長兼總裁于曉，政制
及內地事務局副局長胡健民，民航處處
長廖志勇等。是次活動詳細內容，將容
後發布。

【大公報訊】金價在2025年表現突出，
跑贏不少資產類別。展望2026年，瑞銀認為
黃金仍然值得持有，但建議將大宗商品的投
資範圍擴闊，例如石油、銅，以及穀物等，
部分原因是預期整體宏觀經濟將溫和加快，
利好大宗商品。

瑞銀財富管理投資總監辦公室（CIO）全
球大宗商品兼外匯主管施德銘（Dominic
Schnider）表示，石油和穀物（grains）現時
的價格相對吸引，也是建議擴大投資範圍的
另一原因。根據瑞銀CIO預測，倫敦布蘭特期
油明年料見每桶62至67美元，而現時約為62
美元。

金價方面，瑞銀CIO預期在明年首三季大
致於4500美元附近持平，至明年底稍為回落

至4300元。施德銘解釋，是預期美元走弱的
趨勢料暫告一段落。

美聯儲下月舉行議息會議，市場對息口
走勢的預測分歧。施德銘表示，12月減息的
機會屬 「一半一半」 ，而預計到了明年3月
底，美聯儲仍有大約50點子的減息空間。

亞洲貨幣方面，瑞銀預期人民幣兌每美
元至明年底將見6.9至7元人民幣，大致保持
穩定。瑞銀CIO料中國今年經濟增長4.9%，
明年預料為4.5%。

雖然環球主要央行的大方向是減息，惟
瑞銀相信日本央行會是例外一員，預期在未
來12個月將加息大約50點子。每美元兌日圓
匯率，預料至明年底將走強至146日圓，而現
時大約為157日圓。

▲施德銘表示，預期環球經濟增長
明年將溫和加快，利好大宗商品。

大公報攝

【大公報訊】內地消費電商平台 「羊小
咩」 的營運商量化派（02685）今日掛牌，
昨日暗盤價曾勁升409%，但收市價回軟。
輝立暗盤收報27.2元，較招股價升177.5%
或17.4元，以一手500股計，不計手續費每
手賺8700元；耀才暗盤收市價為27.5元，較
招股價勁升180.6%或17.7元，不計手續每
手賺8850元；富途暗盤收報28元，較上市價
高185.7%或18.20元，不計手續費，每手賬
面賺9100元。量化派本次IPO共集資1.3億
元，以發售價範圍上限9.8元定價，吸引約
15.9萬名散戶參與，超額認購逾9300倍，其
中2670人中籤，一手中籤率為0.6%， 「頂
頭槌飛」 亦不保證中籤，1.02萬名投資者中
僅有一成獲分派股份。

量化派旗下消費電商平台羊小咩涵蓋各
式零售商品，如為第三方市場供應商提供消
費電子產品、食品及飲料、家電、化妝品、
珠寶、服裝及個人日常護理用品等，並透過

線上購買將該等消費品與羊小咩用戶進行匹
配。自2022年4月經營汽車零售線上到線下
（O2O）平台消費地圖，自2024年起，消費
地圖亦可讓消費者在線上購車。

市場人士指出，由於量化派最高集資金
額僅一億多元，形成了比較明顯的超額倍
數。基本因素方面，雖然量化派收入增長不
俗，但因屬於電商行業，競爭非常激烈，料
市場不會給予特別高的估值，惟該股 「細細
粒」 ，較有機會炒上，若上市當日有理想升
幅，可先行獲利再作打算。
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