
發展新質生產力
港高端產業乘勢而上

化解重點領域風險 穩樓市是關鍵

商務部研究院學術委員
會委員白明對《大公報》表
示，2026年中國經濟發展任

務仍然任重道遠、香港作為國家對外開
放的重要門戶，其獨特價值與戰略作用
更需得到充分重視與深度發揮。一方
面，要持續深化內地與香港的協同合
作，尤其是以粵港澳大灣區建設為核心
載體，積極吸引香港在資金、技術、人
才、專業服務等優質要素與內地資源互
補、優勢疊加，激活區域經濟創新活
力。另一方面，要充分利用好香港聯通
全球的樞紐優勢，發揮 「跳板」 作用，
助力內地企業深度融入全球，讓香港成
為銜接國內大循環與國際大循環的關鍵
交匯點。

白明提到，日前召開的中央政治局
會議明確提出 「因地制宜發展新質生產
力」 ，這為香港的產業升級指明了清晰
方向。香港在人工智能、金融科技、生
物醫藥等高端產業領域積累了深厚的技
術底蘊與人才儲備，可依託這一比較優
勢，聚焦前沿賽道精準發力，在推動自
身產業高質量發展的同時，為國家新質
生產力培育提供重要支撐。

會議還強調 「堅持對外開放，推動
多領域合作共贏」 ，而香港所具備的獨
特制度優勢與國際資源整合能力，恰好
與這一戰略要求相契合，因此2026年香
港或可繼續發揮完善的國際營商環境、
資本自由流通機制、成熟金融體系等優
勢，積極融入和服務國家發展大局。

中國新聞網
開設的經濟報道
專欄 「三里河」

公眾號指出，12月8日召開的
中共中央政治局會議傳遞出三
個有力信號：內需主導；提質
增效；集成效應。該公眾號提
到，會議中 「發揮存量政策和
增量政策集成效應」 是一個新
提法。簡單說，就是避免政策
「單打獨鬥」 ，而是強調政策
的協同性、系統性。

清華大學中國發展規劃
研究院常務副院長董煜認為，這與會
議提出的 「增強政策前瞻性針對性協
同性」 一脈相承，意味着存量政策需
充分釋放效能，同時不排除明年出台

增量政策的可能，在現有政策基礎上
進一步 「做加法」 ，並強化協同發力
形成合力。

此外，2026年要積極穩妥化解

重點領域風險，穩樓市和化
解地方債務風險應是重要內
容。中信証券首席經濟學家
明明表示，2026年重點城市
限購政策有望進一步優化，
首付比例、房貸利率、購房
稅費等成本可能繼續下調，
以此來穩定改善性住房需求
並修復市場信心。

與此同時，市場普遍關
注中央層面是否可能推動設
立 「房地產穩定基金」 或
「住房儲備基金」 ，由中央

財政或政策性資金牽頭，在一二線城
市收儲部分存量商品房與土地，用於
保障性住房、安居房等，以平滑市場
波動、緩解房企庫存與現金流壓力。

中央經濟工作會議前
夕，周一召開的中共中央

政治局會議分析研究2026年經濟工作。其中提到，明年經濟工作要堅持穩中求
進、提質增效，繼續實施更加積極的財政政策和適度寬鬆的貨幣政策，切實提
升宏觀經濟治理效能。會議準確把握2026年在 「十五五」 時期中的重要地位，
提出做好明年經濟工作的 「八個堅持」 ，首重 「堅持內需主導，建設強大國內
市場」 。

專家對《大公報》指出，會議 「更好統籌國內經濟工作和國際經貿鬥爭」
這一表述標誌着中國對中美經貿博弈的定位已從 「臨時變量」 轉變為需長期考
量的 「固定變量」 。在此背景下， 「立足內需、以內需為主」 將成為中國經濟
主動作為的核心方向，預計2026年圍繞擴大內需、構建全國統一大市場的增量
政策將逐步落地，因應中美經貿博弈的變化不斷優化經濟布局。

大公報記者 朱燁

會議認為，過去5年，我
們有效應對各種衝擊挑戰，我
國經濟、科技、國防等硬實力
和文化、制度、外交等軟實力

明顯提升， 「十四五」 即將圓滿收官，第二
個百年奮鬥目標新征程實現良好開局。
2026年是 「十五五」 規劃開局之年，做好
經濟工作至關重要。

堅持穩中求進 財幣政策力度不減
華僑大學海上絲綢之路研究院教授胡

麒牧指出，中國經濟 「穩中求進、提質增
效」 的基調沒有變，政策發力的連續性與針
對性尤為突出。會議明確提到 「繼續實施更
加積極的財政政策和適度寬鬆的貨幣政
策」 ，這意味着宏觀政策不會 「洩力」 ，直
接回應了市場對地方債相關問題解決後財
政、貨幣政策力度可能減弱的擔憂。

同時，這一政策還將發揮兩大作用：
一是對沖外部風險，二是助力擴大內需。尤
其是財政政策，能更直接地刺激實際採購與
需求等，預計將在2026年發揮更為關鍵的
作用。

中美經貿博弈定位發生重大調整
關於政治局會議中關於經濟工作的

「新提法」 ，胡麒牧提醒關注 「更好統籌國
內經濟工作和國際經貿鬥爭」 這一表述。他
認為，這標誌着中國對中美經貿博弈的定位
已發生重大調整，即從 「臨時變量」 轉變為
需長期考量的 「固定變量」 ，我們將充分正
視其持續演進的客觀態勢。他提醒，基於這
一判斷，中國的產業政策、國際布局等將相
應作出調整，政策體系也會隨之優化。因
此，在此背景下， 「立足內需、以內需為
主」 將成為中國經濟主動作為的核心方向，
預計2026年圍繞擴大內需、構建全國統一

大市場的增量政策將逐步落地。
談及明年經濟的堵點和難點，胡麒牧

提醒，當前經濟運行中，投資端基礎穩固，
但若過度依賴投資易引發產能過剩，而
PPI、CPI低位運行的態勢，也反映出生產
端與消費端的供需失衡；外貿領域，雖中國
堅持高水平對外開放，但外部形勢具有不確
定性，難以成為主動發力的核心抓手。因
此，他認為，擴大消費成為內需提振的當務
之急，也是唯一能主動作為且成效可期的關
鍵路徑。

激活消費潛力 化解企業庫存積壓難題
會議提出明年經濟工作的 「8個堅

持」 ，其中 「堅持內需主導，建設強大國內
市場」 位列第一位。

胡麒牧強調，消費不僅是經濟增長的
重要支撐，更能打通產業循環堵點，化解企
業庫存積壓難題，避免生產端擴張與消費端
疲軟的矛盾加劇。他預料，為激活消費潛
力，明年的經濟政策有望圍繞就業保障、企
業增收、全國統一大市場建設、物流成本降
低等領域精準發力，不排除延續財政補貼等
有效舉措，推出更多消費端增量政策。此
外，預計中央財政將更多承擔調控責任，通
過適度加大財政槓桿等方式強化政策效能，
與存量政策形成集成效應，為經濟穩定增長
提供堅實支撐。

國家發展改革委主任鄭柵潔近期撰文
表示，基於國家戰略全局、發展階段和現實
需要，謀劃並實施一批具有戰略性、引領
性、突破性的重大標誌性工程項目。消費方
面，順應消費升級、人口老齡化、促進生育
等需要，在養老託育健康等服務消費、文旅
等消費配套基礎設施領域實施一批重點項
目。探索延長義務教育年限，推行由常住地
登記戶口提供基本公共服務制度。

責任編輯：王夕子 美術編輯：蕭潔景

建設強大國內市場 對沖外部風險
政治局會議提出「八個堅持」 明年內需主導重中之重

中央經濟工作會議前瞻
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今年前三季度中國經濟同
比增長5.2%，其中一季度增長
5.4%，二季度增長5.2%，三

季度增長4.8%。從10-11月經濟數據來
看，中國出口整體維持相當韌性，投資和消
費表現偏弱，四季度經濟面臨一定下行壓
力。整體來看，2025年全年5%左右的增長
目標將順利實現。

展望2026年中國經濟形勢，華僑大學
海上絲綢之路研究院教授胡麒牧預計將延續
穩健增長態勢，GDP增速有望維持在5%左
右。 「中國仍是國際資本的最優先布局選
擇。」 胡麒牧說，整體而言，2026年中國

經濟運行的穩定性將顯著提升，從而為高質
量發展提供更有利的環境。

胡麒牧表示，從外部環境來看，2025
年美國關稅政策反覆調整等行為，雖曾給市
場預期、產業投資及國際貿易鏈帶來顯著波
動，但中國已逐步摸清其政策邏輯。同時，
中國通過稀土、農產品等反制措施，使美國
國內相關利益群體承壓，政界出現對華接觸
的呼聲，資本逐利屬性也將推動美方政策更
趨務實，預計2026年中美經貿領域的擾動
因素將較今年有所降低。市場對美方政策的
反應會更趨理性，不再過度放大信號效應，
實際影響範圍與程度將大幅收縮。
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今年經濟社會發展
主要目標將順利實現

會議總結一年來經濟工作指出，中國經濟運
行總體平穩、穩中有進，新質生產力穩步發展，
改革開放邁出新步伐，重點領域風險化解取得積
極進展，民生保障更加有力，社會大局保持穩
定，經濟社會發展主要目標將順利實現。

明年經濟工作
堅持穩中求進提質增效

2026年是 「十五五」 規劃開局之年，圍繞
做好明年經濟工作，會議指出， 「要堅持穩中求
進、提質增效」 ， 「更好統籌國內經濟工作和國
際經貿鬥爭，更好統籌發展和安全」 。國務院發
展研究中心宏觀經濟研究部第二研究室主任李承
健指出，兩個 「更好統籌」 的要求，準確把握明
年發展環境的嚴峻複雜形勢，釋放了以高質量發
展的確定性應對各種不確定性的鮮明信號。

提出 「八個堅持」
夯實高質量發展基礎

會議準確把握2026年在 「十五五」 時期中
的重要地位，提出做好明年經濟工作的 「八個堅
持」 ︰

•堅持內需主導，建設強大國內市場

•堅持創新驅動，加緊培育壯大新動能

•堅持改革攻堅，增強高質量發展動力活力

•堅持對外開放，推動多領域合作共贏

•堅持協調發展，促進城鄉融合和區域聯動

•堅持 「雙碳」 引領，推動全面綠色轉型

•堅持民生為大，努力為人民群眾多辦實事

•堅持守牢底線，積極穩妥化解重點領域風險

清華大學中國發展規劃研究院常務副院長董
煜表示， 「八個堅持」 體現了 「十五五」 規劃建
議部署要求，並根據2026年經濟工作特點，突
出強調 「內需主導，建設強大國內市場」 ，旨在
着力解決有效需求不足等突出問題，夯實經濟高
質量發展基礎。

資料來源：新華社

從中央政治局會議
看經濟工作方向
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▲專家指出，消費是經濟增長重要支撐，能打通產業循環堵點，化解企業庫存積壓難題。圖為10月1日，市
民在2025第46屆中國（福州）國際汽車博覽會現場體驗國產越野車。 新華社

▲在浙江省嘉興市一家商場，工作人員介紹一款參與政府
補貼活動的熱水器。 新華社

▲文旅成為內地消費新增長點。圖為寧夏銀川小朋友在雪
場玩耍。 中新社

▲山西太原一房地產置業顧問為客戶介紹商品房戶
型。 中新社

「中國仍是國際資本最優先布局選擇」


