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港股2026年首日紅盤高收，恒指
重上二萬六關，收市升707點，是歷
來表現最佳新年開盤，以 2.7%升幅
計，亦為13年最佳。假期前受壓的科
技股成為升市火車頭。確認分拆崑崙
芯上市的百度（09888）股價升9%，
騰訊（00700）、阿里巴巴（09988）
股價升4%。證券界人士指出，恒指表
現強勢，以貼近全日高位報收，後市
有機會挑戰27200點，但注意港股通
下周復市，或影響港股後續走勢。另
外，興業證券及銀河證券均預期港股
全年將震盪上行。

大公報記者 劉鑛豪

責任編輯：龍森娣 美術編輯：麥兆聰

恒指大漲 707點 新年開局歷來最佳
專家：短期料挑戰27200點 全年震盪上行

行情火熱

千萬富翁投資組合
•普遍投放72%資產在投資和保險，較百萬富翁高出近10
個百分點

•普遍持有超過6種投資產品，較百萬富翁高出33%
•計劃投資約5種不同地域，較百萬富翁高出42%

資料來源：滙豐富裕人士年度報告

▲調查顯示，香港百萬富翁通常在39歲前晉身為千萬富翁，近
七成受訪者通過投資、自營業務利潤等累積財富。 中通社

恒指過去十年
首日及全年表現

年份

2026

2025

2024

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

首日點數
與幅度變化

707

（+2.7%）

436

（-2.1%）

258

（-1.5%）

363

（+1.8%）

122

（-0.5%）

241

（+0.8%）

353

（+1.2%）

715

（-2.7%）

596

（+1.9%）

149

（+0.6%）

589

（-2.6%）

全年點數
與幅度變化

-

5570

（+27.7%）

3012

（+17.6%）

2734

（-13.8%）

3616

（-15.4%）

3833

（-14.0%）

958

（-3.4%）

2344

（+9.0%）

4073

（-13.6%）

7918

（+35.9%）

86

（+0.3%）

證券界後市展望
機構與專家

高歌證券
聶振邦

華贏東方證券
李慧芬

銀河證券

興業證券

評論

•恒指下周一、二如
果收報於26200點以
上，後市可以稍為樂
觀，上望26500點、
26800點

•港股升市欠缺成交
配合，下周內地A股
復市後才可見真章；
恒指短線目標26800
點、27200點

•在加快科技創新、
新一輪供給側改革、
擴大內需等利好政策
帶動下，港股上市公
司盈利水平有望實現
實質性提升，港股總
體料震盪上行

•2026年港股市場將
延續牛市格局，行情
節奏震盪上行；投資
主線聚焦成長型及價
值重構紅利

調查：百萬富翁晉身千萬僅需8年

高盛推介股份名單
股份

華虹半導體（01347）

友邦保險（01299）

招金礦業（01818）

中國鋁業（02600）

紫金礦業（02899）

中國平安（02318）

小米集團（01810）

港交所（00388）

昨收

81.30

83.30

31.90

12.64

36.94

66.80

40.28

415.80

變幅

9.4%

4.2%

3.7%

3.8%

3.5%

2.5%

2.4%

2.0%

港股在2026年首日表現超預期。
恒指全日升707點，報26338點，是
亞太區表現最佳市場，以點數計創出
1969年以來新年開局最大升市。科技
股是升市火車頭，恒生科技指數全日升
220點或4%，收報5736點。因港股
通休市，主板成交額只有1408億元。

芯片股搶眼 井噴向上
假期前受壓的科技股、金融股出

現報復性反彈。百度宣布分拆崑崙芯
在香港上市，股價應聲大漲9.3%，報
143.8元，創2023年9月以來高位。
其他芯片股亦井噴向上，中芯國際
（00981）股價升5.1%，報75.1元。
華虹半導體（01347）股價升9.4%，

報81.3元。除百度分拆崑崙芯，內地
GPU第一股壁仞科技（06083）上市
首日大升，亦是芯片股催化劑。

重磅科網股顯著向上，阿里巴巴
升4.3%報149元；騰訊升4%報623
元。消息面，即將上任高盛美國股票
業務主管的Ben Snider表示，投資市
場未重演互聯網泡沫，投機活動明顯
降溫。金融股受捧，國壽（02628）升
5.3% ， 報 28.84 元 。 友 邦 保 險
（01299）升4.2%，報83.3元。

展望後市，高歌證券金融首席分
析師聶振邦指出，恒指以接近全日高
位報收，升穿11月18日以來的阻力
位，顯示市勢較強。若果內地A股下
周復市後，恒指能夠企穩在26200點

以上，後市可以稍為樂觀，初步目標
26500點、26800點。

華贏東方證券研究部董事李慧芬
表示，恒指飆高逾700點，升勢十分
凌厲，但成交額只有約1400億元，未
能配合升市；留意機構投資者下周復
工後的部署，才能夠較準確判斷後市
發展。如果沒有利淡消息，恒指有機
會上試26800點、27200點，惟1月
份市況有可能較為波動。

人民幣升值吸引資金流入
另外，興業證券指出，2026年港

股市場將延續牛市格局，行情節奏如
「火炬登山」 般震盪上行，投資主線
聚焦 「成長乘勢聚力＋價值重構紅

利」 。該行預期，2026年港股通成份
股淨利潤按年有7.3%增幅，盈利改善
為港股提供堅實支撐，加上人民幣升
值帶來的 「資產增值＋匯兌收益」 雙
重回報，有望吸引全球資金流入港
股，推動估值修復。

銀河證券相信，在貨幣政策寬鬆
背景下，外資、南下資金有望保持淨
流入；在加快科技創新、新一輪供給
側改革、擴大內需等利好政策帶動
下，港股上市公司盈利料可提升，市
場將迎來盈利、估值上漲格局，港股
有望震盪上行。

高盛推介多隻值得關注股份，包
括華虹半導體、友邦保險、招金礦業
（01818）及中國鋁業（02600）等。

【大公報訊】銀河證券發表報
告指出，內地模擬芯片設計板塊逐
漸結束沉寂，因為多家海外龍頭釋
放漲價信號。同時間，人工智能
（AI）服務器電源芯片和高階智駕
芯片等需求爆發，行業或將迎來周
期性反轉。內地市場方面，海外市
場的價格提升將為國產芯片創造更
多導入機會，並一定程度上修復毛
利率。

2025年12月半導體板塊在產
業鏈漲價潮、AI需求持續以及國產
替代邏輯強化的共同驅動下，走出
一輪結構性行情。在外部環境背景
下，供應鏈安全與自主可控是長期
趨勢。設備與材料在國產替代頂層
設計下邏輯最硬，數字芯片是算力
自主的核心載體，先進封測受益於
技術升級。

另外，銀河證券引用SEMI

（國際半導體設備與材料協會）預
測，2025年全球半導體製造設備
市場規模將再創新高，按年增長
13.7%至1330億美元。在AI和高
頻寬記憶體（HBM）需求推動
下，2026年半導體製造設備市場
規模將增至1450億美元。內地儲
存大廠擴產加速，國產設備在核心
工藝環節迎來機遇，份額提升預期
增強。

芯片需求推動 半導體板塊看漲

【大公報訊】車企陸續公布去
年銷情，多家主打新能源車的企業
銷量均有增長，昨日不少車股上
揚。里昂預料，今年首季汽車銷量
將受惠於補貼政策延續及農曆新年
前的傳統需求，料有關補貼將對價
格約15萬元人民幣的車型具正面影
響，對低價車型的影響則屬中性，
進一步推動新能源汽車持續向高端
化轉型。

理想汽車（02015）是去年唯
一銷量下跌的新勢力，但昨日股價
表現卻最搶眼，收市升4.9%至
68.05元。市場人士指出，近期傳

出理想汽車正經歷組織架構調整，
該公司第二產品線總裁張驍或即將
離職，未來第一與第二產品線將合
併，由原第一產品線負責人湯靖統
一管理。此舉被市場解讀為理想在
銷量承壓背景下，加速資源整合、
提升運營效率的重要舉措。

另外，蔚來（09866）創始
人、董事長李斌發布全員信，透露
蔚來將在近日達成第100萬輛量產
車下線里程碑。2026年公司要持
續加強銷售服務網絡的建設，確保
銷售與服務能力能應付更激烈的市
場競爭。他又透露，蔚來今年將有

三款新車推向市場，預計將繼續提
升蔚來在高端大車市場的份額。據
此前媒體報道，三款新車或是蔚來
ES9、ES7，及樂道L80。

小米今年擬推四款新車
小米（01810）方面，市傳小

米汽車今年初步計劃將推出四款新
車，分別為SU7改款、SU7行政
版、一款增程五人座SUV及一款增
程七人座SUV。其他車企方面，比
亞迪（01211）升 3.5%，零跑
（09863） 漲 1.9% ， 而 小 鵬
（09868）升1.2%。

銷情報捷 車股集體揚
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人民幣兩年半高

離岸價曾見6.9664
【大公報訊】2026年人民幣升勢

延續，昨日離岸人民幣兌美元再升穿
6.97關，曾高見6.9664，創2023年5月
以來新高。

昨日為內地假期，在岸人民幣沒有
交易。但去年在岸人民幣兌美元升值了
4.43%，終結三年連跌，並錄得五年來
最大年度漲幅。

贊比亞央行日前發布的信息指出，
自去年10月，在贊比亞的中國礦業企
業已開始以人民幣支付特許權使用費和
稅款。這意味非洲國家對人民幣的認可
度進一步提升。渣打銀行G10策略主管
Steven Barrow近日向外電表示，即使
美元在今年不會顯著走弱，但人民幣和
日圓兩種貨幣目前被低估，兩種貨幣仍
是今年最有可能升值的貨幣。他預測，
人民幣和日圓在今年將分別升值5%和
7%。

開源證券發表報告指出，自2023
年以來，人民幣匯率3度升穿7算，但
均未持續較長時間。然而此次升值基礎
或較前2次更加穩固，相信人民幣匯率
升穿7算可持續，整體前景相對看好。
報告分析稱，美匯指數偏弱態勢短期或
將延續，但中國人行也希望避免人民幣
出現過快升值和超調，盡量保持雙向波
動，人民幣匯率或緩慢震盪升值。

【大公報訊】滙豐發表最新一份 「富裕人
士年度報告」 ，顯示客戶對財富的觀念轉變，
受訪者普遍認為需擁有835萬元的個人流動資
產才是中產階層，較2022年大增40%。

「滙豐富裕人士年度報告」 於2025年11
月通過網上調查，訪問2018名25至64歲香港
居民。當中1018名受訪者擁有個人流動資產總
值100萬或以上，301名受訪者擁有個人流動資
產總值1000萬或以上。

70%是靠自己累積財富
報告指出，香港百萬富翁通常在39歲前晉

身為千萬富翁，平均只需約8年，便能將資產由
100萬元提升至1000萬元。報告指，受訪者中
每13人即有1人持有至少1000萬元流動資產，
惟未有交代具體計算方法。

報告引述大部分千萬富翁表示，並非 「含
金鎖匙出世」 ，當中近70%是靠自己累積財
富。以主要財富來源計，22%來自買賣投資產
品的盈利，20%靠自己生意盈利，12%靠利
息、物業、車位、店舖等租金收入。

報告形容千萬富翁通常展現更成熟的理財
習慣，88%千萬富翁曾經或打算融資以賺取更
高回報。他們通常會將更大比例的財富分配給
具有較高回報潛力的投資，例如股票和投資基
金（佔41%），同時也注重配置保障型產品。

相對一般投資者，千萬富翁更傾向於投資
另類資產（34%），如私募股權基金、私募信
貸基金、對沖基金、加密貨幣等。這類資產一
般能提供更高的回報潛力，與傳統市場的相關
性亦相對較低。

在財富管理方面，他們採取更全面的視

角，超過九成的受訪者重視跨代規劃，對於將
財富傳承給孫輩也相當注重。

對於如何成功累積人生的第一個1000萬
元，44%受訪者表示是有效的儲蓄、43%認為
是尋找及投資在預期回報高的投資產品，37%
說是將投資分散在不同投資產品。

在人工智能（AI）與投資方面，64%受訪
者表示，現在或計劃未來5年內投資人工智能行
業；58%認為利用人工智能投資有助帶來更高
回報。

滙豐香港區零售銀行及財富管理業務首席
客戶官許長虹表示，滙豐致力提供環球專業知
識及私人銀行級投資機會，以支持不斷壯大的
高端客群。他續說，八成半滙豐千萬富翁客戶
去年均錄得正回報，相關客群於過去一年更錄
得雙位數增長。

（（2616626166點點））


