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財政司司長陳
茂波昨日以 「金融

創科聯動開新局」 為題發表網誌，指隨着
國家推進高水平科技自立自強，香港開放
和國際化的金融市場，可為內地的前沿科
企提供有力的資金支持。他提到，在今年
開市首日，一家本港首批引進的重點企業
在港上市，成為了港股GPU（圖像處理
器）第一股。

乘勢而上

大公報記者 邵淑芬
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股市改革顯效 吸引前沿科企湧港上市
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FSMOne：捕捉AI熱潮 投資基金攻守兼備
投資市場對人工智能

（AI）主題關注度有增無減，
FSMOne投資組合管理及研究
部助理經理謝祐軒指出，因應
AI投資主題，投資者可以關注

受惠於AI發展的市場，例如中國內地、
中國香港、中國台灣、韓國等。此外，
歐洲、日本市場亦值得留意。

謝祐軒表示，歐洲市場的估值具競
爭力；相比美國股市遠期市盈率25倍，
歐洲股市的遠期市盈率約16倍，但兩
個市場的盈利增長幅度相若，所以歐洲
市場估值合理，具備投資機遇。除了經
濟增長趨於均衡，歐洲核心產業包括金
融、醫療保健及工業，均具催化劑支持
盈利前景。另外，日本市場受惠於企業
改革，經濟轉型，提升日本企業的投資
吸引力。為捕捉市場投資機會，挑選七
隻股票基金及兩隻債券基金，冀讓投資
者做到攻守兼備。

第一隻基金為 「富達基金─環球
科技基金」 。相較於同類產品，該基金
對增長偏好較低，更着重股票估值。因
此，基金組合內包含增長型股票、周期
性股票、特殊情況類股票；持倉集中度
較低，地區配置多元化。十大持倉包含
微軟、亞馬遜、谷歌母公司Alphabet、
台積電、三星。

第二隻基金為 「柏瑞香港股票基
金」 。該基金在回報、費用開支、抗跌
力均優於同類產品。累計回報方面，基
金在1年期至5年期皆處於首位。基金
三大持股分別是騰訊（00700）、阿里
巴巴（09988）、滙控（00005），而
騰訊、阿里巴巴佔倉位達到兩成。另
外，對比同類產品，該基金回報較佳，
抗跌力亦較強。

第三隻為 「中銀保誠中國價值基
金」 。該基金專注價值型股票，發掘估
值吸引、企業基本面穩健，兼且具備增
長潛力的公司。十大持股覆蓋增長型、
防守型股票，於增長性及穩定性間取得
平衡。該基金於2021年至2024年回報
位列同類產品前兩位，在2021年及
2023年市場下跌期間，是同類產品中
唯一錄得正回報的基金。

第四隻為「JPM歐洲動力」。該基金
主要投資於英國及德國，佔組合比重約
四成，持股偏向資本產品、製藥行業及
銀行。基金五年累計表現位居同儕榜首。

第五隻為 「野村基金─日本策略
價值基金」 。此基金的費用比率是同類
產品中最低，表現卻十分出色，具較高
性價比的產品，屬於進可攻、退可守的
基金。該基金目標為投資者每年帶來高
於東證指數3%的超額回報。

留意兩大債券基金
第六隻為 「摩根南韓」 。韓國股市

受惠於AI發展，而電子產品、電器產品
行業佔基金組合比重三成，持倉最大股
份為三星、海士力，佔組合比重近兩
成。在抗跌力方面，基金在近三次跌浪
中均勝同儕，並在2021年基準指數下
跌時錄得正回報。第七隻為 「JPM台
灣」 。該基金旨在捕捉AI長期結構趨
勢，故採取增長型策略，科技及金融是
最大及次大配置行業，合共佔基金組合
比重約85%。

債券基金方面，第一隻為 「PIMCO
GIS─收益基金」 。該基金持有投資
級別的政府債券、企業債券、按揭抵押
證券及資產抵押證券。債券發行人的地
區分布主要為美國、英國及其他歐洲國
家；行業分布於銀行、科技、汽車。第
二隻為 「東亞聯豐亞洲債券及貨幣基
金」 ，屬於高收益債券類別。謝祐軒
強調，由於高風險的企業已經離場，現
時仍然在市場上的都屬於基本面穩健的
公司，違約率並不高。該基金持有的債
券平均投資評級為 「BB-」 ，到期收益
率6.8%。

▲ 隨 着 AI
的應用日漸
普及，投資
市 場 對 AI
主題的關注
度亦有增無
減。

◀FSMOne
投資組合管
理及研究部
助理經理謝
祐軒。

FSMOne推介基金名單
基金名稱

富達基金─環球科技基金（美元）

柏瑞香港股票基金（港元）

中銀保誠中國價值基金（港元）

JPM歐洲動力（歐元）

野村基金（愛爾蘭系列）─日本策略價值基金（日圓）

摩根南韓（美元）

JPM台灣（美元）

PIMCO GIS─收益基金（美元）

東亞聯豐亞洲債券及貨幣基金（美元）

註：* 評級 「0」 為風險最低基金，評級 「10」 為風險最高基金

風險評級*

8

8

9

8

7

9

9

2

4

十隻新股認購情況
股份

智譜（02513）

天數智芯（09903）

精鋒醫療（02675）

MINIMAX-W（00100）

金潯資源（03636）

瑞博生物（06938）

豪威集團（00501）

紅星冷鏈（01641）

兆易創新（03986）

BBSB INTL（08610）

大公報記者整理

孖展額(元)

1151.38億

521.61億

424.35億

911.20億

25.70億

25.39億

3.69億

0.64億

6.65億

0.55億

超購倍數

529.6倍

140.8倍

352.6倍

435.0倍

22.4倍

15.0倍

未足額

1.2倍

0.4倍

5.3倍

截止認購日

1月5日

1月5日

1月5日

1月6日

1月6日

1月6日

1月7日

1月8日

1月8日

1月8日

上市日

1月8日

1月8日

1月8日

1月9日

1月9日

1月9日

1月12日

1月13日

1月13日

1月13日

十企齊招股 智譜孖展超購530倍最勁

措施

第18C章

第18A章

GEM（創業板）
上市改革

第8A章

引進重點企業辦公室

大公報記者整理

針對對象

未商業化或處於早期商業
化階段的特專科技公司

未有收入或盈利的生物科
技公司

高增長的中小企及研發主
導型企業

同股不同權（WVR）創
新型高增長公司

全球具代表性及高潛力的
戰略企業

多舉措支持科企業來港

◀陳茂波早在2023年出訪上海時，曾經訪問壁仞
科技，推介香港在 「一國兩制」 下的各種優勢。

12企新年搶閘遞表 八成為創科企

▲壁仞科技於今年開市首日在港上市，成為了本地GPU第一股。

陳茂波表示，過去幾年香港持續推動股票市場改
革，引入「18A」、「18C」專章，以至去年《財政預算
案》提出的「科企專線」，這些舉措都加快了港股市場結
構向新質生產力方向優化，並滿足海內外投資者對配置
前沿科技領域的需求。事實上，截至去年底，共有超過
400家新經濟公司在港上市，它們雖然只佔上市公司數
目約15%，但不論是市值和成交額都佔大市約30%。
預料今年申請上市的企業中，前沿科企陸續有來。

港內聯外通 助企業走向國際
陳茂波又指，不但歡迎這些企業來港上市集資，更

鼓勵它們落戶本港，在這裏設立科研中心，並把成果轉
化以及設立先進製造設施，充分利用香港基礎研究和國
際科研人才匯聚的優勢，強強聯手、提速發展，同時也
豐富壯大香港的創科生態和產業。另一方面，他表示，
支持它們在香港成立區域或國際總部，通過香港走向國
際市場、布局東南亞以至全球。

陳茂波提到，香港有 「內聯外通」 的獨特優勢，能
連通各個生態圈的創科力量，在合作中發揮好彼此的比
較優勢，特別是香港在融通國際資金、匯聚國際頂尖科

研人才、資訊與數據流通、知識產權保護制度與國際專
利授權便利，以至國際化應用場景等優勢，為它們的
「出海」 發展提供有力支撐。

加大力度支持創科 完善生態圈
舉例說，數碼港近年與江蘇省共同成立了 「香港江

蘇科創中心」 ，這可促進兩地的創科協同發展。此外，
數碼港亦與國家（中關村）火炬科創學院成立香港分
院，推動京港兩地人才培育與企業孵化。香港科技園公
司2024年則與杭州創新孵化中心簽署聯合孵化計劃合
作協議，至今已有12家來自浙江和杭州的創科企業落
戶科學園。

至於早前開園、位於落馬洲河套地區的
港深創新及科技園，園區內第一批首三座大樓
已落成，其中兩座濕實驗室出租率近八成，超
過60間來自海內外及本地企業和機構陸續進
駐，以產業類型計，約一半企業屬人工智能及
數據科學，約四成屬生命健康科技。

陳茂波表示，憑藉金融和創科的聯動發
展，香港的優勢可以說是更加凸顯在這個科技
定義競爭力的年代，特區政府會把握好這勢
頭，乘勢而上，建立更蓬勃的創科和產業生
態，推動經濟高質量發展。

陳茂波：金融創科聯動 推動經濟高質量發展

踏入2026年，香港新股市
場已迎來不少好消息。根據港交
所最新資料披露，僅在1月1日
及1月2日短短兩日間，交易所
已密集接獲12家公司的上市申

請。在該批申請中，涉及科技、高端製造
及生物醫藥的企業多達10家，佔整體比
例超過八成，顯示創科企業已成為港股生
力軍主流。

是次遞表的陣容中，傳統地產或金融
服務業近乎缺席，取而代之的是一批 「新
質生產力」 的行業龍頭。在12間申請上
市的公司中，內地鋰電池巨頭惠州億緯鋰
能無疑是市場焦點。與此同時，圍繞電動
車與智能製造的產業鏈亦群起湧現，包括
被市場視為爭奪 「自動駕駛定位第一股」
的廣東導遠科技、新能源電驅動系統商
臻驅科技、精密電機製造商新思考電
機，以及智能物流機器人企業浙江凱樂
士科技。此外，半導體與電子元件領域則

有存儲芯片廠商深圳宏芯宇電子及印製電
路板（PCB）龍頭景旺電子加入戰團，反
映內地高端製造業出海融資的需求極為殷
切。

除工業與硬科技外，數位經濟與生物
科技亦榜上有名。主打共享電單車及智慧
出行的Pinecone Wisdom（松果出行），
以及雷射類個人創意工具品牌 xTool
Innovate，代表了消費級科技的應用創
新。加上專攻腫瘤免疫治療的益方生物，
這10家科技公司構成了2026年首批IPO
（首次公開招股）申請的主力。

港轉型為科技融資中心
2026年初這波科技股上市潮，很大

程度上得益於港交所近年對特專科技公
司上市機制的優化，以及對於A股上市
公司發行H股的政策支持，亦預示着香
港正加速轉型為亞太區主要科技融資中
心。
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新股市場持續火熱，目前共
有10隻新股正在公開招股，覆蓋
AI大模型、生物醫藥、半導體及
有色金屬等多個市場焦點賽道。
按上市日期排序，首批將於本周

四（8日）掛牌，最晚則於下周二（13日）上
市。近期招股的新股中，以AI企業的認購
情況最為突出。今日截止招股的智譜
（02513），孖展認購金額高達約1151.38
億元，以其公開發售部分集資額2.17億元
計算，超購近530倍，為本輪新股焦點。

與智譜同屬 「AI六小虎」 之一的稀宇
科技MINIMAX-WP（00100）同樣獲得

投資者追捧，暫錄孖展認購額約911.2億
元，公開發售超購約435倍。其中，富途
證券借出的孖展額度最多，涉及約671億
元，輝立證券及老虎證券則分別借出約
120億元及65億元。此外，GPU公司天數
智芯（09903）亦錄得521.61億元的孖展
申購，超購倍數約140倍。

此輪新股中，生物科技板塊認購亦表
現活躍。未盈利生物科技股精鋒醫療
（02675）及瑞博生物（06938）分別獲
得孖展超購約352倍及15倍。另一方面，
引入嘉能可等作為基礎投資者的陰極銅製
造商金潯資源（03636），孖展認購額約

25.7億元，相對其公開發售集資額1.1億
元，超購約22倍。

豪威孖展暫未足額
相比之下，兩隻A股市值超過1000億

元人民幣的A+H新股的認購反應就較為淡
靜，豪威集團（00501）孖展申購暫未足
額，兆易創新（03986）則超購0.4倍。另
外，冷凍食品倉儲服務商紅星冷鏈
（01641），錄得0.64億孖展認購，超購
約1.2倍；GEM板的馬來西亞土木工程承
包商BBSB INTL（08610）獲孖展超購
5.3倍，涉資0.55億元。
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