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「十五五」 規劃支持香港鞏固提
升國際金融中心地位，內地監管部
門多次表示，支持企業境外上市融

資，市場人士普遍看好香港新股延續去年強勁表現。事實上，
受惠近年內地積極出台利好措施，推動優質科技企業來港集
資，不少生物科技企業選擇在港上市，成為帶旺本港IPO市場
的重要增長引擎。邁入2026年，生物科技公司來港興趣不
減。作為國家專精特新 「小巨人」 企業的德適生物，昨日通過
中國證監會備案，獲准發行不超過3100.4萬股境外上市普通
股，並在香港交易所上市。此外，生物製藥公司博銳生物亦提
交上市申請。分析相信，今年香港新股市場有望延續去年盛
宴，成為內地企業境外融資的首選平台。

大公報記者 蔣去悄

全球醫學影像AI與智能裝備
領域的領先企業德適生物昨日通
過中國證監會備案。該公司成立
於2016年，通過自研的通用醫
學影像基座模型iMedImage，打
造出多元化的智能裝備及配套產
品矩陣，客戶涵蓋全國400多家
醫療保健中心與醫療機構。市場
資料顯示，公司在2025年中標
數量及金額較 2024 年大幅增
長。

資料顯示，近年生物科技公
司積極來港，僅2025年便有14
隻新股通過18A規章上市，集資
總額超過100億港元，而截至昨
日，港股生物科技公司總市值高
達4837億港元，持續為市場注入
活力。

生科企博銳遞表 去年多賺380%
另外，元旦以來，港交所以

平均每日3間的速度收到上市申
請，最新一份招股書來自博銳生
物，該股致力為患有自身免疫性
及炎症性疾病、腫瘤免疫學疾病
及免疫系統本身惡性腫瘤的患者
提供免疫治療解決方案。截至目
前，公司持有8款商業化產品，
包括2款創新產品及6款成熟產
品。

博銳生物持續擴大業務規
模，2024 年收入增加 29%至
16.2億元（人民幣，下同），股
東 應 佔 利 潤 則 大 漲 380% 至
9129.5萬元；2025年首9個月收
入亦增加9.8%至13.8億元，股
東應佔利潤擴大 20%至 1.2 億
元。

本輪 IPO熱潮可以追溯至
2024年4月，中央政府出台5項
惠港措施，當中包括支持符合條
件的內地行業龍頭企業赴港上市
融資。政策落地後不久便見到成
效，當年9月美的集團（00300）
成功登陸香港資本市場，集資逾
350億港元，為2021年2月以來
最大規模新股。

在利好政策推動下，近年香
港IPO市場出現不少令人眼前一
亮的高科技企業，從生物製藥、
工業機器人、新能源電池，再到
國產GPU、AI大模型，來港集資
逐漸成為內地企業發展壯大的必
經之路，並且市場氣氛越趨熱
烈，今年1月至今便有11間企業
陸續啟動招股，預期集資額突破
300億港元，反映進入2026年新
股市場動力依然。

今年IPO排名料全球三甲
羅兵咸永道資本市場服務主

管合夥人黃金錢預計，今年香港
新股市場有望延續增長，新股數
量將達到150隻，集資3200至
3500億港元，繼續位居全球三
甲。他並提到，年內有望見到20
隻生物科技股通過18A規章上
市，集資約300億港元。

羅兵咸永道資本市場服務合
夥人梁令欣相信，由於香港資本
市場在去年的卓越表現，企業估
值有所提升，加強了市場的信
心，使香港成為上市之選的吸引
力顯著提高，預期未來將有更多
海外企業和創新公司選擇在港上
市。

▲ 「專精特新」 企業德適生物昨日通過中國證監會備案。

港 IPO今年料續火熱 內企融資首選平台
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何謂「專精特新」企業？
「專精特新」 企業是指內地在特

定細分市場深耕，具備專業化、精細
化、特色化和新穎化特徵的創新
型中小企業，是國家推動製造業

高質量發展的戰略重點。這類企業位於產業基礎
核心領域和產業鏈關鍵環節，創新能力突出、掌
握核心技術、細分市場佔有率高、質量效益好，
是優質中小企業的核心力量。

德適生物小檔案
成立時間

所處行業

產品及服務

•智能醫械產品

•大模型服務

客戶範圍

專利證書

•52項專利

•15個註冊商標

•多項國際專利

2016年

全球醫學影像AI與
醫療影像裝備領域

全國400多家醫療保
健中心與醫療機構

正在處理「A+H」
上市申請情況（元人民幣）

法生科企TheraVectys研來港IPO 籌數億美元
香港作為全球獨一無二的

「雙向平台」 ，憑藉其核心功能
與優勢，既能協助內地企業進軍
海外，亦吸引外資來港開拓業務
並探索內地龐大市場。市傳總部

位於法國馬賽、研發基地設於美國的免疫
療法公司TheraVectys，正籌備在香港交
易所招股上市，計劃募資數億美元，並可
能於2026年內完成上市。

事實上，在港交所18A章（允許未
盈利生物科技公司上市）實施近八年後，
絕大多數發行人仍為內地或亞洲背景企

業，歐美純外資Biotech（生物科技企
業）主動選擇香港作為主上市地，尚屬鳳
毛麟角。

首家中東企去年在港掛牌
據悉，今次IPO有可能於今年內進

行，但尚未作出最終決定。TheraVectys
是由著名的Institut Pasteur分拆出來，
主要研發慢病毒載體以預防及治療癌症
等，公司的投資者包括歐萊雅集團繼承人
及 其 家 族 旗 下 的 投 資 公 司 Tethys
Invest。

從高端奢侈品到金融巨頭，從化妝
品公司到製造業集團，近年不少海外企業
都選擇在港上市。例如去年11月首家總
部位於中東的企業樂舒適（02698）在港
交所掛牌上市，該公司專注於非洲及其他
新興市場的嬰兒與女性衞生產品的開發、
製造和銷售，當時以2358倍超額認購的
亮眼表現開啟上市征程。

同月，在澳洲上市的礦產公司GBM
Resources亦宣布擬到港第二上市，希
望拓展投資者基礎、增強進入亞洲資本市
場的渠道、獲取在港上市的估值溢價。

以融資額計算
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內企去年佔港新股九成 融資飆1.8倍
去年內地企業在新股市

場表現活躍，成為港交所重
奪全球集資榜首的核心引
擎。資料顯示，去年約九成
新股來自內地，融資額按年

大增1.8倍至2331億元，其中19隻
「A+H」 新股貢獻全部集資額約五
成。分析指出，內地企業將繼續成為
2026年新股市場重要動力。

2025年香港新股市場延續復甦趨
勢，集資逾2800億元，創下2022年以
來最佳表現。年內有5宗超大型新股合
計貢獻1107億元融資額，均屬內地企
業，其中寧德時代（03750）集資410
億元，為本港近四年來最大宗新股。

中國資產國際定價樞紐
有私募機構人士分析，港股相較A

股在上市門檻、周期等方面具備一定便
利性，有助優質資產價值的 「重新發
現」 ，同時海外資金為 「可驗證的成長

故事」 和 「稀缺性」 支付更高溢價。
中央財經大學金融學院教授、證券

期貨研究所所長王汀汀預計，港股市場
未來將成為中國核心資產全球定價樞
紐，有助提升香港在國際金融市場的地
位和加強對全球資本的吸引力。

展望2026年，畢馬威中國香港資
本市場組主管合夥人劉大昌表示，截至
12月上旬，正在處理的 「A＋H」 上市
申請達92宗，總市值高達5.17萬億元
人民幣，其中14隻新股市值超過1000
億元人民幣，大部分來港A股為大型公
司。他指出， 「A＋H」 新股從遞表到
上市平均耗時4至6個月，相信大部分
排隊申請的A股公司有望在2026年完
成上市。

德勤提到，中央政府持續擴大內
需、推動企業出海，將繼續推動和吸引
國際資金持續流入香港資本市場，令新
股市場在流動性和申請企業等方面得到
一定支持，有望超越2025年表現。

市值範圍

不足100億

100至500億

500至1000億

超過1000億

合計

註：資料截至2025年12月7日

申請數量

9隻

56隻

13隻

14隻

92隻

總市值

688億

14358億

8840億

27779億

51665億▲去年香港新股市場延續強勢，集資逾
2800億元全球第一。

「專精特新」德適生物申港上市 中證監開綠燈
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【大公報訊】記者李暢北京報道：中
國人民銀行1月5日至6日召開2026年人
行工作會議，會議提出七項重點工作。其
中，在持續深化金融改革和對外開放方
面，繼續優化 「債券通」 「互換通」 機制
安排。支持上海國際金融中心建設，鞏固
和提升香港國際金融中心地位，維護香港
金融市場的穩定和繁榮發展。歡迎更多符
合條件的境外主體發行熊貓債。擴大快速
支付系統互聯範圍，推進二維碼互聯互通
合作。

會議強調，要繼續實施適度寬鬆的貨
幣政策，發揮增量政策和存量政策集成效
應，加大逆周期和跨周期調節力度，提升
金融服務實體經濟高質量發展質效，增強
宏觀政策前瞻性、針對性及協同性，着力
擴大內需、優化供給，防範化解風險、穩

定社會預期。
今年重點抓好的工作中，在繼續實

施好貨幣政策方面，要靈活高效運用降
準降息等多種貨幣政策工具，保持流動
性充裕，保持社會融資條件相對寬鬆，
引導金融總量合理增長、信貸投放均
衡，使社會融資規模、貨幣供應量增長
同經濟增長和價格總水平預期目標相匹
配。暢通貨幣政策傳導機制，發揮好政
策利率引導作用，促進社會綜合融資成
本低位運行。有序擴大明示企業貸款綜
合融資成本工作覆蓋面，推動明示個人
貸款綜合融資成本。保持人民幣匯率在
合理均衡水平上的基本穩定，防範匯率
超調風險。

在提升金融管理和服務能力方面，實
施好一次性個人信用修復政策。常態化優

化老年人、外籍來華人員支付服務。從嚴
實施支付機構穿透式監管和支付業務功能
監管。強化虛擬貨幣監管，持續打擊相關
違法活動及穩步發展數字人民幣。

穩步發展數字人民幣
其他方面還包括：完善結構性貨幣政

策工具體系，優化工具設計和管理，加強
對擴大內需、科技創新、中小微企業等重
點領域的金融支持。高質量建設和發展債
券市場 「科技板」 。充分發揮中央銀行宏
觀審慎管理和維護金融穩定功能，完善宏
觀審慎和金融穩定管理工具箱。完善金融
市場監測指標體系，探索開展金融市場宏
觀審慎管理。建立在特定情景下向非銀機
構提供流動性的機制性安排，發揮好兩項
支持資本市場的貨幣政策工具作用。

人行：續優化互聯互通 鞏固港金融地位
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持之以恆推進全面從嚴治黨

繼續實施好適度寬鬆的貨幣政策

提升金融服務實體經濟高質量發展質效

穩妥化解重點領域金融風險

持續深化金融改革和對外開放

積極推動全球金融治理改革

進一步提升金融管理和服務能力

大公報記者李暢製表

人行2026年七項重點工作


