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亞太區股市造好，A股再創10年
新高，港股跟隨向上。恒指昨日最多飆

高510點，超越26800點心理關口，收市上升363點，連漲三
日累漲1080點。金融股是升市火車頭，中國人壽（02628）股
價升4.3%，創10年高位，滙豐控股（00005）漲3.1%。

富邦銀行（香港）第一副總裁兼投資策略及研究部主管潘
國光預期，恒指今年有機會上試30000點，而內地在人工智能
（AI）領域和製造業可保持領先，帶動港股及A股估值修復。

大公報記者 劉鑛豪、黃裕慶

國際地緣政局愈趨緊張，資金泊
入黃金等資產避險，但亞太區股市 「照
升」 超過1%。恒指昨日高見26858
點，惟在26800點心理關口以上欠缺
買盤承接，收市升幅縮窄至363點或
1.38%，報26710點。主板成交2917
億元，直逼3000億元，較上日增加82
億元。

內地投資者高追意欲不大，經由港
股通買入681.15億元，較上日減少
130.48億元，淨買入金額降至28.78
億元，上日為187.22億元。

內險及券商股昨日跑出
金融股升幅顯著，恒生金融分類

指數急升1093點或2.2%，報51076
點。滙控股價升3.1%，報128.8元。
內地A股創10年新高，內地保險公司

投資收益有望豐收，內險股中國平安
（02318）飆高5%，報72元；國壽升
4.3%，報31.1元。券商同樣是A股升
市受惠股份，招商證券（06099）急漲
12%，中金（03908）升8.7%。

高歌證券金融首席分析師聶振邦
提醒，內地券商股升得急，但升勢持續
時間較短，當市場消化A股升市消息
後，券商股未必 「炒得耐」 。相對地，
內險股升勢的持續性較長，所以值得更
多關注。展望後市表現，聶振邦
表示，恒指在 26800 點、
27000點皆屬重要心理阻力
位，如果大市成交額繼續
在2800億元水平，相信有
較大機會升穿這些阻力，
但要突破前高位32000點暫
時會有難度，必須要有阿里巴

巴（09988）、騰訊（00700）等指數
權重股 「肯升」 。

恒指年內料見三萬點
另外，富邦銀行（香港）潘國光
（圓圖）表示，恒指今年有望上

試 30000 點水平，即相較
2025年底有15%至20%
上升空間。內地A股（滬
深300指數）今年升幅與
恒指大致相若。至於美
股，標普500指數今年料

續創新高，但只會有高單位

數至10%左右漲幅。
潘國光指出，港股今年持續向

好，背後催化因素是內地在AI領域、
製造業在全球可保持領先位置，利好港
股、A股的估值修復。以歷史市盈率
計，美國納斯達克指數約34至35倍，
恒生科技指數約24至25倍。

全球競相發展AI，他認為，中國
能夠跑出，部分原因是發電量較美國
大，電價也相對廉宜，而且AI應用場
景十分豐富。發電量是支持AI發展的
要素之一，其他要素還包括資金、基建
（如數據中心）及關鍵礦物等。

責任編輯：陳少文

A股創十年高 港股三連升累漲千點
專家：內地AI發展領先全球 利好股市估值
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【大公報訊】積金局公布，根據最新官方臨時
數據，2025年全年的強積金整體淨回報為16.5%，
連續三年取得正回報。各類強積金基金包括股票基
金、混合資產基金、債券基金、保證基金、強積金
保守基金及貨幣市場基金（不包括保守基金），過
去一年全部錄得正回報。受惠於理想投資表現，截
至2025年12月底，強積金總資產升至約1.55萬
億元，再度創歷史新高。

股票基金賺24.8%跑贏
2025年股市暢旺，股票基金回報亮眼，去年平

均回報高達24.8%，跑贏一眾基金。混合資產基金
以16.8%的回報緊隨其後，債券基金則以5.9%回
報排第三。至於保證基金、強積金保守基金及貨幣
市場基金回報，分別為3.9%、2.3%及4.4%。

積金局指出，自強積金制度實施以來，佔強積
金總資產合共八成的股票基金和混合資產基金的平
均年率化淨回報分別為5%和4.5%，跑贏同期
1.8%的年率化通脹率。至於俗稱 「懶人基金」 的
「預設投資策略」 （DIS）旗下的核心累積基金，自
2017年推出以來的平均年率化淨回報為6.9%。

對於沒有時間或缺乏投資知識管理強積金投資

的計劃成員，積金局建議可考慮善用DIS。DIS分散
投資於環球股票及債券市場，並設有 「隨齡降險」
的自動調節機制，可以有效減低投資風險。

強積金去年回報16.5% 連續三年獲利 各類基金過去12個月回報
基金種類

股票基金
混合資產基金
債券基金
保證基金

強積金保守基金
貨幣市場基金（不包保守基金）
截至2025年12月底 資料來源：積金局

平均表現

24.8%
16.8%
5.9%
3.9%
2.3%
4.4%

A股延續升勢，昨日滬綜
指再升1.5%，報4083點，
創2015年7月24日後的逾10
年新高；深成指升穿14000
點關口，漲1.4%，報14022

點；創業板指升0.75%，報3319點。
兩市成交額2.81萬億元（人民幣，下
同），按日增逾2602億元。分析相
信，A股多個板塊上揚，成交連續6日

超過2萬億元，量價配合下A股長期向
好，但也關注近日大市升勢凌厲，短期
或出現調整。

昨日A股超4100隻個股上漲，連
續兩日超百股漲停。板塊方面，券商、
保險、有色金屬、化工漲幅靠前，商業
航天、腦機接口、智能駕駛、半導體、
光伏概念股活躍。其中，商業航天概念
超10隻成份股延續漲停；有色金屬板

塊的紫金礦業（601899）、洛陽鉬業
（603993）等多隻股份創歷史新高。

分析：量價配合 長期向好
星圖金融研究院研究員武澤偉分

析認為，市場呈現普漲態勢，賺錢效應
大為改善。整體看，A股目前處於加速
上攻階段，量價配合理想，籌碼結構健
康，A股可長期向好，即使出現短期調

整，也難以扭轉整體上升的態勢。該行
持續看好商業航天與腦機接口兩大主
線。同時，有色金屬板塊已成為市場最
具持續性的結構性慢牛方向。

此外，上交所披露去年A股賬戶新
增開戶情況，新開戶共2743.69萬戶，
按年增長9.75%。業內人士認為，去
年A股新增開戶數持續增長，直接體現
了市場的長期投資價值和旺盛活力。

滬綜指再漲1.5% 深成指突破萬四關

法國興業銀行統計，
2025年香港窩輪及牛熊證
市場成交按年大增55%，
除了阿里巴巴（09988）、
騰訊控股（00700）、美團

（03690）、小米（01810）熱門
龍頭科技股之外，泡泡瑪特
（09992）、中芯國際（00981）
及寧德時代（03750）等相關衍
生工具亦暢旺。今年人工智能
（AI）仍為投資主題，同時關
注保險、高息及新消費板塊。

法興表示，2025年香港
市場的窩輪及牛熊證總成交額
達4.4945萬億元，按年大升
55%，創2021年以來新高。

法興上市產品銷售部董事蔡秀
虹表示，2025年輪證市場交投火
熱，投資者運用輪證特性捕捉波動
市況，並加強美股窩輪部署，該行
會擴大美股相關資產的覆蓋範圍。

法興上市產品銷售部董事周翰
宏表示，今年AI主題將繼續主導投
資市場。他認為內地通縮壓力近期
緩和，市場對於內地經濟漸趨樂
觀，故此維持中資股 「增持」 看

法，並對港股今年走勢持樂觀
態度。

國指最牛見10800點
另法興預期，今年國指基

本情況下，目標價為10000
點，樂觀和悲觀情景則分別為
10800點和7100點；滬深300
指數基本預測則為4950點，
樂觀和悲觀預測分別是5300
點和3650點。
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保誠（02378）
收市價：126.6元
升 幅：5.7%

中國平安（02318）
收市價：72元
升 幅：5.0%

中國人壽（02628）
收市價：31.1元
升 幅：4.3%

中國太平（00966）
收市價：21.3元
升 幅：3.6%

招商證券（06099）
收市價：16.2元
升 幅：12.0%

中金公司（03908）
收市價：22.24元
升 幅：8.7%

中國銀河（06881）
收市價：11.33元
升 幅：7.7%

國泰海通（02611）
收市價：18.42元
升 幅：7.7%
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輪證去年成交增55% 法興關注AI主題摩根士丹利發表報
告，指香港住宅樓價在
2025年（上升約5%）
已見底，今年住宅樓價
升幅將逾10%，明年將

進一步加快。
大摩將香港房地產行業的觀

點上調至 「具吸引力」 ，原因是
美國在最近18個月減息共1.75
厘、投資移民持續流入，以及股
市表現強勁，都為行業帶來支
持，惟最重要因素是去年2月全
面撤銷樓市辣招，令市場恢復增
長動力。

中區商廈料漲租3%跑贏
除了住宅樓價，大摩也看好

中環區寫字樓租金走勢，料
2026年將上升3%，惟整體寫字
樓租金仍將續跌3%。在一眾地
產發展商之中，首選新鴻基地產
（00016），目標價120元；收
租股偏好恒隆地產（00101），
目標價10.7元。

息口走勢是左右樓市發展的
重要因素之一。富邦銀行（香
港）第一副總裁兼投資策略及研
究部主管潘國光表示，在正常情
況下，預期美聯儲今年將減息兩
次；若美股或美國經濟出現震
盪，料將有更多減息行動。

瑞銀投資銀行高級中
國經濟學家張寧表示，人
民幣在中短期可能呈現漸
進式升值，而非快速大幅
走強，以平衡其對中國通

縮壓力、資本流動及經濟結構調整
的多重影響。他預計，今年人民幣

兌美元匯率可能維持在7.0左右，
至明年底或小幅走強至6.9。

瑞銀亞洲外匯及利率策略主管
Rohit Arora指，人民幣是其最看
好的亞洲貨幣之一，表現料優於歐
元、日圓和英鎊約5%。即便美元
復甦可能帶來一定壓力，但人民幣

今年仍有望升值約5%至6%。
花旗集團報告指出，中國推進

人民幣國際化及緩和貿易緊張局勢
的目標，有望為人民幣提供支撐。
該行預計，未來3個月人民幣兌美
元匯率或圍繞6.9水平波動，而未
來6至12個月可能升至6.8。
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▲港股跟隨亞太區股市造好，昨日上升363點，收報26710點。 中新社

保險及券商股跑贏大市
保險股

券商股

證券界最新評論
富邦銀行（香港） 潘國光

港股今年持續向好，恒指今年
有望上試30000點水平，即相較
2025年底有15%至20%上升空間。
內地A股（滬深300指數）今年升
幅與恒指大致相若。

法國興業銀行 周翰宏

國企指數今年底目標為10000
點，最樂觀見10800點；建議關注
機器人、AI相關類股、保險股、高
派息類股、新消費類股。

高歌證券 聶振邦

恒指上破去年高位27300點，
需要重磅科網股拉升配合；相對券
商股，內險股升勢持久性較好，投
資價值較高。

招商證券國際

在 「十五五」 開局之年，內地
將出台政策，並維持基本流動性，
「國家隊」 也會為A股托底，意味
着港股市場也有底。

策略分析師 張憶東

港股牛市將持續，盈利、流動
性有望驅動行情。風險偏好或呈現
「先揚後抑、再揚再抑」 ，首季有
望先揚，推薦互聯網龍頭為代表的
AI領頭羊、紅利資產、新消費。

▲積金局表示，自強積金制度實施以來，股票基金
平均年率化淨回報為5%。

▲周翰宏（右）表示，今年AI主題將繼續主
導投資市場。左為蔡秀虹。


