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新股市場持續熱鬧，今日掛牌的三隻新股，昨日暗盤全數造好，其中生
物科技股精鋒醫療（02675）升近四成跑出，一手賬面賺1631至1691元；

GPU公司天數智芯（09903）亦錄得約37%升幅，每手最多賬面獲利5430元；內地 「AI六小虎」 之
一的通用大模型公司智譜（02513）升約半成，每手回報介乎510至700元。分析指，三者均有長期
持有潛力，惟需留意入場時機。

大公報記者 蔣去悄

三隻新股昨日公布招股結果，認
購反應理想。

智譜20.5萬人入飛
一手中籤率5%

智譜集資43.48億元，20.5萬名散
戶參與公開發售，超額認購1158.5
倍，其中5.1萬人中籤，一手中籤率
5%，認購200手可穩中一手；天數智
芯募資36.77億元，獲18.1萬名散戶
入飛，超額認購413.2倍，2.2萬人獲
分派股份，一手中籤率7%，認購400
手穩中一手；精鋒醫療集資12億元，
公開發售部分獲19.6萬名散戶入場，
超額認購1090.9倍，其中2萬人中
籤，一手中籤率0.5%，認購900手可
穩中一手。

對於三隻新股前景，華贏東方證券
研究部董事李慧芬表示，近期港股市況
不差，質素較優的新股上市後將有上升

動力，區別在於賺多賺少。她相信，智
譜作為 「AI六小虎」 具備一定吸引
力，未中籤投資者可以在股價升幅不超
過10%的情況下吸納並長期持有，若
升幅超出則待股價回吐後再入手。

李慧芬認為，精鋒醫療旗下醫療機
械人業務市場需求大，競爭環境亦相對
寬鬆，前景較好。該股招股價並不算
高，加上近期市況良好，投資者可以作
短線部署，至於中長線投資者，則要等
待股價回吐再買入，特別是農曆新年前
不少投資者有平倉傾向。

李慧芬續稱，天數智芯所處賽道吸
引力十足，惟一手入場費較貴，資金實
力較強的投資者可考慮長期持有。參考
暗盤表現，假若上市首日取得30%升
幅，投資者可以等待回吐後，再分階段
吸納，對短線投資者而言，有獲利機會
即可離場。

香港股票分析師協會理事溫傑指，

投資者專注於二手市場正股，新股當抽
獎，頭一兩日就沽出，務求貨如輪轉。

稀宇孖展2831億
超額認購1350倍

另外，昨日有4隻新股截止認購。
內地 「AI六小虎」 之一的人工智能初
創公司MINIMAX-WP（稀宇科技）
（00100）獲券商借出2831.49億元孖
展資金，公開發售超額認購1350.8
倍，市傳多達42萬名散戶認購，為近
期第二隻認購人數突破40萬的新股，
國際配售部分亦受市場追捧，提前一日
結束認購。該股傳上限165元定價。

金潯資源（03636）孖展達111.3
億元，超額認購近100倍；瑞博生物
（06938）亦接獲105億元孖展，超購
65倍；Fabless半導體設計公司豪威集
團（00501）則錄24.63億元孖展申購
額，超額認購4.1倍。

市況熱鬧

責任編輯：陳少文

三新股暗盤報捷 天數智芯賺5430元

【大公報訊】去年強積金（MPF）
成績表現突出，GUM強積金綜合指數
上漲16.7%，打工仔人均賺逾4.5萬元
創歷史新高。GUM常務董事陳銳隆預
期，地緣政治的影響下，今年投資市場
將十分波動，但認為股票市場將繼續向
好，料恒指上半年可高見29000點，
強積金半年回報可達6%。

2025年強積金三大資產類別指數
均錄得正回報，其中股票基金指數增長
超過23.7%，成為強積金整體增長的
主要推動力。港股基金上半年領漲，下
半年仍維持強勢，至於大中華股票基金

全年跑贏，平均回報高達33.7%。
展望2026年，GUM首席投資總

監劉嘉鴻指出，環球股票基金值得留
意。港股有望平穩發展，預計中央將繼
續推行積極財政政策及寬鬆貨幣政策，
因此港股基金同樣值得關注。

A股估值吸引 富達看好
從資產配置角度，富達國際投資策

略董事簡立恆表示，富達維持低配債券
與現金，並將資金用以增加股票部分。
地域配置方面，對美國股票維持超配，
對歐洲股市則保持觀望，富達持續看好
中國內地股市，內地市場的估值具吸引
力，在創新、人工智能（AI）及生物科
技等領域的全球競爭力亦持續提升。

積金評級主席叢川普指出，受惠於
香港及內地股票創下2017年以來最佳
表現，強勁投資表現轉化為破紀錄的
2192億元年度收益，相當於每名成員
獲利4.57萬元；而破紀錄收益與持續
供款更推動系統規模於2025年底達至
1.554萬億元的歷史高位，成員平均結
餘為32.4萬元。

分析：智譜首掛升10%內可買 精鋒醫療待回吐收集

眾安在線（06060）旗下
眾安信科正式遞交招股書，擬
在香港主板上市，聯席保薦人
為工銀國際、國聯證券國際。

提供企業級AI服務
眾安信科是企業級人工智能（AI）

解決方案提供商，專注於智能營銷及智
能運管解決方案。目前擁有超80個AI
智能體和40多個AI超級助理，支持各
類企業應用場景。截至2025年9月底
累計服務338家客戶，年複合增長率為
63.1%，以金融、科技及零售業為主。

該公司2024年收入3.09億元（人
民幣，下同），按年增長36.6%，淨

利潤3323萬元，按年漲2.3倍，毛利
率為27%；2025年首9個月收入2.9
億元，按年增62.3%，淨利潤為3165
萬元，大增1.2倍，毛利率達41%。根
據弗若斯特沙利文的資料，按2024年
收益計，公司在中國配備垂直大模型能
力的企業級AI解決方案提供商中排名
第四。

招股書顯示，中國企業級AI解決
方案市場處於迅速發展期，市場規模從
2020年的143億元增至2024年的472
億元，年複合增長率34.8%；到2029
年有望擴大至2780億元，其中具備垂
直大模型能力和AI智能體的細分市場
展現出更高的增長潛力。

眾安信科申IPO 首三季多賺1.2倍

踏入2026年，香港新股
市場繼續活躍。瑞銀中國總裁
及瑞銀證券董事長胡知鷙昨日
在媒體展望會上表示，預計香
港今年 IPO 規模有望超過

3000億元，新增上市公司或150家至
200家。

胡知鷙表示，預計2026年MSCI
中國指數增長達14%甚至更高，主要

是受到網絡平台、製造業和具有全球拓
展能力企業高端的驅動。她又指出，中
國資產吸引力進入過熱區間，是飛躍的
開始。

瑞銀投資銀行亞太區研究部助理總
監及香港策略師陳志立早前亦指出，隨
着不少周期性逆風轉變為順風，包括美
元走弱和利率下降，該行相信香港正進
入一個新成長周期的拐點。當中佔本港

經濟比重最大的板塊金融業已經重拾活
力，IPO持續活躍，外匯交易額不斷攀
升。

陳志立認為，相對其他經濟體，香
港金融業具有明顯的優勢，以及至少三
個結構性成長機遇，包括中資企業出
海、企業估值相對優勢的條件下帶動海
外資金流入，以及資產管理規模的持續
成長。

人工智能（AI）芯片企業
加速來港。由百度（09888）
分拆並秘密申請上市的崑崙
芯，據傳已聘請投資銀行推動
IPO籌備，集資介乎10億至

20億美元（約78億至156億港元），
牽頭行包括中金公司、中信證券和華泰
證券，中信建投證券亦參與發行。

百度上周五披露，崑崙芯已在1月
1日透過其聯席保薦人以保密形式向港
交所提交上市申請表格（A1表格），
分拆完成後崑崙芯仍是百度旗下附屬公
司。百度指出，分拆有助投資者獨立評
估及衡量崑崙芯的表現及潛力。

資料顯示，崑崙芯前身為百度智能
芯片及架構部，為一間在體系結構、芯
片實現、軟件系統和場景應用等領域深
耕多年的AI芯片企業，2021年4月拆
分當年便完成獨立融資，首輪估值約
130億元（人民幣，下同），在2025

年7月完成最新一輪融資，募資2.83億
美元，估值210億元。

專注AI芯片 去年收入逾20億
崑崙芯專注崑崙系統AI加速芯片

的研發與商業化。有報道指公司近兩年
業務加快，2024年出貨量超過30萬
顆，實現收入逾10億元，2025年更遠
超20億元，另有知情人士稱， 「體量
排在國產前三應該不是問題。」

百度分拆崑崙芯 最多籌156億

瑞銀料港今年新股200隻 集資3000億

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜

潛
力
巨
大

加
快
上
市

持
續
活
躍

【大公報訊】滙豐控股（00005）
計劃斥資1060億元，將旗下的恒生銀
行（00011）私有化，今日（8日）進入
關鍵階段。恒生銀行將於法院會議及股
東大會表決私有化建議。在表決前夕，
兩家獨立投票顧問機構 Institutional
Shareholder Services（ISS）及 Glass
Lewis均呼籲股東投贊成票。

滙控於2025年10月突然宣布，建
議以每股155元作價將恒生私有化，較
恒生於宣布收購前的收市價高出三成。
滙控需出資1060億元，並表明將不會
考慮提高作價。

根據滙控與恒生早前發出的聯合通

告，今日將召開恒生銀行法院會議，讓
股東考慮並酌情批准計劃。同日將召開
恒生銀行股東大會，以供恒生銀行股東
考慮並酌情通過一項特別決議案，以批
准建議及計劃並使其生效。

須取得75%贊成票
在恒生銀行法院會議上，私有化建

議方案須取得75%贊成票，且反對票
不超過10%；股東大會須取得75%大
多數票以通過計劃。

恒生銀行機構股東之一、持有
0.78%恒生股權的挪威中央銀行投資管
理，早前已表態投贊成票。獨立財務顧

問新百利融資也建議股東投贊成票。
ISS早前表示，私有化方案的對價

有顯著溢價，對恒生股東十分有利，同
時為恒生股東提供變現機會。ISS續
說，在私有化獲通過後，滙豐計劃對恒
生加強技術投資，提升服務及效率，並
改善其整體財務狀況，認為方案亦符合
滙豐的整體發展策略，有助滙豐進一步
拓展香港業務。

摩通早前指出，滙控如能於2026
年第二季完成私有化，估計2026年、
2027年的每股盈利將分別提高1.5%和
3.1%。瑞銀則說，私有化恒生可降低
集團內部營運的複雜性。

恒生私有化今表決 兩顧問機構籲支持

恒生銀行通過私有化條件
•於恒生銀行法院會議上獲得所需批准

•特別決議案於恒生銀行股東大會上獲
通過

•於高等法院就認許計劃及確認削減恒
生銀行股本的呈請獲批准

MPF去年人均進賬4.5萬
專家料上半年再賺6%
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智譜（02513）
認購散戶

20.5萬人
超購倍數

1158.5倍
一手中籤率

5%

三大暗盤市場表現
收市價

121.3至123.2元
升幅

▲4.4%至6.0%
一手賬面獲利

510至700元

精鋒醫療（02675）
認購散戶

19.6萬人
超購倍數

1090.9倍
一手中籤率

0.5%

三大暗盤市場表現
收市價

59.55至60.15元
升幅

▲37.7%至39.1%
一手賬面獲利

1631至1691元

天數智芯（09903）
認購散戶

18.1萬人
超購倍數

413.2倍
一手中籤率

7%

三大暗盤市場表現
收市價

198.0至198.9元
升幅

▲36.9%至37.6%
一手賬面獲利

5340至5430元

◀1972年上市的恒生銀行，今日於法院會
議及股東大會表決私有化建議。

▲崑崙芯專注崑崙系統AI加速芯片的研
發與商業化。

▲強積金去年表現突出，打工仔錄得理
想回報。


