
10 為在職家庭提供支援，包括託兒

服務津貼，及就聘用家庭傭工和看護
人的開支提供稅務扣除

11 將長者住宿照顧開支的稅務扣

除，擴到包括在內地產生的費用

12 利得稅、薪俸稅及個人入息課稅

提供 100%稅務寬減，上限維持
1500元，將所有免稅額一律提升
10%

1 為市場中介機構提供印花稅豁免，並對證券化項目實施稅收中立

2 通過就人民幣計價產品提供稅務優惠，推動人民幣國際化

3 向黃金交易商和黃金投資產品投資者提供稅務優惠

4 加強港交所與中東交易所合作，有助香港發展為伊斯蘭金融產

品的領先交易平台

羅兵咸永道主要建議

5 在 「新資本投資者入境計劃」 下，可計入投資
門檻的住宅物業上限由1000萬元提高至1500萬
元，與非住宅物業保持一致

6 優化現有研發稅收優惠政策，以推動科技進
步，尤其是對於在大灣區進行的外包研發活動的支
出

7 為投資人工智能技術的企業提供150%稅務扣
除，促進創新與數碼轉型

8 針對全球貿易商（包括電子商務及遊戲產業）
提供稅收優惠，鞏固香港作為國際貿易中心的地位

9 擴大香

港與東盟、
拉丁美洲及
「一 帶 一
路」沿線主
要司法管轄
區的稅收協
定網絡
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新 一 份
《 財 政 預 算

案》將於下月25日（周三）公布。會
計師事務所羅兵咸永道昨表示，預測
2025/26財政年度綜合預算赤字將收窄
至2億元，較特區政府原先估算的670
億元赤字大幅改善，反映特區政府對
維護香港長遠經濟實力的決心與成
效。羅兵咸永道提出多項策略建議，
包括豁免市場中介機構印花稅、對證
券化項目採取稅收中立政策以推動市
場增長；並建議為人民幣計價產品提
供稅務優惠，既促進人民幣國際化，
亦豐富本地金融產品種類。

開源拓流
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大公報記者 李永青

羅兵咸永道指出，去年物業市場交
投放緩，影響賣地收入，預計相關收入
約為130億元，較政府原先預測的210
億元減少38%；利得稅及薪俸稅收入
預計為2820億元，亦較原預測的2970
億元低5%。然而，受惠於股市表現暢
旺，印花稅收入有望達到1000億元，
較原預算的 676 億元大幅上升約
48%。

股票印花稅收入達千億
該所預計，特區政府經營賬目將錄

得盈餘；但因工務工程開支增加及賣地
收入下降，資本賬目仍可能出現赤字。
此外，估計截至今年3月31日，財政儲
備將維持於6541億元，相當於約十個
月的特區政府開支，為歷來最低水平
（與2024/25年度持平）。特區政府財
政儲備最高時曾相當於28個月的開
支。

被問及香港以發債投資基建，會否
帶來隱憂，羅兵咸永道經濟學家嚴崢表
示，發債本身並非問題，關鍵在於負債
水平。他引述國際貨幣基金組織
（IMF）數據，表示特區政府債務佔本
地生產總值（GDP）比率不足12%，
遠低於先進經濟體平均的110%，以及
鄰近新加坡約180%的水平。他強調，
發行債券既能填補融資缺口，亦可作為
支持經濟長期增長與財政韌性的策略工
具。

就預算案具體建議，羅兵咸永道稅
務分歧協調服務主管合夥人王健華倡
議，優化現行研發稅收優惠政策，尤其

針對大灣區進行的外包研發活動開支；
同時建議為投資人工智能技術的企業提
供150%稅務扣除，以促進創新與數碼
轉型。他也提出，為鞏固香港作為國際
貿易中心的地位，建議為全球貿易商
（包括電子商務及遊戲產業）提供稅務
優惠，強化本港競爭力。

盡快落實海運稅收優惠
羅兵咸永道中國南部私人客戶及家

族企業稅務主管合夥人王曉彥指出，為
鞏固香港國際航運中心的地位，特區政
府在加大推廣稅收優惠的同時，應盡快
落實優化後的海運稅收政策，以提升對
新加坡等其他司法管轄區的競爭力；並
應加速推出業界長期倡議的大宗商品交
易半稅優惠。

在吸引家族辦公室方面，王曉彥建
議優化 「新資本投資者入境計劃」 ，將
可計入投資門檻的住宅物業金額上限由
1000萬元提高至1500萬元，與非住宅
物業看齊；同時應加快處理家辦負責人
及其家屬的香港居民身份申請，簡化簽
證流程，並提供非稅務優惠，如子女教
育津貼及現金獎勵等。

此外，羅兵咸永道建議繼續為利得
稅、薪俸稅及個人入息課稅提供100%
稅務寬減，上限維持1500元；將所有
免稅額一律提高10%；將住宅租金及
居所貸款利息基本扣稅額由10萬元增
至16萬元；申請居所貸款利息扣除的
年期由20個課稅年度延長至25年；並
將長者住宿照顧開支的稅務扣除範圍，
擴展至涵蓋內地相關費用。

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：蘇正浩
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1 寒武紀 價值：6300

領域：算力硬件 總部城市：北京

2 摩爾線程 價值：3100

領域：算力硬件 總部城市：北京

3 沐曦股份 價值：2500

領域：算力硬件 總部城市：上海

4 科大訊飛 價值：1300

領域：語音識別 總部城市：合肥

5 地平線 價值：1200

領域：算力硬件 總部城市：北京

6 稀宇極智 價值：960

領域：內容生成 總部城市：上海

7 商湯科技 價值：900

領域：視覺識別 總部城市：上海

8 芯原股份 價值：890

領域：算力硬件 總部城市：上海

9 瑞芯微 價值：790

領域：算力硬件 總部城市：福州

10 壁仞科技 價值：730

領域：算力硬件 總部城市：上海

大公報記者馬曉芳製表

2025胡潤中國人工智能企業10強
（億元人民幣）

【大公報訊】香港證券及期貨專業總會
在提交的《2026至27年度財政預算案意見
書》中指出，目前港股0.1%的印花稅率顯
著高於其他主要市場，形成交易成本壓力。
若能下調或取消印花稅，將有助提升市場交
投活躍度，促進資本市場健康發展。在商品
期貨領域，該會建議加快頂層設計落地，完
善倉儲交割等基礎設施，並配合稅務優惠及
人才政策，把握全球商品市場機遇，確立香
港作為區域定價中心的地位。

該會強調，新股市場的質量與信譽關乎
長遠發展，必須正視保薦人資源過度集中、
文件質量下滑及制度異化（如FINI與回撥
機制）帶來的風險。建議將負荷管理規範
化、檢討現行機制，並鼓勵上市公司貢獻本
地經濟，從而重建市場信心，推動市場由
「數量」 向 「質量」 轉型。

針對二級市場流動性不足的挑戰，該會
期望下調股票交易印花稅至與內地A股相若
水平，並考慮為低流動性股份設立豁免機
制，以此為直接而有效的刺激措施，促進流
動性良性循環。同時，資產管理行業需配合
同步更新的監管框架、科技轉型支持及具國
際競爭力的稅務環境，以吸引並留住資本與
人才。

加快虛資商業化應用落地
在虛擬資產領域，香港已完成初步監管架構建

設。下一步應聚焦推動 「商業化應用落地」 ，透過
打通現實世界資產（RWA）二級市場流動性、加速
產品審批、引入國際資金流動及加強從業員培訓，
將香港從 「監管清晰」 的市場，升級為 「流動充
裕、應用普及」 的全球虛擬資產中心，並對接國家
「十五五」 規劃中的金融開放與數字經濟戰略。

該會亦指出，引入證券集體訴訟機制，並非否
定現行監管體系的有效性，亦非鼓勵濫訴，而是在
證監會強力執法基礎上，為投資者權利救濟增添
「雙重保障」 ，體現法治精神的深化與市場制度的
完善。此舉既能回應散戶投資者的合理期望，亦可
通過提高潛在違法成本，形成有效的事前威懾，推
動上市公司加強合規經營與信息披露，從而提升整
體市場的誠信水平。
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▲證券業界籲降交易成本，激活市場流動性。

【大公報訊】記者馬曉芳北京報道：
《2025胡潤中國人工智能企業50強》榜單昨
日正式發布，AI芯片相關企業表現強勁，在前
十強中獨佔七席。其中，寒武紀以估值6300億
元（人民幣，下同）位居榜首，較去年大幅增
長165%； 「國產GPU第一股」 摩爾線程以
3100億元價值緊隨其後，排名第二；中國首批
實現全流程國產化的高端GPU企業沐曦，則以
2500億元價值位列第三。胡潤集團董事長兼首
席調研官胡潤指出，AI不僅深刻影響日常生
活，亦正重塑中國的財富格局。

芯片企業強勢 十強佔七席
本次榜單上榜門檻為95億元，較去年提升

35億元；前十名企業的門檻更高達730億元，

為去年220億元的3倍以上。整體而言，上榜
企業平均價值達540億元，是去年的2.4倍，
其中價值超過千億元的企業共有5家。

從細分領域看，今年AI芯片企業表現尤為
突出，上榜數量從去年的5家增至14家，新增
的9家全部屬於該領域。胡潤強調，中國AI用
戶基礎龐大，據中國互聯網絡信息中心發布的
《生成式人工智能應用發展報告（2025）》，
截至去年6月，中國生成式AI用戶規模已達
5.15億人，意味着當時近四成國民已成為該技
術的用戶。AI的角色正逐步從信息輔助工具，
轉變為具備深度互動能力的 「數位陪伴」 。本
次新上榜的18家企業中，AI芯片相關公司即佔
10家。

「AI正在重塑中國的財富格局。」 胡潤表

示，以寒武紀創始人、40歲的陳天石為例，其
財富在一年間增長近1500億元，躍升至胡潤百
富榜首位；瑞芯微的勵民財富亦增長超過300
億元。年僅32歲的Kimi創始人楊植麟，也以
73億元身家首次登榜。值得關注的是，在胡潤
百富榜中，以AI為核心業務的企業家已佔總數
的9%。

此外，在出海進程中，本次上榜的AI企業
正以 「幕後賦能者」 的角色，推動中國消費電
子、新能源汽車等產業高質量走向全球。例
如，芯原股份已在美國、歐洲、日本等地開展
芯片定製業務；自動駕駛領域的小馬智行、文
遠知行等企業，亦通過海外測試與示範運營，
為中國自動駕駛技術開拓國際市場積累了寶貴
經驗。

寒武紀價值6300億 居中國AI企榜首
【大公報訊】記者馬曉芳北京報道：

《2025胡潤中國人工智能企業50強》榜單顯
示，北京與上海的上榜企業合計佔總數六成以
上。其中，北京以19家位居地區榜首；上海緊
隨其後，上榜企業達14家，較去年新增5家。深
圳與廣州分別有6家及4家企業入圍。

整體而言，一線城市企業佔據榜單超過八成
席位。北京的代表企業包括寒武紀、月之暗面
（第20位）及雲知聲（第30位）；上海則以沐
曦、商湯為領軍企業；深圳上榜企業涵蓋晶泰科
技（第13位），以及並列第20位的奧比中光和
雲天勵飛等；廣州方面，專注自動駕駛領域的小
馬智行與文遠知行表現突出，分列榜單第12及
第30位。

AI企業年輕化 成立平均僅12年
值得關注的是，月之暗面與並列第40位的

兩家企業：北京的百川智能和上海的階躍星辰，
均成立於 2023年，同屬人工智能生成內容
（AIGC）大模型領域，是榜單中最年輕的企業
代表。胡潤集團董事長兼首席調研官胡潤指出，
人工智能（AI）企業整體呈現年輕化趨勢，本次
上榜企業平均成立時間僅為12年。

從行業分布來看，算力硬件類企業共計14
家上榜，較去年大幅增加9家；數據分析決策類
企業有11家，同比增長4家；內容生成、視覺識
別與自動駕駛領域各有8家企業入選；語音識別
類則佔據3席。
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羅兵咸：港提振經濟見效 財赤料兩億
就預算案提多項建議 倡所有免稅額提高10%

13 住宅租金及居
所貸款利息基本扣稅額
由10萬元上調至16萬
元，申請扣除居所貸款
利息的年期由20個課
稅年度延長至25年


