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港股終止四連跌，昨日回升 97
點，大行繼續看好港股前景。宏利投資

管理表示，內地最新GDP數據正面，而且內地及香港的科技股
提供不俗回報，所以偏好中資股。板塊方面，宏利投資管理相
信，人工智能（AI）相關的半導體股，以及先進製造、機器人
和醫療護理股值得看高一線。

另外，橋水（Bridgewater）表示，今年值得繼續看好內地
股市，維持內地風險資產組合小幅增持。橋水去年在內地的基
金回報率高達45%，除了大幅跑贏市場基準指數，並創出至少
5年最佳表現。

大公報記者 劉鑛豪、麥晉瑋

責任編輯：陳少文

宏利看好中資股 AI與機器人值博
投資人語

未依規報稅務資料 拼多多被罰10萬
【大公報訊】國家稅務總局上海市長寧區稅

務局表示，拼多多平台運營主體上海尋夢信息技
術，因未按照《互聯網平台企業涉稅信息報送規
定》的要求報送涉稅信息，被稅務機關責令限期
改正。企業雖已進行整改但未在規定期限內完

成，該局依法依規對拼多多作出罰款10萬元（人
民幣，下同）的處罰決定。

據介紹，《互聯網平台企業涉稅信息報送規
定》在2025年發布實施後，拼多多未按照要求報
送2025年第三季度平台內經營者和從業人員涉稅
信息。稅務機關在2025年11月依法對其作出責
令限期改正通知，但其未在規定期限內改正。

《互聯網平台企業涉稅信息報送規定》明
確，互聯網平台企業瞞報、謊報、漏報涉稅信
息，或者因互聯網平台企業原因導致涉稅信息不
真實、不準確、不完整的，由稅務機關責令限期
改正；逾期不改正的，處2萬元以上10萬元以下
的罰款；情節嚴重的，責令停業整頓，並處10萬
元以上50萬元以下的罰款。

中央財經大學財政稅務學院院長樊勇表示，
當前互聯網平台企業正在報送2025年第四季度相
關涉稅信息，平台企業應依法履行信息報送義

務，若違反規定要求，將面臨相關法律風險，情
節嚴重的，稅務機關可對其從重處罰並依法責令
停業整頓。

國家發展改革委經濟研究所研究員許生指
出，稅務機關依法依規對拼多多予以處罰，其警
示教育意義遠比罰款金額更為重大，對規範平台
經濟秩序、促進公平競爭具有重要意義。頭部平
台企業更應該積極遵守有關法律法規，帶頭營造
法治公平的競爭環境，在自身規範發展的同時，
推動行業長期健康發展。

反內捲十案例 貨拉拉在列
另外，市場監管總局競爭協調司副司長趙春

雷表示，當局依據《反壟斷法》公開去年約談貨
拉拉（Lalamove），通過運用反壟斷 「三書一
函」 制度，採取梯次性監管措施，強化震懾作用
和社會監督，有力壓實平台主體責任，有效實現

保護市場競爭、穩定司機群體就業、回應社會關
切，促進平台企業和平台內貨車司機共贏。

市監總局召開2025年綜合整治 「內捲式」 競
爭十大典型案例專題發布，趙春雷指出，當局就
外賣補貼大戰約談外賣平台，曾兩次召開約談
會，要求外賣平台充分認識低價無序競爭的負面
效應，依法誠信經營、強化補貼信息公示、保障
商家自主經營、嚴禁虛假宣傳、嚴禁價格歧視、
嚴禁誘導食品浪費。同時，督促平台主動對外發
聲，承諾公平有序理性競爭，推動多方共贏的行
業生態。

趙春雷提到，去年就光伏行業 「內捲外溢」
作風險預警與整治，通過事前預警、政策協同、
指導約談等方式，有效防範企業因內部行為外溢
可能導致的海外反壟斷風險，幫助企業規避可能
面臨的境外法律風險與經濟損失，促進行業競爭
方式從 「價格內耗」 到 「創新驅動」 轉變。

【大公報訊】澳門證券基金行業協
會證券基金年度高峰會暨第二屆架構成
員就職典禮日前成功舉辦。澳門金融管
理局代主席黃善文作為致辭嘉賓，肯定
了協會在建言獻策、推廣澳門及人才培
養方面的成效，還介紹了澳門在債券市
場、金融科技、財富管理等金融新業態
的發展近況。

黃善文表示，在中央政府支持下，
澳門特區政府把握國家發展機遇，大力
推動經濟適度多元發展，努力培育現代
金融新業態，期望建設聯通世界、服務
國家 「雙循環」 新格局的高水平對外開
放平台。澳門金管局持續推動現代金融
業提質增效發展，目前債券市場、金融
科技、財富管理等新業態不斷發展壯
大。

協會會長、工銀澳門董事長盧建在

致辭中指出，協會充分發揮行業引領作
用，積極維護澳門金融市場的穩定、開
放和多樣，澳門債券及基金市場從無到
有、從小到大、從個別突破到整體推
進。截至2025年末，澳門累計發行或

上市債券超1000筆、規模超萬億澳門
元；機構投資人賬戶更保持每年雙位數
增長，現代金融產業加速成型；協會正
式會員機構已達53家，凝聚行業力
量，匯聚專業人才。

服務國家所需 澳門培育現代金融

宏利投資管理
最新亞洲市場觀點

•全球投資者對亞洲股票的配
置比例仍偏低，重新配置的
空間仍大

•中國 「十五五」 規劃明確支
持人工智能、新能源、高端
製造和醫療保健等創新驅動
領域增長

•雖然中資股不會出現爆炸性
回報，但仍具有投資機會

•東盟持續受惠供應鏈多元
化、基建投資及內需改善，
但投資機會需要審慎篩選

•韓國市場資本紀律改善及有
利股東的改革，或有助支持
估值上調

•印度的財政及貨幣政策措
施，有助將增長重心重回內
需，並抵銷短期外部壓力

宏利投資管理多元資產方案環球
主管、高級組合經理及亞洲區多元資
產方案主管潘樂勤昨日在亞洲投資展
望發布會上表示，今年將會維持股票
資產偏高的配置，支持因素包括企業
盈利具韌性、財政支出支持力度，及
貨幣政策逐步寬鬆。在各類股票資產
中，宏利投資管理偏好中資股。潘樂
勤解釋稱，內地最新公布的GDP數據
正面，而且內地及香港的科技股能夠
提供不俗回報，所以預期中資股能夠
提供投資機會。

宏利投資管理亞洲區股票投資部
主管蔡尚琴表示，受惠於有利的貨幣
環境及盈利能見度提升，今年上半年
對亞洲股票前景持正面態度，支持主
要受惠於有利的貨幣環境及盈利能見
度提升。目前全球投資者對亞洲股票
的配置比例處於偏低水平，顯示未來
有較大配置空間。

內地股票方面，蔡尚琴指出，在
「十五五」 規劃之下，內地聚焦於高
科技創新行業，例如AI、先進製造、
可再生能源等範疇，所以中資科技股
值得關注，例如與AI相關的半導體
股，以及先進製造、機器人、醫療護
理股。

橋水：寬鬆政策利好市場
另外，橋水去年投資內地股票取

得理想回報。橋水在內地的基金去年
第四季錄得9.1%收益，而全年回報率
則高達45%，大幅跑贏滬深300指數
的18%回報率，更是該基金至少5年

來的最佳表現。
橋水稱，內地採取寬鬆政策，配

合外圍市場風險緩解，而DeepSeek
掀起的樂觀情緒，顯著提升市場信
心，從而創造出非常有利的交易環
境。儘管貿易戰等潛在因素引致市場
波動，但多元化及均衡的投資組合降
低相關影響，實現全年強勁業績。

對於2026年，橋水看好今年內地
股票資產前景，認為目前依然具有吸
引力，所以維持內地風險資產組合小
幅增持。

人民幣升值 推升資產估值
整體大市方面，恒指昨日回升97

點，收報26585點。湘財證券表示，
港股2月份料會跟隨A股呈現震盪上行
態勢，支持因素包括美聯儲1月、2月
大概率不會減息；其次是人民幣依然
有升值預期，將推升中國資產估值；
第三是內地陸續出台支持政策，2月份
處於兩會前期，市場更易受利好政策
影響。具體港股投資方向，湘財證券
建議關注港股科技板塊。

▲拼多多是內地主流社交電商平台。

「十五五」聚焦科技創新 促進相關產業發展
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邵氏收購主要股東電影業務 涉資51億

本地地產股將陸續在本
月及下月公布業績，摩根大
通相信，雖然香港住宅市場
明顯改善，可是對本地地產
股的經營業績不會有太大推

動作用，估計盈利依然承壓，但有機
會是底部，有望在新一個財政年度出
現盈利反彈。

摩根大通預期，本地地產公司盈
利平均下跌7%。其中，因缺乏農地收
回及資產處置，恒基地產（00012）
盈利跌幅或超過30%。新世界發展
（00017）有可能見紅，但虧損幅度
料會收窄。基於風險已全面反映，摩
通上調新世界的評級，由 「減持」 調

整至 「中性」 。
該行預期，太古地產（01972）

將得益於資產處置而獲得收益，預計
盈利增長17%。新地（00016）、長
實（01113）預計錄得低個位數盈利
增長。

收租股選恒隆太地
以股息角度看，太古地產、恒隆

地產（00101）、信和置業（00083）
和香港置地派息穩定性最高，恒基地
產則有削減派息比率風險。

在各個收租股中，摩通偏好恒隆
地產和太古地產，地產發展商偏好信
和置業。

摩通：本港地產股盈利料見底

▼

恒
指
昨
日
回
升
97
點
，
終
止
四
連
跌
。

中
通
社

否
極
泰
來

◀潘樂勤表
示，在各類
股 票 資 產
中，宏利投
資管理偏好
中資股。

▼

香
港
住
宅
市
場
明
顯
改
善
，

地
產
股
有
望
在
新
一
個
財
政
年

度
出
現
盈
利
反
彈
。

投資界最新市場評論
橋水

•今年看好中國股票，對中國
風險資產組合維持小幅增
持。中資股在一定程度上仍
然具有吸引力

湘財證券

•港股預計將跟隨A股呈震盪
上行，建議關注科技方向

摩根大通

•大多數本地地產公司盈利或
已見底，2026年有望反彈。
零售及辦公室租金收入受負
增長影響，短期壓力猶存，
但內地零售表現正面，首選
恒隆地產、太古地產、信和
置業

大公報製表

邵氏兄弟控股（00953）公
布，向主要股東CMC收購
CMC Moon Holdings Limited
（目標公司）全部股權，代價
45.76億元人民幣（約50.98

億港元），將透過發行159.297億股
代價支付，佔擴大後股本約91.82%，
每股0.32元，較周三收市價0.38元折
讓約15.8%。CMC由董事長、董事及
主要股東黎瑞剛持有。

內地經營50多家影院
目標公司為Hold Co的直接全資

附屬，將於重組完成後成為目標業務
的投資控股公司。目標業務包括在內
地及海外市場開發、製作、投資及發
行電影、劇集及非劇集內容的業務；
及以UME品牌在內地經營50多家影
院及經營電影發行院線的影院業務。

目標業務涵蓋全面的內容創作與
發行能力組合，旗下擁有中國電影、

劇集及非劇集領域的多家知名製作公
司，該等公司多年來成功製作並發行
多部內容作品，以及擁有覆蓋內地及
海外市場的廣泛發行網絡。

公告表示，通過收購具備眾多人
才、強大製作能力、多元化內容組合
及豐富知識產權儲備的目標業務，收
購事項預計將有助於增強及擴展邵氏
兄弟現有的內容能力與觀眾基礎，從
而實現更長遠的可持續增長。收購事
項亦將使集團得以建立更具韌性的內
容業務模式，從單一品牌工作室（其
類型聚焦有限）轉型為擁有多個工作
室的網絡，並具備涵蓋各類題材的更
龐大且更為多元化的內容組合以及更
強的製作能力。

收購事項帶來的顯著產能擴增，
預計亦將為集團的藝人及活動管理業
務創造有意義的協同效應，為旗下藝
人在內地市場開拓更廣泛的演出機
會。
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