
中銀香港全球市場總經理朱璟：

•香港黃金市場發展已取得多項里程碑成果，中央
結算系統的推出將進一步完善市場設施，提升流
動性與效率

滙豐銀行亞太區外匯固收交易部主管、
香港資本市場及證券服務部主管黃子卓：

•香港憑藉低稅制、卓越物流體系及開放協作
的監管環境，具備發展黃金樞紐的獨特優勢

MKS PAMP SA行政總裁James Emmett：

•香港打造黃金樞紐可帶來大量機遇，建議在流
動性、標準化、監管框架等層面發力，強化市
場建設【大公報訊】金價周一首次突破每盎司

5000美元關口，盤中一度觸及5111美元，
單日升幅達2.5%。年初至今，金價已累計
上漲近18%，主要受美國政策調整及全球資
金持續從主權債券轉向貴金屬推動。美銀預
計，金價在今年春季有望升至6000美元。

各國央行增加黃金儲備
隨着美元持續走弱，避險資金加速流入

黃金等資產。美元指數昨日跌至四個月新低
96.9，反映市場對美國干預日圓匯率、聯儲

局獨立性受損以及美國政策反覆的擔憂。
與此同時，白銀價格亦創歷史新高，現

貨銀價一度突破每盎司110美元，單日漲幅
達6.7%。

另外，美銀報告指出，過去四個黃金牛
市周期中，金價平均在43個月內上漲約
300%，以此推算，金價或於春季觸及6000
美元。

華僑銀行亦上調預期，預計年底金價將
達 5600 美元。該行策略師 Christopher
Wong相信，金價急升後，常伴隨技術調

整，但目前市場看漲情緒濃厚，且趨勢穩
定，反映國際資金正為金價長遠上行進行布
局。

大摩則認為，受地緣風險、央行釋放的
信號及ETF買盤支撐，金價下半年有望升至
5700美元。高盛上周亦將年底目標價從
4900美元上調至5400美元。

世界黃金協會行政總裁泰達維表示，當
前金價受到各國央行增加黃金儲備、地緣不
確定性及年輕群體偏好黃金資產等多重因素
支撐，形容市場在宏觀層面具備較強動力。
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港成立黃金結算公司 系統年內營運

香港在拓展國際黃金
交易市場再度踏出重要一

步。財經事務及庫務局（下稱財庫局）昨日
在亞洲金融論壇上，與上海黃金交易所簽訂
合作協議。財庫局局長許正宇透露，特區政
府將建立黃金中央結算系統，全資擁有 「香
港貴金屬中央結算系統有限公司」（下稱港金
結算公司）預計今年內營運，並且與上海黃金
交易推進兩地黃金市場互聯互通。另外，特
區政府建議把貴金屬納入有關基金、單一家
族辦公室的優惠稅制合資格投資範圍。

大公報記者 劉鑛豪

特區政府積極建立香港成為國際黃金交易市
場，行政長官李家超在 「2025年施政報告」 亦重
點提及發展方向。特區政府去年與上海市政府簽署
《滬港國際金融中心協同發展行動方案》，上海黃金
交易所隨後啟用在香港的首個離岸黃金交割倉庫。

許正宇出任結算公司主席
為深化合作，財庫局昨日與上海黃金交易所簽

訂合作協議。許正宇表示，這是建立高層次協作治
理架構，他將擔任港金結算公司董事會主席，上海
黃金交易所代表則出任副主席。上海黃金交易所代
表日後會參與香港黃金中央清算系統準備、規則制
定和機構認可等事宜，就系統建設及風險管理等提
供專業意見。港金結算公司預計在今年內試營運。

另方面，特區政府與上海黃金交易所探索依託
對方實物倉儲管理體系，為香港本地及國際市場參
與者提供實金存儲服務，積極推進兩地黃金市場更
大程度的互聯互通，目標是構建一體化、高效開放
的黃金生態圈。港金結算公司成立後，在產品方面
會有更加豐富，例如香港交易所的黃金期貨，希望
把整個價值鏈，由倉儲開始，包括結算和產品，都
能夠豐富起來。

今次合作協議在行政長官李家超；人民銀行副
行長鄒瀾；上海市委常委、常務副市長吳偉，及上

海市委金融委員會辦公室常務副主任周小全見證
下，由財庫局局長許正宇與上海黃金交易所理事長
余文建簽署。

拓展倉儲 三年目標超2000噸
財庫局同時公布六項有關黃金市場發展的新動

向，除建立黃金中央結算系統，特區政府將推動香
港機管局及金融機構，在港拓展黃金倉儲容量，以
三年超越2000噸為目標。機管局已立項擴展在機
場的倉儲設施，規模將達至千噸級別。特區政府去

年底與深圳市地方金融管理局就港深兩地開展加工
貿易合作簽署合作備忘錄，歡迎香港金商與深圳具
備相關資格的精煉企業開展實質合作。

除此以外，特區政府計劃今年上半年提交立法
建議，把貴金屬納入有關基金及單一家族辦公室的
優惠稅制合資格投資範圍。市場機構將公布香港可
持續黃金治理框架和標準體系建設展望，務求推動
合乎道德及可持續的採購、環境保護及長期責任標
準。

許正宇透露，香港市場日後會有新的黃金基金

上市。該黃金基金最大特點是透過本地黃金基礎設
施，進行所有實金交易及黃金儲存，亦會提供在銀
行兌換實物黃金的選項。發行人還計劃推出非上市
類別，探索透過持牌數字資產交易平台分銷，連接
傳統與數碼金融。

亞洲金融論壇 【大公報訊】國際現貨金價連
升五日後，昨日在亞洲時段更上一
層樓，順利升穿5000美元心理關
口，每盎司曾見5088美元。本地金
礦股股價屢見高位，ETF發行人 「易
方達資產管理（香港）」 宣布推出
易方達（香港）Solactive全球黃金
礦業精選指數ETF（02824，下稱：
易方達黃金礦ETF），成為港股市場
首隻跟蹤黃金礦業ETF產品。

該產品相關指數為Solactive全
球黃金礦業精選指數（淨總回
報），持有30隻金礦龍頭股，除紫
金 礦 業 （02899） 、 招 金 礦 業
（01818），也覆蓋其他市場掛牌的
礦業股，例如紐蒙特、巴里克礦
業。易方達黃金礦ETF於本月26日
至28日開放申購，每手單位100個
基金單位，設有港幣、人民幣
（82824）、美元（09824）櫃台。

【大公報訊】金管局昨日宣布，自2月2日
起，人民幣業務資金安排的總額度將由現行1000
億元（人民幣，下同）提升至2000億元。金管局
總裁余偉文表示，此舉旨在配合市場發展需要，
為銀行體系提供更充分的人民幣流動性，支持實
體經濟健康發展，進一步鞏固香港作為國際金融
中心及離岸人民幣業務樞紐的地位。

金管局去年10月推出人民幣業務資金安排，
升級取代此前的人民幣貿易融資流動資金安排，
獲業界積極響應，原先設定的1000
億元總額度，已全數分配給40家參
與銀行，個別參與銀行的額度使用
已經達到或接近上限。

余偉文：繼續優化安排
在額度提升後，已參與的銀行

可根據業務需求申請增加額度，其
他符合資格的銀行亦可向金管局提
出申請。金管局將依循既定準則進
行審批。余偉文指出，金管局將不
時審視落實情況，聽取市場意見，

按實際需要優化安排。
另外，余偉文表示，歡迎人民銀行支持香港

人民幣清算行通過發行同業存單等方式，從境內
市場獲取流動性，此舉有助提升服務能力，並對
離岸市場流動性供應帶來積極作用。

滙豐工商金融總經理兼香港及澳門主管方嘯
表示，該行一直積極利用人民幣業務資金安排服
務企業客戶，客戶對使用人民幣進行貿易融資
及營運資金管理的需求持續上升。他認為，總

額度的提升將推動人民幣在實體
經濟中的更廣泛應用，並加強銀
行支持香港及區內企業的能力，
鞏固香港作為領先離岸人民幣中
心的地位。

渣打銀行及券商業務全球總裁
兼渣打企業及投資銀行業務大中華
及北亞區總裁張曉蕾指出，此安排
有助銀行獲得穩定、成本較低的人
民幣資金，從而更有效地滿足企業
客戶的融資需求，促進實體經濟進
一步擴大使用人民幣。

人民幣業務資金額度倍增至2000億

與上金所簽合作協議 推進兩地市場互聯互通
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❶機場管理局立項擴展
在機場的倉儲設施，
規模將達至千噸級
別，兼顧本地儲存、
交割和過境轉運需求

香港黃金市場發展六項動向

▲財經事務及庫務局昨日在亞洲金融論壇上，與上海黃金交易所簽訂合作協議。 大公報記者蔡文豪攝

❷特區政府與深圳市地方金融
管理局就港深兩地開展加工
貿易合作簽署合作備忘錄，
讓香港金商與深圳具備相關
資格的精煉企業開展合作

❸香港黃金
中央清算
系統計劃
今年內便
會試營運

❺香港將有新的黃金基金上市。
黃金基金最大特色是透過本地
黃金基礎設施，進行實金交易
及黃金儲存，亦會提供在銀行
兌換實物黃金的選項

❻市場機構將公
布香港可持續
黃金治理框架
和標準體系建
設展望

❹特區政府計劃今年上半
年提交立法建議，把貴
金屬納入有關基金及單
一家族辦公室的優惠稅
制合資格投資範圍

資料來源：財庫局

【大公報訊】中國人民銀行副行長鄒瀾昨於
香港出席 「亞洲金融論壇」 時表示，香港作為全
球主要國際金融中心，具有高度開放的商業環
境、有深度的金融市場體系、國際化的金融監管
體系，是內地金融市場開放的重要橋樑。人民銀
行將從四個方向深化與香港合作，穩步推進離岸
人民幣市場建設。

深化互聯互通 增加國債供給
鄒瀾指出，香港已是全球規模最大、最具影

響力的離岸人民幣業務樞紐。人民銀行支持香港
離岸人民幣業務行穩致遠，將重點開展以下工作：

一、擴大人民幣流動性支持。2025年10
月，金管局將原有資金工具升級為 「人民幣業務
資金安排」 ，規模為1000億元人民幣，市場反應
積極。為進一步滿足需求，人民銀行支持將該安
排規模提升至2000億元，並支持香港清算行通過
發行同業存單等方式多渠道增強離岸人民幣流動
性。

二、深化金融市場互聯互通。繼續完善債券
通、互換通等機制，豐富匯率與利率衍生工具，
穩步推動人民幣國債在港上市。同時探索將人民
幣債券納入離岸合格擔保品，推進跨境基礎設施
聯通與監管互認，有序推動金融服務跨境延伸。

三、增加離岸人民幣國債供給。為滿足境外
投資者配置優質人民幣資產的需求，將配合增加
離岸人民幣國債年度發行規模，完善做市機制，
提升市場流動性與人民幣定價能力。

四、支持香港黃金市場建設。人民銀行支持
上海黃金交易所參與香港黃金清算系統建設，助
力香港構建國際黃金交易中心，強化其與全球黃
金市場的聯動功能。

人行四措施並舉 提升港離岸人民幣市場
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金價突破五千大關 美銀：今季見6000美元
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香港黃金交易所主席張德熙：

•中央結算系統有望支持離岸人民
幣及美元等多貨幣結算，配合香
港黃金倉儲擴容，將吸引更多國
際黃金交易落戶香港
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1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月
2025 2026

金價過去一年持續攀升
昨曾見5111.07美元

升123.58美元

1月1日低位
2624.5美元

▲余偉文表示，金管局去年
10月推出人民幣業務資金
安排，市場反應積極。


