
廣東省陽春市人民法院
公 告

珠海市信元電子科技有限公司、戴錫桔：
本院受理原告陽春海螺環保科技有限責

任公司與被告珠海市信元電子科技有限公
司、戴錫桔委託合同糾紛一案已審理終結。
現依法向你方公告送達本院(2025)粵1781民
初2910號民事判決書。自公告之日起60日
內來本院領取民事判決書，逾期即視為送
達。如不服本判決，可在公告期滿後30日
內，向本院遞交上訴狀及副本，上訴於廣東
省陽江市中級人民法院。逾期本判決即發生
法律效力。
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尋陳偉林先生
見字請即致電內地電話:

13268160986 或香港電

話：(852) 2835 7552 與

香港國際社會服務社社工

盤小姐聯絡，以商討一名

小孩的撫養及福利事宜。

該小孩於2021年11月24

日在香港出生。

申請新酒牌公告
弘文館

現特通告：何家陽其地址為香港
銅鑼灣駱克道 463-483 號銅鑼灣
廣場二期十樓，現向酒牌局申請
位於香港銅鑼灣駱克道 463-483
號銅鑼灣廣場二期十樓弘文館的
新酒牌。凡反對是項申請者，請
於此公告刊登之日起十四天內，
將已簽署及申明理由之反對書，
寄交香港灣仔軒尼詩道225號駱克
道市政大廈8字樓酒牌局秘書收。

日期：2026年1月29日

申請新酒牌公告
肥姐麻辣餐廳

現特通告：林翠霞其地址為新界荃
灣 眾 安 街 68 號 千 色 匯 I 3 樓
3001-3002號鋪，現向酒牌局申請
位於新界荃灣眾安街68號千色匯I
3樓3001-3002號鋪肥姐麻辣餐廳
的新酒牌。凡反對是項申請者，請
於此公告刊登之日起十四天內，將
已簽署及申明理由之反對書，寄交
新界大埔鄉事會街8 號大埔綜合大
樓4字樓酒牌局秘書收。

日期： 2026年1月29日
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受到美元貶值、資金避險等因素
影響，近期有色金屬價格大幅攀升。
據機構預測，未來3年人工智能（AI）
基建成本或提高約7至8個百分點，相
當於每年增加50億至80億美元的財務
支出，勢將進一步加
劇科技企業的 「資金
飢渴症」 。

AI基建涵蓋數據中心、服務器、電力系統及冷
卻系統的建設，這些領域高度依賴有色金屬的導
電、導熱及耐腐蝕特性，主要會用到銅、銀、錫、
鋁及金，目前的材料成本佔總支出的20%至30%。

銅產能缺口持續擴大
不幸的是，上述金屬都在遭遇供應短缺的挑

戰。筆者以銅為例，由於AI服務器的單機功耗極
高，需要更粗的電源線、更強大的配電單元，以及
在液冷系統中需要進行高效熱交換，因此AI數據中
心對銅線、銅管的需求顯著提升，佔據金屬成本增
量的58.8%。行業預計，AI產業對銅需求增量到

2028年將達到60萬噸，佔全球總需求6%至7%。
但銅的供應端難以快速響應需求的增長，背後

原因包括全球礦山老化、新礦開發周期長（通常超
過10年），以及環境法規趨嚴等。另鑒於礦坑事故
頻發，印尼Grasberg、剛果Kamoa Kakula等頭部
礦山短期產能受限。美銀預計，2026年全球精煉銅
缺口將達到18萬至30萬噸，2027年缺口擴大至50
萬噸以上。

即使不考慮未來的產能缺口，現時的金屬成本
增長已十分驚人。統計顯示，2023至2026年間，
銅價上漲超過50%，銀價累計升幅3倍。受此影
響，美國數據中心的建設支出（經季調年化值）已
從2019年前的不足200億美元，飆升至2025年的
超過400億美元，即將超過寫字樓建設支出。（見
配圖）金屬價格同時也帶動了電力基建投資的持續
攀升，其年化支出已接近1200億美元。

一個100MW的AI數據中心，僅銅和鋁兩項關
鍵金屬的採購成本，在過去兩年就從3305萬美元飆
升至5063萬美元，成本增加幅度高達53.2%。

企業成本轉嫁用戶
這對大型雲服務提供商及AI科技企業的資本支

出構成巨大壓力，也將影響數據中心的投資回報率
（ROI），很可能迫使企業將AI基建成本轉嫁給終
端用戶，從而推高算力服務的價格。

摩根士丹利最新研報指出，2025至2028年
間，全球AI基礎設施的資本支出將高達2.9萬億美
元，儘管超大規模科技企業會通過內部現金流提供
約1.4萬億美元資金，但剩餘的1.5萬億美元缺口必
須依賴外部融資填補。

而在外部資金來源中，私人信貸預計將成為絕
對主力。截至2024年底，全球私人信貸的總在管規
模（AUM）從2010年底的約1000億美元上漲至近
2.2萬億美元。但私人信貸的快速增長也伴隨着諸多
質疑，包括運作不透明、市場監管不足等，已被業
界視為潛在的金融風險。

責任編輯：陳少文

港股昨日出現爆升場景，好友以
雷霆萬鈞之勢，橫掃沽盤如捲席，恒
指以全日最高27826點收市，大升
699點或2.58%，是第六日上揚。六
日連漲共錄得1339點進賬。

新資金湧入 有再增空間
成交總額亦令人眼前一亮，有3615億元，強

烈顯示如潮水般的新資金正蜂擁入市。
20隻成交額最多的熱門股升個滿堂紅，全部上

升。升幅排頭的是長飛光纖光纜（06869），壯升
15.4%，次為升7.4%的華虹半導體（01347），升幅
逾4%的有中海油（00883）、快手（01024）、比亞迪
（01211）。

這裏要特別講講中移動。此股在連續下跌之
後，昨日首現 「大陽燭」 。這支 「陽燭」 之誕生亦
歷盡艱辛，初段還受壓而低見78.4元，其後才在大
市衝高感召下來一個 「V」 形反彈，收市報80.9
元，上升3.1%，成交額50億元，揸家今次才吐一
口 「焗縮氣」 。

恒隆地產（00101）明日公布業績，昨日終有
強力反彈，收9.39元，升3.1%，有2億元成交。

看勢頭，新當家人應會交足功課，若能增派股息，
則挑戰10元關亦有機會。

同是電訊股，中國電信（00728）昨日彈升
6.3%，明顯強過中移動，此股較早時隨着中移動一
齊跌，頗有莫名其妙之感，現價5.42元，有5.5厘
周息率，距52周高價6.98元仍甚遙遠，故有追落
後的價值。

經過昨日的突破性大升後，恒指已克服27381
點的前高位，後市將挑戰28000點關為首個目標。
以往每到一個重要關口，都有回吐壓力， 「快牛」
快不得，於是又變回 「慢牛」 ，且看這次又如何
呢？不過，不論指數如何變化，重要的仍然是選
股。因為個別發展互有升降一直在路上。

成交額依然是考驗恒指能量的最重要指標。昨
日有3600億元成交，是去年10月14日成交3989
億元之後最大的成交額，為此，成交額仍有再增的
空間。

今日是1月期指結算，所有沽期指的炒家已經
輸到一殼眼淚。因為同去年12月底的指數25630點
比較，現已升了2196點，升幅8.5%，以一點子50
元計，上述戰果代表109800元的輸贏，不可謂
「嘢小」 。

港股六連升 挑戰二萬八關

內地功能飲料龍頭 東鵬值得期待
東鵬飲料（09980）於今日截止

招股，全球發售約4088.99萬股，預
期於2月3日上市。根據弗若斯特沙利
文報告，以銷量計，公司在內地功能
飲料市場自2021年起連續4年排名第

一，市佔率從2021年的15%增長至2024年的
26.3%；公司營收成長速度在全球前20大上市軟飲
企業中排名第一，值得認購。

隨着消費者愈來愈關注健康，飲料公司透過推
出低糖、低卡和零添加配方的產品，這些產品成功
吸引先前對健康不太關心的人群，將他們轉化為活
躍消費者，開拓了先前未得到充分服務的細分市
場。此外，能量飲料及運動飲料等功能性飲料已成
為鍛煉日常的普遍消費，這項行為顯著增加了消費
者的購買頻率，進一步鞏固軟性飲料在健康生活方
式中的重要地位。

東鵬飲料過去數年業績增長理想，收入由2022
年的85億元（人民幣，下同），增加至2024年的
158.3億元，年複合增長率達36.5%。毛利方面，
由2022年35.3億元升到2024年近70億元。

基投認購佔半 有助穩定股價
是次IPO引進多名基石投資者，共15家機構認

購規模逾6億美元。名單中，以1.5億美元領投的卡
塔爾投資局（QIA）與新加坡主權基金淡馬錫在
列；貝萊德、瑞銀環球資管、摩根大通資管、富達
等長線基金現身。中資陣營包括曾參與寧德時代基
石投資的蘭馨亞洲和保銀資本，以及泰康保險、紅
杉中國等；同時，騰訊、嘉里集團等也加入。以最
高每股發售價248港元計算，基石投資者認購的發
售股份將為2012萬股，佔公開發售數目約一半，起
到對股價穩定的作用。
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金屬漲價潮 AI基建添壓投資全方位

◀AI基建支出愈益增加，對科企財務構
成壓力。 AI製圖

中國移動
（00941）

恒隆地產
（00101）

滙豐控股
（00005）心水股
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內地電商零售發展迅速，是數字
經濟時代下規模最大的產業之一。隨
着互聯網快速普及，特別是內地使用
移動互聯網高速增長，手機應用已成
為人們日常生活不可或缺的一部分，
內地消費者在網上購物，包括手機購

物蔚然成風。內地電商零售持續增長，加上市
場需求龐大，網上購物場景多樣，正為香港企
業提供具潛力的電商業務拓展機遇。

綜觀而言，內地電商平台大致可分為貨架
類平台，以及新興的直播類、社交類和私域類
等多個類別的 「興趣型」 平台，營運模式及屬
性各有不同。貨架類平台大多採用 「人找貨」
的銷售模式，即是消費者通常已有心儀產品，
然後在平台貨架搜尋相關產品，篩選產品和比
價，找到想購買的產品後付款網購。

針對消費群 選擇合適平台
至於 「興趣型」 電商平台的銷售模式是

「貨找人」 ，本質上是產生網絡流量的基地，
通過各式各樣的內容激發消費者的興趣、創造
更多的消費需求，吸引消費者關注，令他們常
黏着平台，提高品牌產品的銷量。

港商在進軍內地電商零售市場時，可根據
各自企業情況和銷售策略，選擇進駐合適的電
商平台，以各個渠道接觸不同的消費群。

營銷方面，多頻道網絡（MCN）機構提供
內容策劃與製作、協助制訂和執行商業推廣計
劃，提供網紅粉絲管理等服務，確保網紅能夠
發布具質量的推廣內容，港商可借助MCN在
不同的平台上建立影響力。同時，不少內地企
業或品牌也希望尋找代理為合作夥伴，幫助他
們經營網店，以及將產品放到各大電商平台銷
售。有意與代營運機構合作的香港企業必須注
意，應選擇在行業領域具備一定經驗的合作夥
伴，以確保雙方能夠充分發揮各自的優勢。

內地有眾多電商物流機構，從訂單處理、
倉儲管理、運輸與配送等各環節，為企業訂製
貼身的物流服務，以迎合消費者的多元物流配
送要求。企業應根據自己產品的特性，謹慎選
擇與經驗豐富的物流公司合作，以採取高效的
物流服務，有效建立和提升品牌形象。

另外，港商在拓展內地電商市場時，必須
留意並遵循有關電商行業的各類法律法規，以
避免因不合規或法律問題而蒙受損失。

（香港貿易發展局）
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內地電商增長快 港企拓展機遇多

日本央行在上周的貨幣政策
會議上，一如市場所料維持利率
不變，日圓曾低見159.20水平，
但隨即有好倉盤進場，推動日圓
轉升，以低位計回升360點子至

155.55水平才遇上阻力。日圓在本周延續升
勢，曾走高至152.00水平。

這反映看高日圓一線的好倉盤已經急不及
待，沒耐性等待日圓跌穿160前趁低吸納，畢
竟日圓在2024年6月見過161.90之後的11個
星期內足足升了8周，反彈至139.60水平才轉
弱，故此，投資者在159.20水平追入日圓也無
可厚非，因為上升空間極為吸引。

潛在通脹升溫 憧憬加息
另一方面，儘管日本央行維持利率不變，

然而對日圓的壓力極為有限，很大部分原因是
日本央行總裁植田和男在發布會上表示，日本
經濟正在溫和復甦，並可能保持溫和增長。其
中日本政府的經濟刺激方案提振了前景，而潛
在通脹將會手持續上升，如果經濟前景得以實
現，日本央行將繼續加息。

日本央行的加息動向，當然利好投資者趁
低吸納日圓，但另一方面，植田表示會密切關
注外匯市場發展，日圓匯價受多種因素影響，
並可能對物價產生更大的影響。植田雖然沒有
直接就日圓匯率發表評論，但是其言詞之間，

多少反映日圓要是無秩序地下跌，可能會構成
物價攀升風險的關連性，除了加息壓抑通脹是
必然舉措之外，強日圓亦是另一種打壓通脹的
措施，這無形之手也一直推動日圓向上。

另外，日本央行發布的上次議息會議紀錄
顯示，展望未來，出口很可能在短期內保持一
定程度的放緩。儘管預期強勁的全球人工智能
相關需求將提供一定支撐，但美國關稅上調導
致的提前需求下降，以及關稅上調傳導至銷售
價格而導致最終需求下降，可能會抑制出口。

似乎日圓匯價是否過於強勁而影響日本出
口，並不成為日本央行的擔憂，故此，就算日
圓短期反覆向好，也應不會燃起投資者對日本
央行會積極干預日圓過強的負面情緒，這對日
圓向上發展構成重要基礎。日圓這一輪的上升
走勢，有望高見147.00水平才遇上阻力。

（作者為實德金融集團首席分析師）
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好倉盤追入 日圓上望147
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