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港股昨日好淡爭持，呈現探底回升
的走勢。恒生指數早段一度受壓，跌逾

400點，隨後在科網股及消費股回暖帶動下，全日收報26885
點，微升37點。中信銀行（國際）表示，亞洲股市前景仍可看
高一線，港股今年料見29800點，可留意資訊科技、電訊、中
資金融及香港銀行股板塊。

大公報記者 麥晉瑋

中信銀行（國際）個人及商務銀
行業務投資主管張浩恩表示，目前不
少人都擔心人工智能（AI）板塊出現
泡沫，有可能令全球股市出現調整，
而且現時美股AI板塊高負債水平及估
值過高的疑慮確實在持續，故此應避
免過度集中於相關股份，應該關注估
值相對合理或具防禦性的板塊，如金
融、能源、公用事業及醫療保健等。
不過，目前AI產業有資金及盈利支
持，與2000年時科網股熱潮有所不
同，故此並不算是泡沫。

張浩恩強調，亞洲股市可看高一
線，去年亞太科技股大幅跑贏美國科
技股，該行將會繼續輕度增持亞洲股
票板塊，然而投資者需要留意的是，
亞洲個別股市或有潛在的調整風險，
建議可分散投資至防守性較強的亞洲
高息股。

黃金短期或跌至4000美元
港股方面，他認為港股今年會以

整固為主，新股IPO上市潮料繼續亮
麗，恒指短期支持在25500點，全年
區間則是21000至29800點，主要風
險包括美國聯儲局政策與接任人選、
美國債務風險、AI發展帶來的行業顛
覆，以及中美關係變數。對於美聯儲
政策真空期間，屆時港股則以整固為
主。張浩恩建議，今年首季投資宜分
散配置，優先布局估值合理、盈利支
撐強的股份，港股中有個別板塊表現
目前相對落後，可留意資訊科技、電
訊、中資金融及香港銀行股。

至於近期備受市場關注的黃金價
格情況，張浩恩認為，投資者或會重
新定價黃金作為避險工具的價值，短
期金價將會整固，預計首季會在每盎
司4000至5200美元水平上落。基於
亞洲市場對黃金資產類別需求大，加
上機構投資者及央行增持黃金，長遠
對黃金走勢仍樂觀。

此外，中信銀行（國際）首席經

濟師丁孟表示，美國總統特朗普多變
的經濟政策，可以在短期內影響全球
經濟表現和市場信心。不過，美國加
徵關稅水平和對通脹的影響比預期為
低，不足以加速推升物價，預計美聯
儲減息周期於今年仍會延續，預計全
年將再減息兩次。

港樓價全年最多升4%
值得留意的是，丁孟表示，年初

以來香港私人住宅市場已逐漸企穩，
去年12月私人住宅售價指數按月升
0.23%，年內樓價累升約3.25%，結
束過去三年跌勢；租金指數按月升
0.1%，年內累升約4.3%。樓價回升
與租金強勢並行，反映住宅需求依然
穩定，預計樓價仍會溫和上升，全年
升幅料在3%至4%。

不過，雖然香港經濟持續復甦，
但失業率仍偏高，特別是建造業、零
售和餐飲業等勞動力密集型行業就
業壓力仍大。根據信銀國際最新數
據和內部模型預測，在今年高基數
的基礎上，料今年香港本地生產總值
（GDP）增速或放緩至2.6%左右。

內地經濟方面，丁孟認為，2025
年內地貨物貿易盈餘突破1萬億美元水
平，出口成為經濟增長重要動力。內
地通過分散出口有效對沖了對美出口
下滑的影響，這一趨勢在2026年有望
延續。

人民幣強勢 料見6.8
至於人民幣則有三大利好因素，

首先是匯率指數落後，存在升值空
間；其次為經常賬戶表現向好，出口
支持貨幣；再者是人民銀行減息幅
度或不及美聯儲，令中美利差收窄，
長期利好人民幣的表現。而且特朗
普一系列政經政策導致美國資本流
出，美元重新配置的趨勢仍在延
續，預期今年人民幣兌美元平均約
6.8水平。

【大公報訊】當前，新一輪科技革
命與大國博弈深度交織，全球創新格局
加速重構，人工智能、生物醫藥、量子
通訊、機器人等領域關鍵技術多點突
破、競相發展，行業競爭日趨激烈。

建設國際創科高地添動能
獨角獸企業兼具原創性和顛覆性技術、難以

複製的商業模式、較強的發展基礎及高成長
性，是高端創新科技的典型代表，是推動經濟
高質量發展的新引擎，獨角獸的總量代表着一
個國家或地區的經濟發展潛力、創新能力活

力。
依託香港資本市場重奪全球IPO集資額榜

首、持續為創新企業提供高效融資服務、完備法
律制度與全球貿易網絡支撐等獨特優勢，為緊密
對接國家 「十五五」 規劃部署與特區政府《行政
長官2025年施政報告》，進一步發揮香港 「超
級聯繫人」 功能作用，推動海內外獨角獸企業及
相關資源集聚香港，共建覆蓋創新科技全產業鏈
的完整生態，香港大公文匯傳媒集團憑藉主流媒
體影響力、權威傳播優勢及高度公信力，計劃
於2026年8月在香港舉辦 「全球獨角獸大會
Global Unicorn Summit」 。

本次大會將充分發揮香港國際金融中心及粵
港澳大灣區創新中心優勢，廣泛匯聚全球高精尖
創科資源與頂尖人才，吸引高成長科技企業及
投資基金、家族辦公室等資本集聚香港，搭建
企業融資上市、拓展國際市場的戰略平台，支
撐前沿技術引進轉化與內地企業出海發展，深
度服務國家創新驅動戰略。

以此強化香港高增值產業及未來經濟發展勢
能，引導國際創新科技中心建設核心要素落戶香
港，以實際行動推動香港打造全球創科盛事之
都，為鞏固提升香港國際金融中心地位、建設國
際創科高地增添強勁動能。

「全球獨角獸大會」8月在港舉辦

科網股未見泡沫 恒指上望29800
信銀：分散投資高息股 留意金融電訊板塊

金融熱點
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▲ 「全球獨角獸大會Global Unicorn Summit」 計劃今
年8月在香港舉辦。圖為發展創新及科技中心基地─
科學園一隅。

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報
道：普華永道日前發布的《第29期全
球CEO調研中國報告》顯示，中國
CEO宏觀信心領跑全球，連續上調對全
球經濟增長的預期；67%的中國CEO
看好未來12個月全球經濟增速持續回
升，信心水平高於61%的全球平均水
平。雖然中國企業家面臨一定的營收壓
力，但對未來三年持樂觀態度，彰顯出
其對中國市場長期韌性的認可。調研也
顯示，中國的投資極具吸引力，將中國
列為前三大投資目的地的全球CEO比
例從2025年的9%升至11%。

普華永道中國公共事務主管合夥人
周星認為，樂觀的宏觀經濟發展前景，
既要靠微觀企業戰略落地築牢根基，更
需政企緊密協同，構建 「制度築基＋企
業發力」 的良性循環。

調研顯示，印尼、韓國、德國、瑞
士等國均有超過五分之一的受調研企業
家將中國列為前三大投資目的地。分行
業來看，全球工業與服務業領域有
14%的受訪企業將中國列為前三大投資

目的地，較上年上升；能源、公用事業
與資源行業次之，比例由上年的10%
升至13%；消費市場比例持平。除醫
療健康行業較上年略有下降外，其他大
部分行業CEO比例均較上年有所提
升。

中國企業應用AI成效領跑
創新已成為中國企業應對不確定性

的首要議題。18%的中國內地和22%
的中國香港CEO最關心公司的創新能
力是否足以應對充滿不確定性的未來。

《報告》顯示，中國內地有37%的企
業認為自身推出新產品和服務的速度快
於同行，中國香港這一比例更高達
43%。

人工智能（AI）已成為中國企業核
心基礎設施的重要組成部分。中國企業
AI應用已進入以營收拉動為主的正向回
報階段，轉型成效領跑全球。52%的中
國CEO表示收入有所增加，遠高於全
球的29%；更有17%表示通過AI實現
了 「降本增收」 的雙贏局面，高於全球
5個百分點。

普華永道中國人工智能主管合夥人
周偉然關注，因為AI對商業模式、企業
內部流程以及客戶交互方式的顛覆性改
變幾乎沒有先例可循，並觀察到企業主
要與專業服務機構採取共創的方式將前
沿技術與實際相結合，明確轉型方向，
推動AI從技術探索走向價值落地，實現
更高效的現實賦能。他並提醒，中國企
業不能盲目在該領域下重注，要先想清
楚為什麼用AI，做好引入AI的頂層設
計，避免投入過大造成虧損。

普華永道：全球CEO投資中國熱情升
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智安投加碼投資香港 團隊再擴三成
【大公報訊】數碼財富管理平台智

安投（Endowus）在2025年的業務增
長迅速，客戶數目按年增長2倍，資產
管理規模（AUA）增長 3 倍。展望
2026年，管理層指公司將加碼投資香
港業務，包括將團隊人手規模進一步擴
大20%至30%，而去年已增長50%。

資管規模突破100億美元
截至去年底，智安投的資產管理規

模突破100億美元。智安投香港業務主
管袁淇欣指出，相對大約3年半前AUA
約10億美元左右，增長約10倍。

智安投成立宗旨，是為客戶提供個
人化、無利益衝突的理財建議，其特色
是不收取佣金，唯一收入是根據客戶的
資產規模收取投顧費。

在2025年，98%智安投客戶的投
資錄得正收益，成績理想，聯合創辦人
兼首席執行官萬振邦說，市場對公司的
營運模式日漸受落，但仍要加強推廣和
公眾教育。香港投資者相對缺乏耐性，
而智安投並不鼓勵客戶過度頻繁交易。

智安投平台上現時提供逾400隻精
選基金。智安投投資總監陳志敏表示，
在2025年，表現最佳的股票基金，是

富蘭克林黃金及貴金屬基金，回報率高
達190.8%；表現最佳的固定收益基
金，是安本基金─前沿市場債券基金，
回報率19.9%。

來到2026年，投資市場預期仍將
大幅波動，陳志敏建議客戶透過多元化
配置以控制風險，其中一項可考慮的資
產，是私募基建。她解釋說，人工智能
的發展將帶動相關投資，例如數據中
心、電力設備等，加上人口老化等結構
變化，相信私募基建這種資產類別，有
機會在未來十年或更長時間提供較佳回
報。

港珠寶雙展下月舉行 全球4000商家參展
【大公報訊】全球最大一站式珠

寶商貿平台─香港貿發局的第42屆
香港國際珠寶展，和第12屆香港國際
鑽石、寶石及珍珠展，繼續以 「兩展
兩地」 形式舉行，前者於3月4日至8
日在會展舉辦，後者於3月2至6日在
亞博館舉辦。該局副總裁古靜敏表
示，兩展將雲集逾40個國家及地區、
約4000家展商，當中七成來自香港以
外的地區，其中巴西、阿聯酋和印度
展商更擴大參展規模，而烏茲別克更
是首次參展，突顯香港作為國際商貿
及珠寶採購中心的重要地位。

談及展覽亮點，古靜敏表示，世
界黃金協會將首設硬足金展館，合共
11家中國內地展商，向國際市場展示
嶄新黃金技藝，湖北的竹山綠松石展

團也首度亮相。她又說，將有來自65
個國家和地區的110個買家團參加展
覽，物色心儀產品。

另一賣點是香港國際珠寶展的
「品牌精粹廊」 展區規模較去年增加

逾四成，匯聚不少國際知名珠寶品
牌；其中土耳其領先鑽石珠寶品牌
Zen Diamond將帶來採用精細裁切工
藝的鑽戒系列。於 「珠寶精粹廊」 展
區，恒和鑽石將展出一枚18K白金及
玫瑰金鑲嵌藍鑽與淺彩粉鑽戒指。

被問及近期金價上升，貿發局珠
寶雙展籌備委員會主席黃紹基向《大
公報》表示，金價曾單日漲跌幅逾一
成，令消費者購買決策趨於猶豫，又
指搶金潮屬短期行為，待市場趨於穩
定，傳統消費需求便會逐步釋放。

看好投資板塊
港股
美股

資訊科技、電訊、中資金融及香港銀行股
金融、能源、公用事業及醫療保健

金融市場最新展望

恒生指數

本港樓價
香港GDP
金價
人民幣匯價

恒指短期支持在25500點，全年區間則是
21000至29800點
全年上升3%至4%
全年增長2.6%
首季在每盎司4000至5200美元區間上落
預期今年人民幣兌美元平均約6.8水平

▲張浩恩（右）指出，金價首季會在每盎司4000至5200美元水
平上落。丁孟（左）則預期，今年人民幣兌美元平均約6.8水平。
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廣聚全球高精尖資源 共建創新科技生態


