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香港經濟持續向好，瑞銀投資銀行
研究部報告指出，香港有望在2025至

26財政年度錄得整體財政盈餘，結束連續3年赤字。該行高級
亞洲經濟分析師鄧維慎指出，香港財政表現明顯好過原先預算
中的670億元赤字，即使撇除發債融資因素，財政狀況仍屬近
年最佳之一，財政改善主因來自金融市場，而非土地收入反
彈。因此，該行將今年香港經濟增長（GDP）預測由2.3%調升
至3.3%，高於目前市場普遍預期的2.5%，可算是香港經濟大
好友。

大公報記者 李 信

責任編輯：許偉生 美術編輯：劉國光

瑞銀料港結束財赤 GDP預測大升至3.3%
金融業續成增長動力 印花稅收入增逾80%
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前景向好

【大公報訊】香港將在3月份
發放首批穩定幣發行機構牌照，香
港會計師公會會長羅卓堅表示，公
會已發布指引，提醒業界適用於加
密貨幣和穩定幣的香港財務報告會
計準則，並將在今年內計劃推出兩
項新指引，包括針對持牌穩定幣發
行機構的獨立鑒證指引，及針對數
碼資產相關業務的審計，借鑒海外
會計和審計機構的指引，為業界提
供清晰指引。

協助出海會計師行增至87家
羅卓堅表示，隨着去年香港經

濟穩步增長，股票市場反彈及新股
市場集資額重奪全球第一，會計行
業亦因而受惠蓬勃發展。踏入新一

年，公會將助力中國企業 「出
海」 ，其 「助力中國企業出海會計
師事務所名單」 ，截至去年底，涵
蓋87家香港會計事務所的資料，包
括事務所規模、出海目的地、出海
經驗及業務專長等資訊，以便有需
要的企業和業界同行與相關的事務
所對接，共同開拓海外市場，充分
利用香港世界一流的會計專業服
務。

羅卓堅又指出，在提升業界在
數碼化能力上，研究在審計實務手
冊（Audit Practice Manual）中
整合自動化功能的可行性，並探索
使用聊天機器人處理技術查詢，又
推出全新持續專業發展培訓課程，
涵蓋人工智能技術、虛擬資產和穩

定幣等主題，緊貼市場趨勢及會員
需要。同時，將推出全新旗艦培訓
計劃，涵蓋人工智能、數據分析、
網絡安全、ESG科技及新興科技等
領域。

【大公報訊】東亞銀行（00023）公布
2025全年業績，核心業務表現穩定，當中
以非利息收入的表現相對強韌。東亞執行主
席李國寶表示，未來三年將透過推動非利息
收入的增長，建立一個具韌性、可持續的增
長平台。

東亞銳意成為財富管理專家，將財富管
理視為增長策略的關鍵支柱。

東亞宣派末期息，每股0.22元，全年
合共派息0.61元，較2024年（0.69元）減
少11.6%；派息比率50%，高於2024年的
45.4%。

業績方面，東亞去年錄得純利35億
元，按年減少24%，主要受到集團的投資
物業減值增加5.78億元至7.23億元，以及
內地一家聯營公司錄得虧損5.5億元的影

響。東亞昨日中午公布業績後，股價隨即下
瀉，收市報14.14元，跌逾11%。

若以核心業務計，東亞2025年的減值
撥備前經營利潤約112億元，按年只是輕微
下跌1.3%。受淨息差收窄19個基點影響，
淨利息收入減少7.3%至153億元。

商業房貸或需再增撥備
與本港大部分銀行類似，東亞也面對商

業房地產相關貸款資產質素轉差的壓力。在
2025年，與之相關的撥備佔整體貸款損失
撥備77%。聯席行政總裁李民橋表示，不
排除未來仍有需要為商業房地產作撥備。

截至去年底，東亞的客戶貸款按年增加
2.9%至5432.4億元；不良貸款率2.69%，
按年下跌0.03個百分點。
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瑞銀看好香港經濟前景瑞銀看好香港經濟前景
•印花稅收入大幅增長，成
為財政改善主要支撐

•區內貿易表現優於預期、
香港作為高增值貿易及金
融樞紐的角色持續

•金融業維持主要增長動
力，地產及旅遊等傳統行
業出現穩定及復甦跡象

•外匯基金的淨資產亦已擴
張至歷史新高

鄧維慎指出，上調香港經濟預測主
因是區內貿易表現優於預期、香港作為
高增值貿易及金融樞紐的角色持續、金
融業維持主要增長動力，和地產及旅遊
等傳統行業出現穩定及復甦的跡象。

地產及旅業穩步復甦
報告指出，觀察到進入2026年，區

域貿易發展強於預期，人工智能相關貿
易持續保持強勁勢頭，並出現向非科技
貿易溢出的跡象，而香港作為高附加價
值貿易中心的領先地位，將繼續支撐
2026年的增長。此外，儘管基數較高，
但鑒於香港金融市場是全球資金投資中
國企業，尤其是科技和人工智能領域龍
頭企業的門戶，金融業仍是經濟增長的
關鍵驅動力。此外，房地產和旅遊等傳
統產業也出現了進一步穩定和復甦的跡
象。

同時，香港財政儲備在經歷了數年
的下滑後保持穩定，外匯基金的淨資產

亦已擴張至歷史新高，這意味着政府的
淨資產狀況將顯著優於去年，當時香港
的財政可持續性是許多投資者熱議的話
題。

值得注意的是，香港財政表現改善
主因來自金融市場，而並非因出售土地
收入反彈。儘管樓市企穩，但特區政府
的賣地數量仍有限，賣地收入曾佔政府
總收入的 27%，卻比歷史中位數低
83%。相反，證券市場的印花稅收入成
為主要支撐。今財政年度前九個月，印
花稅收入按年大增逾80%，創下多年來
最強增幅之一，亦成為支撐財政表現較
佳的關鍵支柱。

瑞銀指出，在2月25日即將公布的
《財政預算案》中，為促進經濟增長所
需的支出，和資本支出可能導致債券融
資前的財政收支出現赤字，而發債所得
款項可能主要用於促進長期增長潛力，
尤其是在北部都會區、人工智能相關資
本支出、科技創新、促進與粵港澳大灣

區互聯互通的基礎設施建設，及 「十五
五」 規劃支持的項目等領域。

該行早前曾撰文指出，香港仍有相
當大的空間利用多種貨幣計價債券來支
持資本支出。鑒於財政儲備穩定且依然
充裕，若面對外圍衝擊或經濟明顯放緩
時，政府也可動用財政儲備作逆周期支
援。

渣打：股旺帶動消費
另外，渣打亦對今年本港經濟展望

持審慎樂觀態度，預期今年金融服務業
及私人消費復甦，將帶動本港經濟增
長。但香港作為小型開放經濟體，易受
全球環境影響，雖然中美貿易休戰減低
了部分不確定性，今年貨物出口增長料

充滿挑戰，惟該行上調今年本港經濟增
長預測至3.2%。

渣打大中華及北亞區高級經濟師胡
東安表示，本港上季經濟增長勢頭強
勁，金融業蓬勃發展，港新股市場重拾
動力，股票市場暢旺將帶動私人消費市
場復甦，同時本港樓市也受惠，將出現
溫和反彈。

【大公報訊】香港金融管理局
發布有關優化《銀行業條例》公眾
諮詢的總結。諮詢的優化建議，涵
蓋規管銀行控權公司、聘用具技能
人士，及一系列對《銀行業條例》
和其他銀行業相關法例的技術性修
訂，旨在令規管要求更清晰和有
效，同時減低合規成本。

整體而言，回應者對優化建議
都表示支持。金管局將繼續推進有

關法律的擬定工作，並計劃在
2026年內向立法會提交法例修訂
草案。

金管局於2024年12月5日發
出諮詢文件，就修訂《銀行業條
例》（第155章）、《金融機構
（處置機制）條例》（第 628
章）、《香港銀行公會條例》（第
364章）及《香港銀行公會附例》
（第364A章）提出多項建議。

諮詢期於2025年1月28日結
束，其間共接獲六份意見，分別來
自香港銀行公會、存款公司公會、
私人財富管理公會、消費者委員
會，以及西盟斯律師行等。

《銀行業條例》（第155章）
是香港銀行業規管與監管的法律基
礎，該條例在1986年經歷大幅修訂
後頒布，自此一直都會定期作出檢
討及修訂。

金管局：年內提交銀行業條例修訂草案東亞看好財管市場 收入增長動力

會計師公會：將推穩定幣發行機構鑒證指引

▲羅卓堅表示，將在今年推出兩項
數碼資產新指引。

▲

東
亞
去
年
核
心
業
務
表
現
穩
定
。

大
公
報
攝

􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋

二手樓價蛇年反彈7.8% 業界料馬年升一成
【大公報訊】憧憬農曆年後樓市爆發小陽

春，買家趕過年前入市，推動樓價升勢擴大，
中原城市領先指數CCL最新報149.39點，按
周升1.47%，創近3年最大漲幅，總結 「乙
巳」 蛇年樓價反彈7.8%，打破對上兩個蛇年
樓價皆跌的魔咒，兼創2017雞年後、近8個
農曆年最大升幅。業界展望，即將來臨的丙午
馬年旺市持續，樓價升幅或達1成以上。

本周指數主要反映2026年1月19日至
1月25日時市況，即西沙SIERRA SEA第
2A期第3輪價單銷售218伙再度沽清當周。受
惠於新盤熱銷，樓市急速回暖，CCL單周升
1.47%，為2023年2月中旬以來最大升幅，
指數連升4周共漲3.29%。

中原地產研究部高級聯席董事楊明儀指
出，買家入市意欲強勁，二手交投活躍，指數
連升4周是2025年6月中以來首見。由於新

春前樓價升勢明顯加快，CCL指數已創逾2年
新高，料新春後旺市持續，CCL下個目標維持
156點，現時只差4.42%。

翻查數據，對上兩個蛇年樓價均跌，其中
2013年 「癸巳」 蛇年全年跌約2%，為2009
年至2012年短短3年間樓價狂飆逾1.2倍以
後，樓價整固回落；再對上一個蛇年為2001
年，全年跌逾6%。

中小單位指數創逾2年高
楊明儀指出，受惠於銀行兩度減息，

2025年 「乙巳」 蛇年最後一周公布的CCL報
149.39 點，與 「甲辰」 龍年最後一周的
138.53點相比，蛇年全年樓價上升7.8%，升
幅是2017年 「丁酉」 雞年後8個農曆年以來
最大。樓價扭轉過去3個農曆年的跌勢，即
2024年 「甲辰」 龍年跌4.5%，2023年 「癸

卯」 兔年跌8.1%，以及2022年 「壬寅」 虎
年跌15.1%。展望2026年 「丙午」 馬年，樓
價將穩步上升，預測升幅或達一成以上。

值得留意，本周中小型單位指數報149.3
點，按周升1.19%，創逾2年新高；大型單位
報149.88點，按周升2.95%，升幅是2019
年4月底後近7年最大，連升2周共3.47%，
創近2年新高，反映豪宅追落後。
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過去12個農曆年CCL變化
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