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國際油價暴漲，環球股市劇烈震盪，恒
指受累一度回吐851點，指數收市跌幅縮窄

至348點。內地資金大舉入市買貨，港股通淨買入372億元，刷新
歷史紀錄；內地資金主力掃入盈富基金（02800），淨買入規模達
到125億元。華泰證券預期，港股未來半月至一月時間料呈震盪格
局，短期可考慮增加避險部位。招商證券國際建議防禦為上，以高
股息、有色金屬、電力為主的配置策略。證券界人士認為，港股短
線適宜炒股不炒市，AI相關基建設施板塊可以看高一線。

大公報記者 劉鑛豪

責任編輯：楊勇寧 美術編輯：劉國光

北水372億掃貨破紀錄 恒指跌幅減半
分析料大市震盪未完 二萬六關成阻力位

趁低吸納

中東地緣政治局勢持
續緊張，瑞士百達資產管
理中國股票高級投資經理
潘健輝表示，美國及伊朗
均沒有長期作戰的意願及

能力，故環球股市短期雖受到去風
險的情緒影響，中長線仍會回歸基
本面。他指，中國企業的每股盈利
修復幅度高於其他新興市場，加上
擁有人工智能（AI）及半導體等主
題，故看好中資股前景。

近期北水頻頻走資，潘健輝認
為內地投資者沽出港股，是由於中
東局勢觸發去風險所致。雖然他長
期看好港股，但展望後市料A股表
現優於港股，因A股具有清晰的上
升動力，如流動性改善、每股盈利

預測上調等。港股方面則存在非常
多不確定性，他舉例指，中資互聯
網平台受競爭過度與反壟斷政策不
確定性所影響，又坦言內地的AI大
模型涉及很多資本投資，難以預期
大模型短期內可成功商業化。

國策提升消費能力
瑞士百達資產管理新興市場企

業債聯主席兼大中華區固定收益主
管楊孝強稱，今年中國將經濟增長
目標設定在4.5%至5%區間，與過
去多年採用單一目標的做法不同，
反映政策取向更靈活。擴大消費與
內需將是重要政策方向，包括完善
最低工資、退休保障等制度以提升
居民消費能力。

港股通活躍股份及全日表現

股份

盈富基金（02800）
中海油（00883）
恒生中國企業ETF（02828）
騰訊控股（00700）
南方恒生科技ETF（03033）
長飛光纖光纜（06869）

淨流入／流出
（億元）

+125.67
+21.05
+53.23
+16.66
+41.30
-2.95

收報
（元）

25.62
27.50
87.72
516.00
4.822
142.20

變幅
（%）

-1.1
+3.3
-0.6
-0.5
-0.2
+2.6

美國道指*
47065點

變幅
-0.92%

華泰證券

●未來半月至一月內更可能呈現震盪格
局；短期增加避險部位，選項包括石
油及天然氣開採股，煤炭及強紅利屬
性的保險與香港本地股

招商證券國際

●防禦為上，建議以高股利策略、有色
金屬、電力為主的配置

港灣家族辦公室郭家耀

●港股通南下資金規模刷新紀錄，顯示
內地投資者認為港股現水平具值博
率；看好高息板塊，及AI、數據中心
相關的電力、設備股份

證券界投資建議證券界投資建議

國際油價飆高，
港股市場掛牌的石
化、油服股昨日逆市
造好，中國海洋石油
（00883）股價逆市升

3.3%，報27.5元；中國石油
（00857）股價上升2.3%，報
10.64元。油服股升幅較大，
百 勤 油 服（02178）股 價 升
40.9%，報0.265元；山東墨
龍（00568）股價升 25%，報
10.38元。

摩通：高油價利好上游公司
摩通表示，國際油價突破

每桶100美元，內地或會出台
管理措施，所以偏好上游公司
而非煉油公司。對於希望捕捉
油價上漲的投資者，綜合歷史
經驗，中石油、中海油值得關
注。倘若油價長期處於每桶80
美元，石油巨頭將有顯著上行
空間。摩通把中石油H股目標
價調高至13元。摩通亦上調中
海油H股目標價，由23元調高
至31元。

另外，高盛發表報告指
出，在基本情境下，布蘭特期
油3月有望維持80美元區間，
到第二季升至70美元。若果霍
爾木茲海峽未來數日並未見到
恢復跡象，將重新評估油價預
測。若果霍爾木茲海峽的原油
運輸在整個三月處於較低水
平，國際油價尤其是精煉產品
價格很可能突破 2008 年與
2022年的歷史高峰。

中金表示，如果霍爾木茲
海峽貿易中斷持續到第二季
度，布倫蘭油價中樞或在第二
季抬升至每桶120美元以上，
或會導致商業原油庫存大幅消
耗，經濟合作暨發展組織
（OECD）國家被迫釋放SPR
（戰略石油儲備）。再往前
看，油價超漲後對需求側的抑
制，或主導市場基本面的再平
衡，下半年布蘭特油價或回落
至每桶70至80美元。

中東戰爭有升級跡象，國際油價在周一
狂飆逾三成，令亞洲股市血流成河，其中，
韓國、日本、台灣股市市況最慘烈，一度跌
逾6%，韓股跌幅更達8%，並於本月以來第
二次觸發熔斷機制。為了救市，韓國總統李

在明召開緊急內閣會議，宣布多項措施，包括實施國
內燃油價格上限等。

受到中東局勢升級和油價急升的影響，投資者再
度大舉減持風險部位，韓國股市早段再跌8%，並觸發
了熔斷機制，股市暫停了20分鐘後重開，結果全日下
跌5.96%，收報5251點。

李在明救市 燃油價格將設限
面對能源成本幾何級數飆升，作為全球第八大原

油消費國的韓國亦吃不消，李在明召開緊急內閣會

議，宣布多項拯救經濟和股市措施，包括實施國內燃
油價格上限，以及表明如有需要將擴大規模達100萬億
韓圜（約5230億港元）的市場穩定計劃，並要求政府
與央行準備額外措施，應對金融市場及外匯市場的波
動。另因通脹憂慮急升，韓國10年期債息在早段曾一

度急升逾18個點子，3年期債息則曾升17點子，為穩
定債市，韓國央行宣布直接買入了3萬億韓圜的債券。

日股瀉5.2% 跌回上月初水平
日本股市收市時亦同樣大跌5.2%，收低至52728

點，為自從2月2日以來最低收市水平。在早段，日經
指數更一度大跌達7.8%，幾乎觸及熔斷機制。而在兩
周前，日股剛因首相高市早苗的刺激方案，和受惠於
人工智能升浪而創下歷史新高。

中國台灣股市亦難以幸免，盤中曾大跌2070點，
僅次於去年4月7日美國總統特朗普挑起關稅戰而一度
錄得的2086點跌幅。重磅股台積電更一度大跌達
6.4%。其後由於油價略為回落，台股跌幅收窄，但全
日仍跌4.4%或1489點，收報32110點。而自從2月
份創歷史新高後，台股至今已下跌了一成。

環球市場昨日急挫環球市場昨日急挫
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瑞士百達唱好A股 上升動力清晰
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*美股中段
Δ歐股尾段

納斯達克*
22339點

變幅
-0.22%

標普500*
6704點*

變幅
-0.53%

日經指數
52728點

變幅
-5.20%

恒生指數
25408點

變幅
-1.35%

上證綜指
4096點

變幅
-0.67%

首爾KOSPI
5251點

變幅
-5.96%

德國DAXΔ

23456點

變幅
-0.57%

法國CACΔ

7918點

變幅
-0.93%

英國富時Δ

10236點

變幅
-0.47%

道指低開709點 專家警告崩盤機率增至35%

台北加權
32110點

變幅
-4.43%

霍爾木茲海峽遭到封鎖，中東主要
產油國部署減產，國際油價大幅飆高，
布蘭特期油曾升28.9%見每桶119.5美
元。投資者擔心全球經濟增長勢頭被打
斷，並且通脹升溫打窒主要央行減息步
伐。亞太區股市昨日早段全線插水下
跌，恒指最多下跌851點，但指數在二
萬五關口有資金承接，加上外圍股市跌
幅稍為縮窄，吸引資金入市撈底港股。
恒指收市下跌348點，報25408點。主
板成交額3923億元，較上日增加995
億元。

指數ETF受北水青睞
港股全日跌幅減半，內地資金功不

可沒。北水經由港股通買入1035.11億
元，較上日增加453.54億元，淨買入
372.13億元，創出歷史新高。

內地資金主要買入指數ETF產品，
盈富基金獲淨買125.67億元，是淨買
入最多股份。恒生中國企業 ETF
（02828）淨買入53.23億元；南方恒生
科技ETF（03033）淨買入41.3億元。

展望後市，華泰證券預期，港股在
未來半月至一月時間可能呈現震盪格
局。由於投資者整體倉位水平不低，所
以大市一旦出現反彈，部分資金或會離
場，將限制上漲的持續性。由於伊朗局
勢清晰度仍低，若果油價大幅上行，全

球經濟增長及流動性將面臨重大不確定
性。因此，在前述負面因素改善，以及
在3月下旬消費與地產數據好轉前，單
單因為 「估值便宜」 或難以驅動持續的
港股行情。

招商證券國際認為，因應 「長尾風
險」 ，建議投資者避免押注單一賽道，
適宜進行 「啞鈴型」 配置，做好動態再
平衡，加強大勢研判，採用金字塔建倉
法，待逆風因素減弱後從中長線角度布
局AI科技和 「困境反轉」 策略。板塊方
面，招商證券國際建議配置時應以防禦
為上，以高股利策略、有色金屬、電力
為主。

AI相關基建股看高一線
港灣家族辦公室業務發展總監郭家

耀則表示，恒生指數在25000點水平將
會有較強的支持力度，皆因見到內地投
資者昨日在該水平積極部署，港股通淨
買入創出歷史新高，顯示現價入市具備
入市值博率。然而，恒指向上的潛在空
間並不會太大，26000點以上恐怕會遇
到阻力。

他認為，投資者應該買股不買市，
AI、數據中心相關的電力設備股、基建
股可以看高一線，高息股或高息ETF亦
值得關注。不過，投資者適宜分段吸
納，分三注慢慢收集。

【大公報訊】中東戰火蔓延，國際
油價升破100美元，拖累環球股市大跌，
美國道指開市曾跌 709點，報 46792
點，納指和標普五百指數則分別跌0.8%
和0.6%。道指期貨周一開市前曾急挫
1184點，但其後國際油價的升幅大為收
窄，道期跌幅大減。歐股方面，反映整
體表現的斯托克600指數曾跌近2.5%，
但其後跌幅亦隨美股而大幅收窄，中段
一度僅跌0.8%。英國、法國、德國的跌
幅則介乎0.9%至1.7%之間。

美股回調後，道指亦已由2月份的歷
史高位回落了約7%，華爾街資深策略
員、亞德尼研究公司總裁Ed Yardeni警
告，美國股市今年正面對極大的沽壓，
主要是伊朗戰爭升級，打擊環球市場，
他因此把年底前美股出現崩盤式下跌的

機率，由先前的20%上調至35%。與此
同時，他亦把股市癲升的機會，由原來
的20%，大幅降低至只有5%。

滯脹風險高企難減息
他改變預測，是因為油價升破每桶

100美元，投資者估計中東戰事拖長，將
會令能源價格升得更高，再加上美國聯
儲局亦將因為通脹壓力增加而降低減息
機會。Ed Yardeni在報告中寫道，美國
經濟目前正因伊朗戰爭而裹足不前，聯
儲局亦是，假如油價繼續狂升，聯儲局
便因要應付高通脹而不能再減息。

事實上，投資者正一直把下次減息
日期的預測推遲，在伊朗戰爭爆發前，
市場原預期最早在7月份必會減息，但現
在部分債券期權的交易員則相信，聯儲

局今年內也可能不減息。
Ed Yardeni去年12月曾建議投資者

減持科技七雄的股份，結果七雄的股價
由當時起便不斷下滑。

摩通料短期續探底
摩根士丹利策略師則認為，近期這

輪滾動式回調更接近尾聲而非開端，並
對未來6至12個月美國股市仍然持有建
設性看法。不過，隨着油價波動與美元
走強，股市短期波動性可能仍將持續。
從倉位與估值角度看，周期板塊當前沒
有調整過度，且基本面的利好仍在。

中東戰火未有平熄的跡象，油價已
升越100美元，摩根大通環球市場情報部
主管Andrew Tyler指標普指數將較歷史
高位回調一成，即指數將會跌至約6270

點左右，或較上周五收市時再跌約7%。
不過，花旗集團的美國股票策略師

克諾納特相信，美國股市正逐漸成為投
資者的避風港。儘管近期市場趨勢偏向
國際多元化投資，但地緣政治的不確定
性正在將資金重新導向美國股市。
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亞德尼研究公司總裁
Ed Yardeni

伊朗戰爭升級打擊環球市場，
年底前美股出現崩盤式下跌的機
率，由先前的20%上調至35%

摩根士丹利策略師
近期這輪滾動式回調更接近尾

聲而非開端，對未來6至12個月美
國股市仍然持有建設性看法

摩根大通環球市場情報部主管
Andrew Tyler

標普指數將較歷史高位回調一
成，即指數將會跌至約6270點左右

花旗集團美國股票策略師
克諾納特

地緣政治的不確定性正在將資
金重新導向美國股市

投行分析美股


