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政府工
作報告提出

要加快推動全
面綠色轉型，以碳達峰、碳中和
為牽引，協同推進降碳、減污、
擴綠、增長，增強綠色發展動
能。

金融界人士表示，在中央政
府引領下，看好可再生能源行業
前景。券商建議可留意智慧電
網、能源儲存、綠色能源，以及
綠電運營商等相關股份。

大公報記者 黃裕慶

在政府工作報告中，當局重申
要加快推動全面綠色轉型，重點工作
包括加強生態環境綜合治理、大力發
展綠色低碳經濟，以及積極穩妥推
進碳達峰、碳中和。在應對氣候轉
變及綠色轉型方面，中國與美國雖
是全球最大的兩個經濟體，取態卻截
然不同。

星展香港董事總經理兼企業及
機構銀行總監陳智勇表示，中央政府
應對氣候轉型的策略並沒有改變，縱
使市場上的不明朗因素仍多，他對企
業及機構銀行（IBG）的業務前景仍
感正面，同時看好幾個行業的發展潛
力，當中即包括可再生能源和基礎建
設等行業。

滙豐環球投資研究發表報告指
出，中央政府在 「兩會」 期間，重申
對氣候轉變和碳排放的承諾不變，儘
管在能源強度（energy intensity）
方面的着力有所減弱。另方面，根據
「十五五」 規劃，中國GDP目標是
保持合理增長，滙豐相信可為電力需

求帶來支持，預期直至2030年底，
電 力 需 求 的 年 均 複 合 增 長 率
（CAGR）保持在中單位數。

轉型基金培育新增長點
具體而言，為達至國家定下的

「雙碳」 目標，政府工作報告提出要
着力構建新型電力系統，加快智能電
網建設，發展新型儲能，擴大綠電應
用。此外，也會設立國家低碳轉型基
金，培育氫能、綠色燃料等新增長
點。

滙豐認為當中蘊藏投資機遇，
尤其在智慧電網基建、能源儲存、綠
色能源方面。在該行有追蹤的股份之
中，滙豐認為龍源電力（00916，目
標價8.5港元）可受惠於支持可再生
能源的政策。在可再生能源設備方
面，推薦全球光伏材料龍頭協鑫科技
（03800，目標價1.8港元）。電網
設備受惠股有平高電氣（600312，
目標價28.3元人民幣）。三隻股份
的投資評級同為 「買入」 。

雖然綠電運營商現時面對基本
面壓力，包括增值稅退稅取消、企業
所得稅 「三免三減半」 等優惠政策陸
續到期，以及市場化電價下行等，可
能使其2026年利潤受壓，不過興業
證券指出，隨着 「容量電價政策」 落
地，以及 「十五五」 時期要實現碳達
峰，有望促進綠電環境價值釋放。

綠電有望成為主力電源
在 「雙碳」 承諾背景下，興業

證券認為風光發電（風能與太陽能）
在新型電力系統中，逐步成為主力
電源的趨勢比較明確，目前也看到
多項利好因素逐步累積，例如補貼
發放提速、電網消納能力的建設持續
推進，以及綠色消費體系逐步完善
等。推薦綠電運營商龍源電力、新天
綠色能源（00956）、京能清潔能源
（00579）。風電運營商推薦福能股
份（600483），此外大唐新能源
（01798）和信義能源（03868）也
值得留意。

責任編輯：楊勇寧 美術編輯：鮑俊豪

國家推動綠色轉型 再生能源股看俏
滙豐：龍源協鑫受惠國策 興業薦京能新天綠色

滙富研究部引述InfoLink數
據指出，在2026年第四周，內
地光伏報價強勁反彈，主要是成
本回升及政策拉動出口需求。整
體而言，銀價飆升構成成本支

撐，但由於內地需求疲弱，市場仍處於僵
持狀態。

「太空光伏」概念刺激股價
行業發展方面，中國財政部及稅務總

局宣布自2026年4月1日起，取消電池片
及組件的出口退稅，旨在遏制低價競爭，
推動行業向技術與品牌升級轉型。同時，
國家發改委設定目標，到2030年新能源發
電量佔總發電量比重達30%，意味潛在規
模可能較當前水平翻倍。此外，國家能源
局修訂電網接入指引，允許在滿足安全要
求的前提下，將分布式光伏接入原有的
「紅區」 ，顯著擴大了安裝範圍。

滙富表示，在銀價飆升及出口退稅逐
步取消背景下，海外需求強勁，而內地需
求仍然疲弱。盈利預測顯示，僅頭部企業
虧損正在收窄。儘管 「太空光伏」 概念推
動股價上漲，但在供需失衡及激烈競爭
下，預期行業整體虧損仍將持續。

個股方面，滙富看好協鑫科技
（03800）及隆基綠能（601012），主要
是兩家企業擁有市場領導地位，及成本與
技術優勢。

綠色能源相關公司盈利與估值預測

公司

龍源電力（00916）
新天綠色能源（00956）
京能清潔能源（00579）
大唐新能源（01798）
福能股份（600483）
信義能源（03868）

資料截至2026年2月26日 來源：興業證券

2025年
預測淨利潤

（億元人民幣）

56.9
19.7
32.8
16.9
29.8
9.3

2026年
預測淨利潤

（億元人民幣）

61.3
23.0
34.0
17.5
31.4
9.5

2027年
預測淨利潤

（億元人民幣）

65.9
26.9
36.0
19.1
35.7
9.8

2025年
預測市盈率
（倍）

9.6
8.3
5.2
7.2
9.5
10.1

2026年
預測市盈率
（倍）

8.9
7.1
5.0
7.0
9.0
9.9

2027年
預測市盈率
（倍）

8.3
6.1
4.7
6.4
7.9
9.6

農業作為對氣候變
化高度敏感的基礎產
業，其氣候適應能力
是保障國家糧食安全
和農業可持續發展的

重要基礎。在 「十五五」 規劃開
局之年，全國政協委員、農業和農
村委員會副主任、香港上海滙豐銀行主
席王冬勝（圓圖）就金融支持農業發展等
議題，提出了相當具體的建議。

《國家適應氣候變化戰略2035》明確
提出，要系統提升農業等重點領域的氣候
適應能力；同時，氣象以及綠色金融高質
量發展體系建設的持續推進，為農業氣候
適應提供了制度基礎。不過王冬勝指出，
在實踐過程中，相關數據、標準等與金融
風險管理體系的銜接存在不足，農業氣候
適應項目在風險識別和資金接續方面仍有
提升空間。

建立持續數據跟蹤機制
王冬勝的其中一項建議，是建立以風

險改善為基礎的階段性支持與市場化接續

機制。因應農業氣候適應項目具
有階段性特徵，他建議建立 「風
險改善可驗證、支持逐步退
出」 的機制安排。項目初期可
通過政策性擔保、風險分擔安
排或引導性信貸工具支持項目實

施，同時建立持續的數據跟蹤機
制，對極端氣候影響、產量變化和損失

情況記錄和評估。

銜接風險模型 完善指標體系
在風險結構趨於穩定、可量化的條件

下，他認為可以逐步退出階段性政策支
持，同時引導保險資金、養老金等長期資
本參與運營和再融資，實現由政策性支持
向市場化長期資本接續的轉變。通過明確
階段劃分、數據驗證和退出路徑，使農業
氣候適應金融形成可持續、可複製、可規
模化的市場發展模式。

其他兩項建議，分別是在既有 「氣
象＋」 政策基礎上，打通數據與金融風險
模型的應用通道；以及在現有綠色金融標
準體系下，完善農業氣候適應指標體系。

外需轉強 光伏行業盈利料改善
行
業
待
變

▲國家發改委設定目標，到2030年新能源
發電量佔總發電量比重達30%。

引入長期資本 促進農業可持續氣候適應
積
極
建
言

▲在 「雙碳」 承諾背景下，券商認為綠電運營商的利好因素正逐步累積。
•積極穩妥推進碳達峰碳中和。實施碳排放總量和強度雙控制度，完善碳
排放統計核算、碳足跡管理體系，進一步擴大碳排放權交易市場覆蓋範
圍。制定能源強國建設規劃綱要。着力構建新型電力系統，加快智能電
網建設，發展新型儲能，擴大綠電應用。加強化石能源清潔高效利用。

•大力發展綠色低碳經濟。完善促進綠色低碳發展政策，實施重點行業提
質降本降碳行動，深入推進零碳園區和工廠建設。設立國家低碳轉型基
金，培育氫能、綠色燃料等新增長點。有力有效管控高耗能高排放項
目，加快淘汰落後產能，支持綠色低碳技術裝備創新應用。完善資源總
量管理和全面節約制度，強化再生資源循環利用。

《政府工作報告》加快推動全面綠色轉型要點

•加強生態環境綜合治理。深入打好藍天、碧水、淨土保衛戰，制定實施
空氣質量持續改善行動計劃，推進縣城和農村黑臭水體治理，加強重點
行業污染地塊風險管控。強化新污染物治理，實施固體廢物綜合治理行
動。完善多元化生態補償機制，拓展生態產品價值實現渠道。加強生物
多樣性保護，實施好長江十年禁漁。堅持山水林田湖草沙一體化保護和
系統治理，實施自然保護地整合優化，推進國家公園建設，扎實推進
「三北」 工程攻堅戰，讓人民群眾身邊的山更綠、水更清。

內地銀髮族消費勁 受訪者月均花7000元
【大公報訊】全球人口老齡化加速，

內地為擁有老齡人口規模最大的經濟體，
相關機遇亦十分巨大。貿發局的 「港商拓
展內地銀髮經濟機遇」 消費者調查報告，
顯示內地中產或以上銀髮族消費力強勁，
已形成一片具潛力的 「消費藍海」 ，他們
重視 「快樂」 與 「品質」 消費。

貿發局呼籲港商深耕
該局研究總監龐溟說，內地銀髮經濟

規模持續擴大，可為港商帶來龐大機遇。
剛出台的 「十五五」 規劃提到擴大內需拉
動經濟增長，可為香港企業拓展內地市場
帶來額外機會，港商宜深入了解內地銀髮
族消費特點，特別是具較高消費力的中產
或以上的消費群，進一步深耕內銷市場。

為深入了解內地銀髮市場的發展機
遇，該局於去年在內地不同城市問卷訪問
逾2000位中產或以上、具一定消費能力
的銀髮消費者，包括50歲開始規劃退休
生活的人士、60歲陸續步入退休年齡的
消費群，及70歲及以上的老齡群體。

調查顯示，受訪銀髮族的日常消費品
及服務的月均消費約達7000元（人民
幣，下同），而居住於一線城市的開支更
高達8000元。

對香港品牌評價正面
另外，過半數銀髮消費者曾購買香港

產品和服務，認為香港品牌聲譽良好。特
別是分別有78%及84%受訪者願意為香
港產品及服務支付溢價，平均溢價水平分

別為16.4%及15.4%。
報告指出，內地銀髮族對香港品牌整

體評價正面，特別是香港產品具品質及正
品保證，而香港服務則專業可靠。

產品方面，61%的受訪者在過去一
年曾購買香港產品，包括保健食品
（24%）、奢侈品（18%）、美妝及個
人護理產品（17%）等。展望未來一
年，受訪者最希望選購的香港產品包括保
健食品、休閒食品、飲料等。

服務方面，54%受訪銀髮消費者在
過去一年曾選購香港服務，如美容與個
人護理服務（25%）、港澳台旅遊
（22%）及金融理財服務（20%）。未
來一年，受訪者最想選購的香港服務包括
身體保健服務、美容與個人護理服務等。

另有港商指出，香港品牌和服務雖在
內地有一定叫座力，但很多港商不懂將這
些好感化為商機，冀當局研究如何才能讓
港產品和服務成為內地消費者最愛。

▲龐溟表示，內地銀髮經濟規模持續擴
大，為港商帶來龐大機遇。

中電控股（00002）全
資附屬 「中電中國」 在中國
銀行間市場首次發行熊貓債
券，為3年期的10億人民幣
固息債券，以進一步加強公

司獲取具成本效益的融資能力，支援
可再生能源發展。中電控股財務總裁
紀安立說，集團能以更具成本效益的
方式獲得融資，並拓展到更多元化投
資者基礎，令長遠財務更具靈活性。

本次債券發行利率為1.85%，

屬申購利率區間下限，錄得3.35倍
超額認購，反映投資者認可中電中國
優良和穩健的信譽。

框架形式發行 毋須逐項審核
中電中國和本次債券均獲中國境

內評級機構中證鵬元的AAA評級。
所籌集的資金將根據中電控股的《氣
候行動融資框架》，用於中電中國在
中國內地合資格可再生能源項目的融
資或再融資。

中電中國區總裁陳濤表示，中電
深耕中國內地市場逾40年，是能源
業最大的境外投資者之一。市場對本
次債券發行反響熱烈，反映投資者對
中電中國財務實力及可持續增長策略
的信心，讓集團更有力貢獻國家 「雙
碳」 目標及滿足潔淨能源需求。

此外，該交易亦為中國銀行間市
場首批以框架形式發行的綠色債券，
有別於逐項審核的綠色債券，框架形
式提供更大靈活性來管理綠色融資。

「中電中國」首發熊貓債 籌十億人民幣

•內地中產或以上的銀髮族消
費力強，僅日常消費品和服
務的每月平均開支已約達
7000 元 （ 人 民 幣 ， 下
同），當中較年輕的月均消
費開支逾7300元，居住一
線城市開支更達8000元

•銀髮族最常購買食品及飲料
（23.3% ） 、 家 居 產 品
（12.6%）及服裝（12.5%）

•銀髮族最常選購的服務為身
體保健（20.3%）、美容和
個人護理（16.7%）及休閒
娛樂（13.1%）

貿發局內地銀髮經濟
調查報告重點

綠
色
融
資

兩會尋寶

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜


